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This Debt Issuance Programme Prospectus supersedes any previous Debt Issuance Programme Prospectus relating to the
Programme. Any Notes (as defined below) issued under the Programme on or after the date of this Debt Issuance Programme
Prospectus are issued subject to the provisions set out herein. This Debt Issuance Programme Prospectus does not affect any Notes
issued before the date of this Debt Issuance Programme Prospectus.

Under the Programme described in this Debt Issuance Programme Prospectus (the Programme), Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft (the Issuer or RZB), subject to compliance with all relevant laws, regulations and directives, may from time to
time issue notes (the Notes). Subject to compliance with all relevant laws, regulations and directives, the Notes may have any
maturity. On 2 March 2009, the maximum aggregate nominal amount of Notes which could be outstanding under the Programme
was changed from EUR 20,000,000,000 to EUR 25,000,000,000. The aggregate nominal amount of Notes outstanding under the
Programme will not at any time exceed EUR 25,000,000,000 (or the equivalent in other currencies).

In the case of Notes which are intended to be admitted to trading on a regulated market of, or offered to the public in, a Member State
of the European Economic Area, Notes will have a minimum denomination of EUR 1,000 or, may, if so agreed, give the right to
acquire any transferable securities or to receive a cash amount, as a consequence of the Notes being converted or the rights conferred
by them being exercised, provided that the Issuer is not the issuer of the underlying securities or an entity belonging to the group of
the issuer of the underlying securities.

This Debt Issuance Programme Prospectus has been approved by the Luxembourg Commission de Surveillance du Secteur Financier
(the CSSF), which is the Luxembourg competent authority for the purpose of Directive 2003/71/EC (the Prospectus Directive) and
relevant implementing measures in Luxembourg, as a base prospectus issued in compliance with the Prospectus Directive and
relevant implementing measures in Luxembourg for the purpose of giving information with regard to the issue of Notes issued under
the Programme described in this Debt Issuance Programme Prospectus during the period of twelve months after the date hereof.
Application has been made for Notes issued under the Programme to be admitted to listing on the official list and to trading on the
regulated market of the Luxembourg Stock Exchange, a regulated market for the purposes of Directive 2004/39/EC (the Markets in
Financial Instruments Directive). The Programme also permits Notes to be issued on the basis that they will not be admitted to
listing, trading and/or quotation by any listing authority, stock exchange and/or quotation system or to be admitted to listing, trading
and/or quotation by such other or further listing authorities, stock exchanges and/or quotation systems as may be agreed with the
Issuer. The Issuer has requested the CSSF to provide the competent authorities in the Republic of Austria (Austria), the Federal
Republic of Germany (Germany) and Italy (Italy) with a certificate of approval that the Debt Issuance Programme Prospectus has
been drawn up in accordance with the Prospectus Directive and relevant implementing legislation in Luxembourg. The Issuer may
request the CSSF to provide certificates of approval to competent authorities in additional European Economic Area states.
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RESPONSIBILITY STATEMENT

The Issuer having taken all reasonable care to ensure that such is the case confirms that the information
contained in this Debt Issuance Programme Prospectus is, to the best of its knowledge, in accordance with
the facts and does not omit anything likely to affect the import of such information. The Issuer accepts
responsibility accordingly.

NOTICE

The Dealers and the Arranger have not separately verified the information contained in this Debt Issuance
Programme Prospectus. None of the Dealers or the Arranger makes any representation, express or implied,
or accepts any responsibility, with respect to the accuracy or completeness of any of the information in this
Debt Issuance Programme Prospectus. Neither this Debt Issuance Programme Prospectus nor any other
financial statements are intended to provide the basis of any credit or other evaluation and should not be
considered as a recommendation by any of the Issuer, the Dealers or the Arranger that any recipient of this
Debt Issuance Programme Prospectus or any other financial statements should purchase the Notes. Each
potential purchaser of Notes should determine for itself the relevance of the information contained in this
Debt Issuance Programme Prospectus or any other financial statements and its purchase of Notes should be
based upon any such investigation as it deems necessary. None of the Dealers or the Arranger undertakes to
review the financial condition or affairs of the Issuer or the RZB Group during the life of the arrangements
contemplated by this Debt Issuance Programme Prospectus nor to advise any investor or potential investor
in the Notes of any information coming to the attention of any of the Dealers or the Arranger.

No person has been authorised to give any information or to make any representation other than those
contained in this Debt Issuance Programme Prospectus in connection with the issue or sale of the Notes and,
if given or made, such information or representation must not be relied upon as having been authorised by
the Issuer or any of the Dealers or Arranger (each as defined below). Neither the delivery of this Debt
Issuance Programme Prospectus nor any sale made in connection herewith shall, under any circumstances,
create any implication that there has been no change in the financial condition or affairs of the Issuer or its
Subsidiaries (together, the RZB Group) since the date hereof or the date upon which this Debt Issuance
Programme Prospectus has been most recently supplemented or that there has been no adverse change in
the financial position of the Issuer or the RZB Group since the date hereof or the date upon which this Debt
Issuance Programme Prospectus has been most recently supplemented or that any other information
supplied in connection with the Programme is correct as of any time subsequent to the date on which it is
supplied or, if different, the date indicated in the document containing the same.

The Issuer will, before the issue of any Notes under the Programme, in the event of any significant new
factor, material mistake or inaccuracy relating to the information included in the Debt Issuance Programme
Prospectus which is capable of affecting the assessments of Notes issued under the Programme, prepare a
supplement to this Debt Issuance Programme Prospectus or publish a replacement Debt Issuance
Programme Prospectus for use in connection with any subsequent offering of the Notes and shall supply to
each Dealer and to the Luxembourg Stock Exchange such number of copies of such supplement or
replacement hereto as such Dealer may reasonably request and the rules and regulations of the Luxembourg
Stock Exchange may require.

The distribution of this Debt Issuance Programme Prospectus and the offering or sale of the Notes in certain

Jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession this Debt Issuance Programme
Prospectus comes are required by the Issuer, the Dealers, the Trustee and the Arranger to inform themselves
about and to observe any such restriction. The Notes have not been and will not be registered under the
United States Securities Act of 1933, as amended (the Securities Act), and may include Notes in bearer form
that are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not be offered, sold
or delivered within the United States or to U.S. persons (other than distributors as part of their distribution).
For a description of certain restrictions on offers and sales of Notes and on distribution of this Debt
Issuance Programme Prospectus, see "Subscription and Sale".



This Debt Issuance Programme Prospectus does not constitute an offer of, or an invitation by or on behalf
of, any of the Issuer, the Dealers or the Arranger to subscribe for, or purchase, any Notes. It may be used
only for the purpose for which it has been published.

In connection with the issue of any Tranche (as defined in Summary of the Programme) of Notes, the
Dealer or Dealers (if any) named as the Stabilising Manager(s) (or persons acting on behalf of any
Stabilising Manager(s)) in the applicable Final Terms may over-allot Notes or effect transactions with a
view to supporting the market price of the Notes at a level higher than that which might otherwise prevail.

However, there is no assurance that the Stabilising Manager(s) (or persons acting on behalf of a
Stabilising Manager) will undertake stabilisation action. Any stabilisation action may begin on or after
the date on which adequate public disclosure of the terms of the offer of the relevant Tranche of Notes is
made and, if begun, may be ended at any time, but it must end no later than the earlier of 30 days after the
issue date of the relevant Tranche of Notes and 60 days after the date of the allotment of the relevant
Tranche of Notes. Any stabilisation action or over-allotment must be conducted by the relevant Stabilising
Manager(s) (or persons acting on behalf of any Stabilising Manager(s)) in accordance with all applicable
laws and rules.
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SUMMARY OF THE PROGRAMME

This summary must be read as an introduction to this Debt Issuance Programme Prospectus and any
decision to invest in the Notes should be based on a consideration of the Debt Issuance Programme
Prospectus as a whole, including the information and documents incorporated by reference. No civil liability
attaches to the Issuer solely on the basis of the summary, including any translation thereof, unless it is
misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of this Debt Issuance
Programme Prospectus. Where a claim relating to the information contained in this Debt Issuance
Programme Prospectus is brought before a court in a Member State, the plaintiff may, under the national
legislation of the Member State where the claim is brought, be required to bear the costs of translating the
Debt Issuance Programme Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Issuer Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
Arranger Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Dealers Banc of America Securities Limited

Barclays Bank PLC

BNP Paribas

Citigroup Global Markets Limited

Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. (trading
as Rabobank International)

CALYON

Credit Suisse Securities (Europe) Limited

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

HSBC France

J.P. Morgan Securities Ltd.

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co. International plc

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

UBS Limited

The Issuer may from time to time appoint additional dealers
either in respect of one or more Tranches or in respect of the
whole Programme. References in this Debt Issuance Programme
Prospectus to Permanent Dealers are to the persons listed
above as dealers and to such additional persons that are
appointed as dealers in respect of the Programme (and whose
appointment has not been terminated) and references to Dealers
are to all Permanent Dealers and all persons appointed as a
dealer in respect of one or more Tranches.

Trustee Deutsche Trustee Company Limited
Issuing and Paying Agent Deutsche Bank AG, London Branch

Luxembourg Paying Agent, Registrar Deutsche Bank Luxembourg S.A.
and Transfer Agent

Paying Agent Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
Listing Agent BGL Société Anonyme
Programme Size Up to EUR 25,000,000,000 (or the equivalent in other currencies



Final Terms or Drawdown Prospectus

Method of Issue

Distribution

Consolidation

at the date of issue calculated as described in the Programme
Agreement) aggregate nominal amount of Notes outstanding at
any one time. The Issuer may increase the amount of the
Programme in accordance with the terms of the Programme
Agreement.

Notes issued under the Programme may be issued either (1)
pursuant to this Debt Issuance Programme Prospectus and
associated final terms (the Final Terms) or (2) pursuant to a
drawdown prospectus (each a Drawdown Prospectus) prepared
in connection with a particular Tranche (as defined below) of
Notes. For a Tranche of Notes which is the subject of Final
Terms, those Final Terms will, for the purposes of that Tranche
only, supplement the Terms and Conditions of the Notes (the
Conditions) and this Debt Issuance Programme Prospectus and
must be read in conjunction with this Debt Issuance Programme
Prospectus. The terms and conditions applicable to any
particular Tranche of Notes which is the subject of Final Terms
are the Conditions as supplemented, amended and/or replaced to
the extent described in the relevant Final Terms. The terms and
conditions applicable to any particular Tranche of Notes which
is the subject of a Drawdown Prospectus will be the Conditions
as supplemented, amended and/or replaced to the extent
described in the relevant Drawdown Prospectus. In the case of a
Tranche of Notes which is the subject of a Drawdown
Prospectus, each reference in this Debt Issuance Programme
Prospectus to information being specified or identified in the
relevant Final Terms shall be read and construed as a reference
to such information being specified or identified in the relevant
Drawdown Prospectus.

The Notes will be issued on a syndicated or a non-syndicated
basis. The Notes will be issued in series (each a Series) having
one or more issue dates and on terms otherwise identical (or
identical other than in respect of the first payment of interest),
the Notes of each Series being intended to be interchangeable
with all other Notes of that Series. Each Series may be issued in
tranches (each a Tranche) with the same or different issue dates.
The specific terms of each Tranche, save in respect of the issue
date, issue price, first payment of interest and nominal amount of
the Tranche, will be identical to the terms of other Tranches of
the same Series and will be set out in a set of final terms to this
Debt Issuance Programme Prospectus.

Notes may be distributed by way of private or public placement
and in each case on a syndicated or non-syndicated basis. The
method of distribution of each issue of Notes will be set out in
the Final Terms applicable to such Notes.

Notes of one Tranche, if so specified in the applicable Final
Terms, may be consolidated with Notes of another Tranche of
the same Series having substantially the same terms and
conditions, and provisions in respect of such consolidation will
be contained in the relevant Final Terms.



Form of Notes

Issue Price

Clearing Systems

Initial Delivery of Notes and Clearing

Currencies and Redenomination

The Notes may be issued in bearer form only (Bearer Notes), in
bearer form exchangeable for Registered Notes (Exchangeable
Bearer Notes) or in registered form only (Registered Notes).
Each Tranche of Bearer Notes and Exchangeable Bearer Notes
will be represented on issue by a temporary Global Note if (i)
definitive Notes are to be made available to Noteholders
following the expiry of 40 days after their issue date or (ii) such
Notes have an initial maturity of more than one year and are
being issued in compliance with the D Rules (as defined in
"Summary of the Programme — Selling Restrictions"),
otherwise such Tranche will be represented by a permanent
Global Note. Registered Notes will be represented by
Certificates, one Certificate being issued in respect of each
Noteholder's entire holding of Registered Notes of one Series.
Certificates representing Registered Notes that are registered in
the name of a nominee for one or more clearing systems are
referred to as Global Certificates.

Notes may be issued at their nominal amount or at a discount or
premium to their nominal amount. Partly-paid Notes may be
issued, the issue price of which will be payable in two or more
instalments. The price and amount of Notes to be issued under
the Programme will be determined by the Issuer and the relevant
Dealer(s) at the time of issue in accordance with prevailing
market conditions.

Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear) and Clearstream
Banking, société anonyme (Clearstream, Luxembourg) and, in
relation to any Tranche, such other clearing system as may be
agreed between the Issuer, the Trustee, the Issuing and Paying
Agent and the relevant Dealer.

On or before the issue date for each Tranche, the Global Note
representing Bearer Notes or Exchangeable Bearer Notes will (i)
if the Global Notes are intended to be issued in new global note
(NGN) form, as stated in the applicable Final Terms, be
delivered to a common safekeeper (the Common Safekeeper)
for Euroclear and Clearstream, Luxembourg and/or (ii) if the
Global Notes are not intended to be issued in NGN form, be
delivered to a common depositary (the Common Depositary)
for Euroclear and Clearstream, Luxembourg. On or before the
issue date for each Tranche, the Global Certificate representing
Registered Notes may be deposited with a common depositary
for Euroclear and Clearstream, Luxembourg. Global Notes or
Global Certificates may also be deposited with any other
clearing system or may be delivered outside any clearing system
provided that the method of such delivery has been agreed in
advance by the Issuer, the Trustee, the [ssuing and Paying Agent
and the relevant Dealer. Registered Notes that are to be credited
to one or more clearing systems on issue will be registered in the
name of nominees or a common nominee for such clearing
systems.

Subject to compliance with all relevant laws, regulations and



Maturities

Denomination

Fixed Interest Rate Notes

Floating Rate Notes

Zero Coupon Notes

Currency Linked Notes

directives, Notes may be issued in such currencies as the Issuer
and the relevant Dealer(s) so agree. Notes issued in the currency
of a Member State of the European Union which is not at the
date of the applicable Final Terms participating in the third stage
of European economic and monetary union may on or after such
later date as it does so participate at any time be redenominated
into euro.

Subject to compliance with all relevant laws, regulations and
directives, the Notes may have any maturity or may be issued on
a perpetual basis. Any Notes in respect of which the issue
proceeds are received by the Issuer in the United Kingdom, or
the activity of issuing the Notes is carried on from an
establishment maintained by the Issuer in the United Kingdom,
and which have a maturity of less than one year must (a) have a
minimum redemption value of £100,000 (or its equivalent in
other currencies) and be issued only to persons whose ordinary
activities involve them in acquiring, holding, managing or
disposing of investments (as principal or agent) for the purposes
of their businesses; or who it is reasonable to expect will
acquire, hold, manage or dispose of investments (as principal or
agent) for the purposes of their businesses or (b) be issued in
other circumstances which do not constitute a contravention of
section 19 of the Financial Services and Markets Act 2000 of the
United Kingdom by the Issuer.

Notes will be in such denominations as may be specified in the
relevant Final Terms. In the case of Notes which are intended to
be admitted to trading on a regulated market of a European
Economic Area stock exchange or offered to the public in a
European Economic Area Member State, Notes will have a
minimum denomination of nearly equivalent to EUR 1,000 (or
the equivalent in other currencies) or may, if so agreed, give the
right to acquire any transferable securities or to receive a cash
amount, as a consequence of the Notes being converted or the
rights conferred by them being exercised, provided that the
Issuer is not the issuer of the underlying securities or an entity
belonging to the group of the issuer of the underlying securities.

Fixed interest will be payable in arrear on the date or dates in
each year specified in the relevant Final Terms.

Floating Rate Notes will bear interest set separately for each
Series by reference to any benchmark or underlying as may be
specified in the relevant Final Terms as adjusted for any
applicable margin. Interest periods will be specified in the
relevant Final Terms.

Zero Coupon Notes may be issued at their nominal amount or at
a discount to it and will not bear interest.

Payments (whether in respect of principal and/or interest and/or
whether at maturity or otherwise) in respect of Currency Linked
Notes will be made in such currencies, and by reference to such
rates of exchange and/or such formulac as may be agreed



Commodity Linked Notes

Fund Linked Notes

Index Linked Notes

Equity Linked Notes

between the Issuer and the relevant Dealer and specified in the
applicable Final Terms.

Payments (whether in respect of principal and/or interest and/or
whether at maturity or otherwise) in respect of Commodity
Linked Notes will be calculated by reference to a single
commodity or basket of commodities on such terms as may be
agreed between the Issuer and the relevant Dealer and specified
in the applicable Final Terms.

Payments (whether in respect of principal and/or interest and/or
whether at maturity or otherwise) in respect of Fund Linked
Notes will be calculated by reference to units or shares in a
single fund or basket of funds on such terms as may be agreed
between the Issuer and the relevant Dealer and specified in the
applicable Final Terms.

Index Linked Interest Notes:

Payments of interest in respect of Index Linked Interest Notes
will be made by reference to a single index or a basket of indices
and/or such formula as may be agreed between the Issuer and
the relevant Dealer and specified in the applicable Final Terms.

Index Linked Redemption Notes:

Payments of principal in respect of Index Linked Redemption
Notes will be calculated by reference to a single index or a
basket of indices. Each nominal amount of Notes equal to the
lowest Specified Denomination specified in the applicable Final
Terms will be redeemed by payment of the Redemption Amount
specified in or as determined pursuant to provisions in the
applicable Final Terms or, if not so specified, as defined in the
Conditions.

Index Linked Notes may also have both payments of interest and
payments of principal calculated by reference to a single index
or basket of indices.

Equity Linked Interest Notes:

Payments of interest in respect of Equity Linked Interest Notes
will be calculated by reference to a single equity security or
basket of equity securities on such terms as may be agreed
between the Issuer and the relevant Dealer and specified in the
applicable Final Terms.

Equity Linked Redemption Notes:

Payments of principal in respect of Equity Linked Redemption
Notes will be calculated by reference to a single equity security
or a basket of equity securities. Each nominal amount of Notes
equal to the lowest Specified Denomination specified in the
applicable Final Terms will be redeemed by payment of the
Redemption Amount specified in the applicable Final Terms or,



Other provisions in relation to
Floating Rate Notes, Index Linked
Interest Notes and Equity Linked
Interest Notes

Dual/Multi Currency Notes

Credit Linked Notes

Extendible Notes

Interest Periods and Rates of Interest

Redemption by Instalments

if not so specified, as defined in the Conditions. Equity Linked
Redemption Notes may also provide that redemption will be by
physical delivery of the Asset Amount as more fully set out
under "Terms and Conditions of the Notes".

Equity Linked Notes may also have both payments of interest
and payments of principal calculated by reference to a single
equity security or basket of equity securities.

If Potential Adjustment Events and/or De-listing and/or Merger
Event and/or Nationalisation and/or Insolvency and/or Tender
Offer are specified as applying in the applicable Final Terms, the
Notes will be subject to adjustment in the event of certain
corporate events occurring in respect of the Equity Issuer(s)
specified in the applicable Final Terms as more fully set out
under "Terms and Conditions of the Notes".

Interest on Floating Rate Notes, Index Linked Interest Notes and
Equity Linked Interest Notes in respect of each Interest Period,
as agreed prior to issue by the Issuer and the relevant Dealer,
will be payable on such Interest Payment Dates, and will be
calculated on the basis of such Day Count Fraction, as may be
agreed between the Issuer and the relevant Dealer.

Payments (whether in respect of principal or interest and
whether at maturity or otherwise) in respect of Dual/Multi
Currency Notes will be made in such currencies, and based on
such rates of exchange, as the Issuer and the relevant Dealer(s)
may agree.

Notes with respect to which payment of principal and interest is
linked to the credit of a specified entity or entities will be issued
on such terms as may be agreed between the Issuer and the
relevant Dealer(s).

If Conditions to Settlement are satisfied during the Notice
Delivery Period, the Issuer will redeem the Notes at the Credit
Event Redemption Amount, if Cash Settlement is specified in
the applicable Final Terms, or by Delivery of the Deliverable
Obligations comprising the Asset Amount, if Physical Delivery
is specified in the applicable Final Terms, as more fully set out
under "Terms and Conditions of the Notes".

The maturity of Notes may, if so specified in the applicable
Final Terms, be extended by the Issuer and/or Noteholders (as
the case may be).

The length of the interest periods for the Notes and the
applicable rate of interest or its method of calculation may differ
from time to time or be constant for any Series. Notes may have
a maximum rate of interest, a minimum rate of interest or both.
All such information will be set out in the relevant Final Terms.

The Final Terms issued in respect of each issue of Notes that are
redeemable in two or more instalments will set out the dates on
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Other Notes

Optional Redemption

Status of the Senior Notes

Status of the Subordinated Notes

Covered Notes

Events of Default and Cross Default

Negative Pledge

which, and the amounts in which, such Notes may be redeemed.

Terms applicable to high interest Notes, low interest Notes, step-
up Notes, step-down Notes, dual or multi currency Notes,
reverse dual currency Notes, optional dual currency Notes,
partly-paid Notes, Notes with respect to which payments of
principal and/or interest is linked to an underlying and any other
type of Note that the Issuer and any Dealer or Dealers may agree
to issue under the Programme will be set out in the relevant
Final Terms.

The Final Terms issued in respect of each issue of Notes will
state whether such Notes may be redeemed (either in whole or in
part) prior to their stated maturity at the option of the Issuer
and/or the Noteholders, and if so the terms applicable to such
redemption.

The Senior Notes will constitute direct, unconditional,
unsubordinated and unsecured obligations of the Issuer, all as
described in "Terms and Conditions of the Notes — Status of the
Senior Notes".

The Subordinated Notes will constitute direct, unconditional,
subordinated and unsecured obligations of the Issuer, all as
described in "Terms and Conditions of the Notes — Status of the
Subordinated Notes".

Covered Notes (as defined by the Austrian Law on Covered
Notes of Banks) may be issued under the Programme. Covered
Notes are secured by a pool of specific assets of the Issuer,
disposals from which are subject to the consent of a Government
Commissioner. See "Covered Notes according to the Austrian
Law on Covered Notes of Banks".

The terms of the Notes will contain, amongst others, events of
default, which may cause the Notes to accelerate, regarding the
default in payment of any principal or interest due in respect of
the Notes, continuing for a specified period of time, the non-
performance by the Issuer of any of its other obligations under
the Conditions continuing for a specified period of time, the
Issuer failing to repay when due or within applicable grace
period any Indebtedness (that is, any present or future
indebtedness (as further specified in the Conditions) in excess of
EUR 15,000,000 (or its equivalent amount in other currencies))
of the Issuer and certain other events all as further described in
Condition 14 (Events of Default).

The terms of the Notes will contain a negative pledge provision
according to which the Issuer may not create or permit to have
outstanding any mortgage, charge, pledge, lien or other security
interest upon the whole or any part of the present or future
revenues or assets of the Issuer to secure any Obligation (as
further defined in Condition 4 (Negative Pledge)) for as long as
any Senior Note, Receipt or Coupon remains outstanding (as
defined in the Trust Deed), without at the same time according

11



Early Redemption

Withholding Tax

Governing Law

Approval, Admission to Trading and
Listing

Selling Restrictions

Description of the Issuer

to the Senior Notes the same security as is granted to or is
outstanding in respect of such Obligation, as further described in
Condition 4 (Negative Pledge).

Except as provided in "Optional Redemption" above, Notes will
be redeemable at the option of the Issuer prior to maturity only
for tax reasons and, at the option of the Noteholders only in
certain defined circumstances, all as further described in
Condition 6 (Redemption, Purchase and Options).

All payments of principal and interest in respect of the Notes
will be made free and clear of withholding taxes of Austria,
subject to customary exceptions, all as further described in
Condition 12 (Taxation).

English law, save that the subordination provisions contained in
Condition 3(b) of the Notes and the provisions concerning
Covered Notes are governed by Austrian law.

Application has been made to the Commission de Surveillance
du Secteur Financier (the Luxembourg financial sector and
stock exchange regulator) to approve this document as two base
prospectuses. Application has also been made to the
Luxembourg Stock Exchange for Notes to be issued under the
Programme to be admitted to trading on the Luxembourg Stock
Exchange's regulated market and to be listed on the Official List
of the Luxembourg Stock Exchange.

Each Series may be admitted to listing, trading and/or quotation
by any other listing authority, stock exchange and/or quotation
system as may be agreed between the Issuer and the relevant
Dealer and specified in the relevant Final Terms or may be
issued on the basis that they will not be admitted to listing,
trading and/or quotation by any listing authority, stock exchange
and/or quotation system.

United States, Japan, European Economic Area, United
Kingdom and such other restrictions as may be required in
connection with a particular issue. See "Subscription and Sale".

The Issuer is Category 2 for the purposes of Regulation S under
the Securities Act.

The Notes will be issued in compliance with U.S. Treas. Reg.
§1.163-5(c)(2)(1)(D) (the D Rules) unless (i) the relevant Final
Terms states that Notes are issued in compliance with U.S.
Treas. Reg. §1.163-5(c)(2)(1)(C) (the C Rules) or (ii) the Notes
are issued other than in compliance with the D Rules or the C
Rules but in circumstances in which the Notes will not constitute
"registration-required obligations" under the United States Tax
Equity and Fiscal Responsibility Act of 1982 (TEFRA), which
circumstances will be referred to in the relevant Final Terms as a
transaction to which TEFRA is not applicable.

The Issuer was founded in 1927. It is a "credit institution" within
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Risk Factors

the meaning of section 1 of the Austrian Banking Act
(Bankwesengesetz). The Issuer is registered under the name
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, and is a
stock corporation (Aktiengesellschaft) within the meaning of the
Stock Corporation Act (Aktiengesetz) under Austrian law. Its
registered office is at Am Stadtpark 9, A-1030 Vienna, Republic
of Austria.

The object of the enterprise is the carrying out of banking
business of all kinds and of business associated therewith other
than the issuance of mortgage bonds and municipal bonds,
building society business, investment fund business or private
equity fund business.

The Issuer is the Spitzeninstitut (central institution) of the
Austrian Raiffeisen Banking Group (Raiffeisen Bankengruppe).
In addition to its role as central institution, the Issuer is the
enterprise at the core of the RZB Group (RZB-Konzern), which
is active both within Austria and internationally, primarily in the
Central and Eastern European region.

The Debt Issuance Prospectus contains risk factors, that may
affect the Issuer's ability to fulfil its obligations under the Notes
or which are material for the purpose of assessing the market
risks associated with the Notes, relating to, among others,
exchange rate risks and exchange controls, interest rate risks,
risks relating to the income or interest from the Notes, market
risks, risks relating to the dependence of funds, credit risks,
equity risks, liquidity risks and operational risks, the future
development of the banking sector and the regulation thereof,
the dependence on the business and economic environment in
which RZB and the RZB Group operate, including in particular
the development of financial markets and the political situation
in Central and Eastern Europe, all set out more fully under "Risk
Factors" below. Any risks that are relevant only to a particular
Series of Notes will be described in the related Final Terms.
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GERMAN TRANSLATION

The following is a translation of the Summary section into German, for the purposes of Article 19(4) of the
Prospectus Directive.

ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMS

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu dem Basisprospekt (Debt Issuance Programme Prospectus) zu
lesen, und jede Entscheidung iiber eine Anlage in die Schuldverschreibungen sollte auf einer Priifung des
gesamten Basisprospekts, einschlielich der Informationen und Dokumente gestiitzt werden, die in Form
eines Verweises aufgenommen sind. Die Emittentin kann nicht allein auf Grundlage der Zusammenfassung,
einschlieBlich einer Ubersetzung hiervon, zivilrechtlich haftbar gemacht werden, soweit sie nicht
irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses
Basisprospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitgliedsstaat der Europdischen
Union Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte
der Kldger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften des Mitgliedsstaates, in dem der
Anspruch geltend gemacht wird, die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts zu tragen haben, bevor
der Prozess angestrengt werden kann.

Emittentin Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
Arrangeur Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Platzeure Banc of America Securities Limited

Barclays Bank PLC

BNP Paribas

Citigroup Global Markets Limited

Cooperatieve  Centrale  Raiffeisen-Boerenleenbank  B.A.
(handelnd als Rabobank International)

CALYON

Credit Suisse Securities (Europe) Limited

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

HSBC France

J.P. Morgan Securities Ltd.

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co. International plc

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

UBS Limited

Die Emittentin kann gegebenenfalls zusdtzliche Platzeure,
entweder in Bezug auf eine oder mehrere Tranchen oder aber in
Bezug auf das gesamte Programm bestellen. Bezugnahmen in
diesem Basisprospekt auf Dauerhafte Platzeure sind
Bezugnahmen auf die oben aufgezdhlten Platzeure und auf
solche zusitzliche Personen, die in Bezug auf das Programm als
Platzeure ernannt wurden (und deren Ernennung nicht beendet
wurde) und Bezugnahmen auf Platzeure sind Bezugnahmen auf
alle Dauerhaften Platzeure und alle Personen die als Platzeur fiir
eine oder mehrere Tranchen ernannt wurden.

Treuhénder Deutsche Trustee Company Limited
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Emissions- und Zahlstelle

Luxemburger Zahlstelle, Registerstelle
und Transferstelle

Zahlstelle
Borseneinfiihrungsstelle

Programmvolumen

Endgiiltige Bedingungen und
Drawdown Prospekt

Art der Begebung

Deutsche Bank AG, London Branch

Deutsche Bank Luxembourg S.A.

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
BGL Société Anonyme

Das Programmvolumen wird auf einen Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 25.000.000.000 an jeweils ausstehenden
Schuldverschreibungen (oder den entsprechenden Gegenwert in
anderen Wihrungen am Ausgabetage, der wie im Programme
Agreement beschrieben berechnet wird) festgesetzt. Die
Emittentin kann das Programmvolumen im Einklang mit den
Bestimmungen des Programme Agreement erhohen.

Schuldverschreibungen unter diesem Programm konnen
entweder (1) gemalB diesem Basisprospekt und den damit
zusammenhingenden Endgiiltigen Bedingungen oder (2) gemal3
einem drawdown Prospekt (jeweils ein Drawdown Prospekt),
der im Zusammenhang mit einer bestimmten Tranche (wie unten
definiert) der Schuldverschreibungen vorbereitet wurde,
begeben werden. Fiir eine Tranche, die Endgiiltigen
Bedingungen unterliegt, werden diese Endgiiltigen Bedingungen
die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen und
diesen Basisprospekt ausschlieBlich fiir diese Tranche ergénzen
(dic Bedingungen) und miissen in Verbindung mit diesem
Basisprospekt gelesen werden. Die Bedingungen und
Konditionen, die auf eine bestimmte, Endgiiltigen Bedingungen
unterliegende, Tranche der Schuldverschreibungen anwendbar
sind, sind die Emissionsbedingungen, die in dem Umfang, wie
in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen beschrieben,
erginzt, abgedndert und/oder ersetzt wurden. Die Bedingungen
und Konditionen, die auf eine bestimmte, einem Drawdown
Prospekt unterliegende Tranche der Schuldverschreibungen
anwendbar sind, werden die Emissionsbedingungen sein, die in
dem Umfang, wie im anwendbaren Drawdown Prospekt
beschrieben, ergédnzt, abgedndert und/oder ersetzt werden. Im
Fall einer Tranche der Schuldverschreibungen, die einem
Drawdown Prospekt unterliegt, soll jeder Hinweis in diesem
Basisprospekt auf in den Endgiiltigen Bedingungen spezifizierte
oder identifizierte Information als Hinweis auf solche in dem
malgeblichen  Drawdown  Prospekt identifizierte und
spezifizierte Information gelesen und ausgelegt werden.

Schuldverschreibungen konnen auf syndizierter oder nicht-
syndizierter Basis platziert werden. Schuldverschreibungen
werden in Serien (jeweils eine Serie) begeben, die einen oder
mehrere Ausgabetage haben und ansonsten (oder, mit Ausnahme
des ersten Zinszahlungstages) identisch sind, wobei beabsichtigt
ist, dass die Schuldverschreibungen der jeweiligen Serie mit
allen anderen Schuldverschreibungen dieser Serie untereinander
austauschbar sind. Jede Serie kann in einer oder mehreren
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Platzierung

Konsolidierung

Form der Schuldverschreibungen

Ausgabepreis

Tranche(n) (jeweils eine Tranche) mit dem gleichen oder mit
verschiedenen Ausgabetagen begeben werden. Die spezifischen
Bedingungen der jeweiligen Tranche werden, mit Ausnahme des
Ausgabetages, des Ausgabepreises, des ersten Zinszahlungstages
und des Nennwerts der Tranche, mit den Bedingungen anderer
Tranchen der selben Serie identisch sein und in Endgiiltigen
Bedingungen zu diesem Basisprospekt angegeben werden.

Schuldverschreibungen konnen im Wege einer privaten
Platzierung oder eines offentlichen Angebots und jeweils auf
syndizierter oder nicht-syndizierter Basis platziert werden. Die
Art der Platzierung einer jeden Emission  von
Schuldverschreibungen  wird in den auf  diese
Schuldverschreibungen anwendbaren endgiiltigen Bedingungen
(die Endgiiltigen Bedingungen) angegeben werden.

Falls so in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
angegeben, konnen Schuldverschreibungen einer Tranche mit
Schuldverschreibungen einer anderen Tranche der selben Serie,
wenn sie im Wesentlichen die gleichen Bedingungen und
Konditionen haben, konsolidiert werden und Bestimmungen die
sich auf eine solche Konsolidierung beziehen werden in den
relevanten Endgiiltigen Bedingungen enthalten sein.

Die Schuldverschreibungen kénnen nur in Inhaberform
(Inhaberschuldverschreibungen), als gegen Namensschuld-
verschreibungen austauschbare Inhaberpapiere (Austauschbare
Inhaberschuldverschreibungen) oder nur als Namenspapiere
(Namensschuldverschreibungen) ausgegeben werden. Jede
Tranche von Inhaberschuldverschreibungen und Austauschbaren
Inhaberschuldverschreibungen wird bei Emission durch
Ausgabe einer vorldufigen Globalurkunde verbrieft, wenn (i)
Einzelurkunden den Schuldverschreibungsinhabern nach Ablauf
von 40 Tagen nach Ausgabe zur Verfiigung gestellt werden,
oder (ii) die Schuldverschreibungen eine urspriingliche Laufzeit
von mehr als einem Jahr haben und geméafl den D Rules (wie in "
Zusammenfassung des Programms — Verkaufsbeschrdnkungen
" definiert) begeben werden, anderenfalls wird die betreffende
Tranche durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft. Namens-
schuldverschreibungen werden durch Zertifikate verbrieft; ein
Zettifikat wird jeweils fiir den gesamten Bestand von
Namensschuldverschreibungen einer Serie eines Schuld-
verschreibungsinhabers ausgegeben. Zertifikate, die
Namensschuldverschreibungen verbriefen und im Namen eines
Benannten (nominee) fiir eine oder mehrere Clearingstellen
eingetragen sind, werden als Globalzertifikate bezeichnet.

Schuldverschreibungen konnen zu ihrem Nennwert oder mit
einem  Abschlag oder Aufschlag begeben  werden.
Teileingezahlte Schuldverschreibungen konnen begeben werden,
deren Ausgabepreis in zwei oder mehreren Raten zahlbar sein
wird. Der Ausgabepreis und die Menge der unter dem
Programm zu begebenden Schuldverschreibungen werden
zwischen der Emittentin und dem (den) relevanten Platzeur(en)
zum Zeitpunkt der Begebung und im Einklang mit den
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Clearing-Systeme

Anfingliche Lieferung von Schuld-
verschreibungen und Clearing

Wihrungen und Neudenominierung

vorherrschenden Marktbedingungen bestimmt.

Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear) und Clearstream
Banking, société anonyme (Clearstream, Luxemburg) sowie
das hinsichtlich jeder Tranche zwischen der Emittentin,
Treuhénderin, Emissions- und Zahlstelle und dem jeweiligen
Platzeur jeweils vereinbarte andere Clearing-System.

Am oder vor dem Ausgabetag eciner jeden Tranche kann die
Globalurkunde, die Inhaberschuldverschreibungen  oder
Austauschbare Inhaberschuldverschreibungen verbrieft, (i) falls
die Globalurkunden in Form einer Neuen Globalurkunde (new
global note, NGN) begeben werden sollen, wie in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen dargelegt, bei einem
gemeinsamen Sicherheitsverwahrer (common safekeeper, der
Gemeinsame Sicherheitsverwahrer) von Euroclear und
Clearstream, Luxemburg, hinterlegt werden und/oder (ii) falls
die Globalurkunden nicht in NGN-Form begeben werden sollen,
bei einer gemeinsamen Verwahrstelle (common depositary, die
Gemeinsame Verwahrstelle) von Euroclear und Clearstream,
Luxembourg hinterlegt werden. Am oder vor dem Ausgabetag
einer jeden Tranche kann das Globalzertifikat, das
Namensschuldverschreibungen verbrieft, bei einer gemeinsamen
Verwahrstelle von Euroclear und Clearstream, Luxemburg,
hinterlegt werden. Globalurkunden oder Globalzertifikate
konnen auch bei einem anderen Clearing-System hinterlegt
werden oder an einen anderen Adressaten als ein Clearing-
System geliefert werden, vorausgesetzt, diese Form der
Lieferung wurde vorab von der Emittentin, der Treuhédnderin,
der Emissions- und Zahlstelle und dem jeweiligen Platzeur
vereinbart. Namensschuldverschreibungen, die bei Ausgabe
einer oder mehreren Clearing-Systemen gutzuschreiben sind,
werden auf den Namen der Benannten (nominees) oder eines
gemeinsamen Benannten (nominee) der betreffenden Clearing-
Systeme eingetragen.

Vorbehaltlich der Einhaltung aller anwendbaren Gesetze,
Verordnungen und Richtlinien koénnen Schuldverschreibungen
in den zwischen der Emittentin und den jeweiligen Platzeuren
vereinbarten Wahrungen begeben werden.

Schuldverschreibungen, die in der Wihrung eines
Mitgliedsstaates der Europdischen Union begeben werden, der
zum Zeitpunkt der anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen nicht
an der dritten Stufe der Europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion teilnimmt, konnen zu diesem oder einem
spateren Zeitpunkt an dem dieser Mitgliedsstaat teilnimmt, in
Euro denominiert werden.
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Laufzeiten

Stiickelung

Festverzinsliche
Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen mit Nullkupon

Wihrungsbezogene

Vorbehaltlich der Einhaltung aller anwendbaren Gesetze,
Verordnungen und Richtlinien kénnen die  Schuld-
verschreibungen mit einer beliebigen Laufzeit oder als
Endlosanleihen begeben werden. Schuldverschreibungen, deren
Emissionserlose der Emittentin im Vereinigten Konigreich
zugehen, oder die von einer Niederlassung der Emittentin im
Vereinigten Konigreich begeben werden und deren Laufzeit
weniger als ein Jahr betrdgt, miissen (a) einen Riickzahlungswert
von mindestens £100.000 (bzw. dem Gegenwert dieses Betrags
in einer anderen Wihrung) aufweisen und diirfen lediglich an
Personen ausgegeben werden, die im Rahmen ihrer
gewohnlichen Geschiftstitigkeit mit dem Erwerb, dem Halten,
der Verwaltung oder der Verduflerung von Kapitalanlagen (als
Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschéftszwecken befasst
sind, oder von denen verniinftigerweise anzunehmen ist, dass sie
Kapitalanlagen zu Geschiftszwecken (als Geschiftsherr oder
Beauftragter) erwerben, halten, verwalten oder verduflern oder
(b) unter anderen Umstdnden ausgegeben werden, die keine
Verletzung von Artikel 19 des britischen Finanzmarkt-
Regulierungsgesetzes aus dem Jahre 2000 (Financial Services
and Markets Act 2000) durch die Emittentin darstellen.

Schuldverschreibungen werden die in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stiickelungen aufweisen.
Im Falle von Schuldverschreibungen, die zum Handel an einem
geregelten Markt einer Borse im Europédischen Wirtschaftsraum
zugelassen werden oder die in einem Mitgliedsstaat des
Européischen Wirtschaftsraumes der Offentlichkeit angeboten
werden sollen, werden eine Mindeststiickelung von EUR 1.000
aufweisen (oder den entsprechenden Gegenwert in anderen
Wihrungen) oder, falls so vereinbart, das Recht verbriefen, bei
Umwandlung der Schuldverschreibung oder Ausiibung des
verbrieften Rechts iibertragbare Wertpapiere zu erwerben oder
einen Barbetrag in Empfang zu nehmen, sofern die Emittentin
der Schuldverschreibung nicht der Emittent der zugrunde
liegenden Wertpapiere oder eine zur Unternehmensgruppe des
letztgenannten Emittenten gehorende Stelle ist.

Festzinsen sind im Nachhinein zu dem Termin oder den
Terminen in jedem Jahr zahlbar, die in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden zu dem fiir
jede Serie in Anlehnung an einer oder einem anderen in den
jeweiligen  Endgiiltigen Bedingungen ggf. festgelegten
Benchmark oder Basiswert verzinst, ggf. um eine anwendbare
Marge angepasst. Zinsperioden werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Schuldverschreibungen ~ mit  Nullkupon  kénnen  zum
Nominalwert oder mit einem Abschlag von ihrem Nominalwert

ausgegeben werden, und sind nicht verzinslich.

Zahlungen (Kapital- und/oder Zinszahlungen, bei Félligkeit oder
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Schuldverschreibungen

Waren-/rohstoffbezogene
Schuldverschreibungen

Fondsbezogene
Schuldverschreibungen

Indexbezogene Schuldverschreibungen

Aktienbezogene
Schuldverschreibungen

zu einem anderen Zeitpunkt) im Zusammenhang mit
wahrungsbezogenen Schuldverschreibungen erfolgen in der
Wiahrung und entsprechend den Wechselkursen und/oder
Formeln, wie zwischen der Emittentin und dem jeweiligen
Platzeur ggf. vereinbart und in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Zahlungen (Kapital- und/oder Zinszahlungen, bei Félligkeit oder
zu einem anderen Zeitpunkt) im Zusammenhang mit waren-
/rohstoftbezogenen Schuldverschreibungen werden unter Bezug
auf eine einzelne Ware oder einen Warenkorb entsprechend den
Bedingungen berechnet, wie zwischen der Emittentin und dem
jeweiligen Platzeur ggf. vereinbart und in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Zahlungen (Kapital- und/oder Zinszahlungen, bei Félligkeit oder
zu einem anderen Zeitpunkt) im Zusammenhang mit
fondsbezogenen Schuldverschreibungen werden unter Bezug auf
Einheiten oder Anteile an einem einzelnen Fonds oder an einem
Fondskorb entsprechend den Bedingungen berechnet, wie
zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Platzeur ggf.
vereinbart und in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Schuldverschreibungen mit indexbezogener Verzinsung

Zinszahlungen im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen
mit indexbezogener Verzinsung erfolgen unter Bezug auf einen
einzelnen Index oder einen Indexkorb und/oder Formeln, wie
zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Platzeur ggf.
vereinbart und in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Schuldverschreibungen mit indexbezogener Riickzahlung

Kapitalzahlungen = im  Zusammenhang  mit  Schuld-
verschreibungen mit indexbezogener Riickzahlung werden unter
Bezug auf ecinen einzelnen Index oder einen Indexkorb
berechnet. Jeder Nominalbetrag von Schuldverschreibungen in
Hohe der in den jeweils anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten niedrigsten Festgelegten Stiickelung wird zu dem
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt ist bzw. gemil den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt wird, oder der anderenfalls in den
Bedingungen definiert ist.

Bei indexbezogenen Schuldverschreibungen koénnen sowohl
Zinszahlungen als auch Kapitalzahlungen unter Bezug auf einen
einzelnen Index oder einen Indexkorb berechnet werden.
Schuldverschreibungen mit aktienbezogener Verzinsung

Zinszahlungen im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen
mit aktienbezogener Verzinsung werden unter Bezug auf einen
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Sonstige Bestimmungen zu variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit index-
bezogener Verzinsung und
Schuldverschreibungen mit
aktienbezogener Verzinsung

Doppel-/Multiwihrungsschuld-
verschreibungen

Kreditbezogene
Schuldverschreibungen

einzelnen Aktienwert oder einen Korb von Aktienwerten
entsprechend den Bedingungen berechnet, wie zwischen der
Emittentin und dem jeweiligen Platzeur ggf. vereinbart und in
den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Schuldverschreibungen mit aktienbezogener Riickzahlung

Kapitalzahlungen im  Zusammenhang mit  Schuldver-
schreibungen mit aktienbezogener Riickzahlung werden unter
Bezug auf einen einzelnen Aktienwert oder einen Korb von
Aktienwerten berechnet. Jeder Nominalbetrag von Schuld-
verschreibungen in Hohe der in den jeweils anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten niedrigsten Festgelegten
Stiickelung wird zu dem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der
in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist, oder der
anderenfalls in den Bedingungen definiert ist. Schuld-
verschreibungen mit aktienbezogener Riickzahlung konnen auch
vorsehen, dass Riickzahlung durch physische Lieferung des
Betrags der Vermogenswerte erfolgen wird, wie in den
»Bedingungen" ndher ausgefiihrt.

Bei aktienbezogenen Schuldverschreibungen konnen sowohl
Zinszahlungen als auch Kapitalzahlungen unter Bezug auf einen
einzelnen Aktienwert oder einen Korb von Aktienwerten
berechnet werden.

Sind in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen Mogliche
Anpassungsereignisse und/oder Delisting und/oder Ver-
schmelzung und/oder Verstaatlichung und/oder Insolvenz
und/oder ein Ubernahmeangebot vorgesehen, unterliegen die
Schuldverschreibungen Anpassungen, wie in den
»~Bedingungen" ndher ausgefiihrt, wenn beziiglich des/der
Aktienemittenten bestimmte, in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen festgelegte, gesellschaftsrechtlich relevante
Ereignisse eintreten.

Zinsen fiur variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit indexbezogener Verzinsung und
Schuldverschreibungen mit aktienbezogener Verzinsung sind fiir
jede Zinsperiode, wie vor Ausgabe von der Emittentin und dem
jeweiligen Platzeur vereinbart, zu den Zinszahlungsterminen zu
zahlen, und werden auf Grundlage des Zinstagequotienten
berechnet, wie ggf. zwischen der Emittentin und dem jeweiligen
Platzeur vereinbart.

Zahlungen (ob in Bezug auf Kapital oder Zinsen und ob bei
Félligkeit oder anderweitig) auf Doppel-/Multiwdhrungs-
schuldverschreibungen erfolgen in der Wihrung oder den
Wahrungen und auf der Basis des Devisenkurses oder der
Devisenkurse, die die Emittentin und der jeweilige Platzeur
vereinbaren.

Schuldverschreibungen, bei denen Zahlung von Kapital und

Zinsen mit dem Kreditrisiko eines bestimmten Unternehmens
oder mehrerer bestimmter Unternehmen verbunden ist, werden
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Schuldverschreibungen mit
verliingerbarer Laufzeit (Extendible
Notes)

Zinsperioden und Zinsséitze

Riickzahlung in Raten

Sonstige Schuldverschreibungen

Optionale Riickzahlung

zu den ggf. zwischen der Emittentin und dem jeweiligen
Platzeur vereinbarten Bedingungen ausgegeben. Werden die
Abrechungsvoraussetzungen innerhalb des Mitteilungszeitraums
erfiillt, wird die Emittentin die Schuldverschreibungen zum
Riickzahlungsbetrag nach Kreditereignis zuriickzahlen, wenn in
den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen Barabrechnung
vorgesehen ist, oder durch Lieferung der Lieferbaren
Verbindlichkeiten, die den Betrag der Vermdgenswerte
ausmachen, wenn in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen physische Lieferung vorgesehen ist, wie in den
,Bedingungen" ndher ausgefiihrt.

Die Laufzeit von Schuldverschreibungen kann, sofern in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, durch die
Emittentin und/oder durch die Inhaber (je nachdem) verlangert
werden.

Die Dauer der fiir die Schuldverschreibungen einschligigen
Zinsperioden und der anwendbare Zinssatz bzw. die Art von
dessen Berechnung kann von Zeit zu Zeit variieren oder flir eine
Serie konstant sein. Fiir Schuldverschreibungen kann es einen
Hochstzinssatz, einen Mindestzinssatz oder beides geben. Alle
diesbeziiglichen Informationen sind in den jeweiligen End-
giiltigen Bedingungen enthalten.

Die Endgiiltigen Bedingungen, die bei jeder Ausgabe von
Schuldverschreibungen ausgegeben werden, die in zwei oder
mehr Raten zuriickzahlbar sind, werden die Termine und die
Betrige enthalten, zu denen diese Schuldverschreibungen
zuriickgezahlt werden.

Die Bestimmungen, die auf hochverzinsliche Schuldver-
schreibungen, niedrig verzinsliche Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit Stufenzins (steigende Verzinsung)
(step-up notes), Schuldverschreibungen mit Stufenzins (fallende
Verzinsung) (step-down notes), Doppel- oder Multiwahrungs-
schuldverschreibungen  (dual or multicurrency  notes),
umgekehrte Doppelwihrungsschuldverschreibungen (reverse
dual currency notes), optionale Doppelwéhrungsschuld-
verschreibungen, teileingezahlte Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen bei denen Zahlung von Kapital und/oder
Zinsen auf einen Basiswert bezogen sind, oder eine andere Art
von Schuldverschreibung Anwendung finden, deren Ausgabe im
Rahmen dieses Programms die Emittentin und ein oder mehrere
Platzeure vereinbaren, werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Die Endgiiltigen Bedingungen, die bei jeder Ausgabe von
Schuldverschreibungen ausgegeben werden, werden Angaben
dazu enthalten, ob diese Schuldverschreibungen (ganz oder
teilweise) vor ihrer angegebenen Falligkeit nach Wahl der
Emittentin und/oder der Inhaber zuriickgezahlt werden konnen,
und falls ja, welche Bedingungen fiir die Riickzahlung
anwendbar sind.
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Status von Senior Notes

Status der Nachrangigen

Schuldverschreibungen

Fundierte Bankschuldverschreibungen

Eintritt eines Kiindigungsgrundes und
Cross Default-Klausel

Negativverpflichtung

Die Senior Notes begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin,
wie jeweils in den ,,Bedingungen" unter ,,Status von nicht
nachrangigen und unbesicherten Schuldverschreibungen (Senior
Notes) ndher beschrieben.

Die  Nachrangigen  Schuldverschreibungen  begriinden
unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, wie jeweils in den
,Bedingungen" unter ,.Status von Nachrangigen
Schuldverschreibungen" niher beschrieben.

Fundierte Bankschuldverschreibungen (im Sinne der Definition
des Osterreichischen Gesetzes betreffend fundierte Bankschuld-
verschreibungen) kdnnen im Rahmen des Programms begeben
werden. Fundierte Bankschuldverschreibungen sind durch einen
Deckungsstock der Emittentin gesichert, und Verfiigungen tliber
die darin enthaltenen Vermdgenswerte Dbediirfen der
Zustimmung eines Regierungskommissidrs. Vgl. "Fundierte
Bankschuldverschreibungen nach Osterreichischem Recht".

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen werden, unter
anderem, Kiindigungsgriinde, wonach die Schuldverschrei-
bungen vorzeitig féllig gestellt werden kdnnen, hinsichtlich des
Verzugs der Emittentin mit der Zahlung von auf
Schuldverschreibungen filligem Kapital oder filligen Zinsen bei
Filligkeit und des Andauerns dieses Zustands iiber einen niher
bestimmten Zeitraum hinaus, der Nichtausfithrung irgendeiner
anderen der Emittentin unter den Bedingungen obliegenden
Verpflichtungen und des Andauerns dieses Zustands iiber einen
nidher bestimmten Zeitraum hinaus, der Unterlassung der
Emittentin eine Schuld (d.h. eine gegenwértige oder zukiinftige
Schuld (wie ndher in den Bedingungen definiert) in einem
Gesamtnennbetrag von iiber EUR 15.000.000 (oder einem
Aquivalent in anderen Wihrungen) bei Filligkeit oder innerhalb
einer Nachfrist zuriickzuzahlen und andere Griinde enthalten,
wie ndher in den Bedingungen wunter Paragraf 14
(Kindigungsgriinde) dargelegt.

Die Bedingungen werden eine Negativverpflichtung enthalten,
wonach die Emittentin, solange eine Senior Note, ein
Riickzahlungsschein oder Zinsschein ausstehen (wie im Trust
Deed definiert), keine Hypothek, keine Belastung, kein
Pfandrecht, kein Zuriickbehaltungsrecht oder sonstiges
Sicherungsrecht auf die gesamten oder einen Teil der
gegenwartigen oder  zukiinftigen Einnahmen oder
Vermogenswerte der Emittentin  zur Besicherung einer
Verbindlichkeit (wie in den Bedingungen unter Paragraf 4
(Negativverpflichtung) definiert) bestellen oder bestehen lassen
darf, ohne gleichzeitig den Senior Notes die gleiche Sicherheit
zu gewidhren, wie sie in Bezug auf diese Verbindlichkeit
gewdhrt wurde oder aussteht, wie ausfiihrlich in den
Bedingungen unter Paragraf 4  (Negativverpflichtung)
beschrieben.
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Vorzeitige Riickzahlung

Kapitalertragssteuer

Anwendbares Recht

Billigung, Zulassung zum Handel und
Notierung

Verkaufsbeschrinkungen

AuBer sofern oben unter ,,Optionale Riickzahlung" angegeben,
konnen Schuldverschreibungen vor Filligkeit nach Wahl der
Emittentin nur aus steuerlichen Griinden und nach Wahl der
Schuldverschreibungsinhaber nur unter bestimmten, festgelegten
Umsténden zuriickgezahlt werden, wie ndher dargelegt in den
Bedingungen unter Paragraf 6 (Riickzahlung, Ankauf und
Optionen).

Sdmtliche Kapital- und Zinszahlungen in Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen erfolgen frei von Osterreichischer
Kapitalertragssteuer, vorbehaltlich der {iblichen Ausnahmen, alle
in den Bedingungen unter Paragraf 12 (Steuern) beschrieben.

Englisches Recht, mit Ausnahme der Bestimmungen iiber die
Nachrangigkeit in Paragraf 3(b) der Bedingungen und der
Bestimmungen iiber Fundierte Bankschuldverschreibungen, die
sich nach Osterreichischem Recht bestimmen.

Die Billigung dieses Dokuments als zwei Basisprospekte wurde
bei der Commission de surveillance du secteur financier (die
Luxemburger Finanzmarkt- und Borsenaufsichtsbehorde)
beantragt. Die Zulassung von unter diesem Programm zu
begebenden Schuldverschreibungen zum Handel am geregelten
Markt der Luxemburger Wertpapierborse und zur Notierung an
der Luxemburger Wertpapierborse wurde bei der Luxemburger
Wertpapierborse ebenfalls beantragt.

Hinsichtlich jeder Serie kann Zulassung zum Handel,
Einbeziehung und/oder Kursnotierung an einer anderen
Notierungsbehorde, Borse und/oder an einem anderen
Kursnotierungssystem erfolgen, wie zwischen der Emittentin
und dem jeweiligen Platzeur ggf. vereinbart, und in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, oder sie konnen
mit der Mallgabe begeben werden, dass keine Zulassung zum
Handel, Einbeziehung und/oder Kursnotierung an einer anderen
Notierungsbehorde, Borse und/oder an einem anderen
Kursnotierungssystem erfolgen wird.

Vereinigte Staaten von Amerika, Japan, Européischer
Wirtschaftsraum, Vereinigtes Konigreich, sowie andere, in
Zusammenhang mit einer bestimmten Emission ggf.
erforderliche Beschrankungen. Vgl. ,,Subscription and Sale".

Die Emittentin fallt unter Kategorie 2 (Category 2) im Sinne der
Regulation S nach dem Securities Act.

Die Schuldverschreibungen werden gemal3 den U.S. Treas. Reg.
§1.163- 5(c)(2)(1)(D) (D Rules) begeben, auBler sofern (i) die
jeweiligen  Endgiiltigen Bedingungen bestimmen, dass
Schuldverschreibungen gemal U.S. Treas. Reg. §1.163-
5(c)(2)(1)(C) (C Rules) begeben werden oder sofern (ii) die
Schuldverschreibungen auBerhalb des Anwendungsbereichs von
D Rules oder C Rules, aber unter Umstidnden begeben werden,
angesichts derer es sich bei den Schuldverschreibungen nicht um
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Angaben zur Emittentin

Risikofaktoren

"eintragungspflichtige ~ Schuldverschreibungen (registration-
required obligations)" im Sinne des US-Gesetzes iiber Steuer-
gerechtigkeit und steuerliche Verantwortlichkeit aus dem Jahre
1982 (United States Tax Equity and Fiscal Responsibility Act of
1982 (TEFRA)) handelt, worauf in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen hingewiesen wird; d.h. als eine Transaktion, fiir
die TEFRA nicht anwendbar ist.

Die Emittentin wurde 1927 gegriindet. Es handelt sich um ein
,Kreditinstitut" im Sinne von § 1 des Osterreichischen
Bankwesengesetzes. Die Emittentin ist unter der Firma
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft einge-
tragen und ist eine Aktiengesellschaft gemall Aktiengesetz nach
Osterreichischem Recht. Thr Sitz ist Am Stadtpark 9, A-1030
Wien, Republik Osterreich.

Der Gegenstand des Unternehmens ist der Betriecb von
Bankgeschiften aller Art und der damit zusammenhéngenden
Geschifte, ausgenommen die Ausgabe von Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen, das Bauspargeschéft, Invest-
mentfondsgeschifte und Beteiligungsfondsgeschifte.

Die Emittentin ist das Spitzeninstitut der Osterreichischen
Raiffeisen Bankengruppe. Neben ihrer Rolle als Spitzeninstitut
bildet die Emittentin das Kernunternehmen des RZB-Konzerns,
der sowohl in Osterreich als auch international, vorwiegend in
Mittelund Osteuropa tétig, ist.

Der Basisprospekt enthélt Risikofaktoren, die die Fahigkeit der
Emittentin beeintrachtigen kdnnen, ihren Verpflichtungen unter
den Schuldverschreibungen nachzukommen, oder die flir die
Bewertung des Marktrisikos, mit dem die
Schuldverschreibungen behaftet sind, von wesentlicher
Bedeutung  sind, unter anderem, in Bezug auf
Wechselkursrisiken und Devisenkontrollen, Zinsrisiken, Risiken
betreffend das Einkommen und Zinsen von den
Schuldverschreibungen, das Marktrisiko, die Abhéngigkeit von
Geldmitteln, das Kreditrisiko, das Aktienrisiko, das
Liquiditdtsrisiko und das Betriebsrisiko, die kiinftige
Entwicklung des Bankensektors und seiner Regulierung, die
Abhiéngigkeit vom geschiftlichen und wirtschaftlichen Umfeld,
in dem RZB und der RZB Konzern titig sind, insbesondere von
der Entwicklung der Finanzmirkte und der politischen Lage in
Mittel- und Osteuropa, die nachstehend unter ,,Risk Factors"
ndher ausgefithrt werden. Risiken, die lediglich fiir eine
bestimmten Serie von Schuldverschreibungen relevant sind,
werden in den diesbeziiglichen Endgiiltigen Bedingungen
beschrieben.
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GENERAL DESCRIPTION OF PROGRAMME

This chapter constitutes a general description of the Programme for the purposes of Article 22.5(3) of
Commission Regulation (EC) No 809/2004 implementing the Prospectus Directive. Under the Programme,
Notes may be issued by the Issuer and may be distributed by way of private or public placement and in each
case on a syndicated or non-syndicated basis. Notes may be listed or unlisted. The method of distribution and
also the characteristics of each Tranche of Notes such as the currency, the denomination, the issue date, the
interest basis, the redemption date and the redemption amount will be set out in the Final Terms applicable to
such Notes.

25



RISK FACTORS

The Issuer believes that the following factors may affect its ability to fulfil its obligations under Notes issued
under the Programme. Most of these factors are contingencies which may or may not occur and the Issuer is
not in a position to express a view on the likelihood of any such contingency occurring.

In addition, factors which are material for the purpose of assessing the market risks associated with Notes
issued under the Programme are also described below.

The Issuer believes that the factors described below represent the principal risks inherent in investing in
Notes issued under the Programme, but the inability of the Issuer to pay interest, principal or other amounts
on or in connection with any Notes may occur for other reasons which may not be considered significant
risks by the Issuer based on information currently available to it or which it may not currently be able to
anticipate. Prospective investors should also read the detailed information set out elsewhere in this
Prospectus and reach their own views prior to making any investment decision.

Prospective investors should read the entire Debt Issuance Programme Prospectus. Words and expressions
defined in the "Terms and Conditions of the Notes" below or elsewhere in this Debt Issuance Programme
Prospectus have the same meanings in this section. Investing in the Notes involves certain risks. In
particular, an investment in Notes the premium and/or the interest on or principal of which is determined by
reference to one or more values of currencies, commodities, rates of interest, funds, equities or other indices
or formulae, either directly or indirectly, may entail significant risks not associated with similar investments
in a conventional debt security. The Final Terms or Drawdown Prospectus in respect of a Series of Notes
may contain additional Risk Factors in respect of such Series. Prospective investors should reach their own
views prior to making any investment decision. Prospective investors should consider, among other things,
the following:

Risks Relating to the Issuer
Any investment in the Notes issued by the Issuer involves risks, including those described in this section.

Prospective investors should carefully consider the following investment considerations and the other
information in this Debt Issuance Programme Prospectus before deciding whether an investment in the Notes
of the Issuer is suitable. If any of the following risks actually occurs, the trading price of the Notes of the
Issuer could decline and an investor could lose all or part of its investment. Additional risks not currently
known to the Issuer or that the Issuer now deems immaterial may also have a material adverse affect on the
Issuer and affect an investor's investment.

RZB is subject to the general business risks that affect an international bank which has its business focus on
the corporate banking and investment banking segments. These include, amongst others:

Market risk

The market risk involved in the Issuer's business activities lies in the risk of possible losses arising from
changes in the market due to fluctuating or changing interest rates, foreign exchange rates, share prices and
prices in general. This risk encompasses both trading book and banking book positions. Positions of risk are
the result either of business positions taken for or in respect of customers, or of a deliberate assumption of
such positions.

The Issuer's market position is influenced by both external factors such as customer business and internal
deliberate positions. They are managed by the Treasury and Investment Banking divisions (Global Treasury
Markets and Global Markets). (See also Note 44 of the explanatory notes to the RZB Group's Consolidated
Financial Statements for the financial year 2007.)
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Dependence on funding sources

RZB is not a retail bank. As a corporate bank with its focus on Austria's "Top 1,000" companies, it lacks an
extensive and broadly spread base of retail customer deposits as a source of funds. RZB's greater dependence
on the interbank market could make its profitability more sensitive to fluctuations in interest rates than that
of banks that have a more broadly spread deposits base. A lack of liquidity/refinancing opportunities for
banks results in, among other things, a limitation on the volume of funding business that can be undertaken
which, in turn, may lead to a decrease in interest income on the part of the Issuer and, in an extreme case, a
discontinuation of business activities due to the insolvency of the Issuer.

Global market conditions.

Beginning in the second half of 2007, disruption in the global credit markets, including the re-pricing of
credit risk and the deterioration of the housing markets in the United States, the United Kingdom and
elsewhere, created increasingly difficult market conditions, characterised by volatility, less liquidity or no
liquidity, widening of credit spreads and a lack of price transparency in relation to certain assets.

In 2008 and 2009 to date, conditions have been particularly challenging for financial institutions, resulting in
the failure or instability of a number of them and unprecedented action by governments and central banks in
many countries. It is difficult to predict how long these conditions will exist and how the Issuer will be
affected. These conditions may be exacerbated by persisting volatility in the financial sector and the capital
markets, or concerns about, or a default by, one or more institutions, which could lead to significant market-
wide liquidity problems, losses or defaults by other institutions.

These conditions could materially adversely effect the Issuer's financial condition or results of operations in
future periods. In addition, the Issuer may become subject to litigation and regulatory or governmental
scrutiny or may be subject to changes in applicable regulatory regimes that may be materially adverse to it.
Furthermore, it is not possible to predict what structural and/or regulatory changes may result from the
current market conditions or the effect such changes may have on the Issuer or its prospects.

Default risk

A deterioration in the financial condition of the Issuer may have an material adverse effect on the Issuer
resulting in the non-performance, in whole or in part, of the Issuer's obligations under the Notes.

The current crisis in the international finance markets and its unforeseeable global effects may have a
material adverse effect on the Issuer resulting in the non-performance, in whole or in part, of the Issuer's
obligations under the Notes.

Credit risk and country risk

The risk that a customer may not be able to fulfil contractual financial obligations affects the Issuer as a
result of its business with corporate customers, other banks, and financial institutions and sovereign
borrowers. There is a distinction between migration risks (caused by deterioration in customers' ratings) and
country risk. Country risk includes transfer and convertibility risks as well as political risk in relation to
countries in or with which RZB carries on business. Such credit risk or country risk may have a material
adverse effect on RZB's business results.

(See also Note 44 of the explanatory Notes to the RZB Group's Consolidated Financial Statements for the
financial year 2007.)

Currency risk
Assets and liabilities of RZB Group and therefore also its earnings power is denominated in various different

currencies other than Euro. Currency fluctuations may therefore have a material adverse effect on the capital
position and / or profit and loss accounts of the Issuer.
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In addition, the Issuer and the RZB Group settles part of its sales/business transactions in foreign currencies.
Many companies of the RZB Group draw up their accounts in local currencies so that their annual accounts
have to be translated into Euros for the purpose of consolidation with the Issuer’s consolidated financial
statements. Exchange rate fluctuations, therefore, may have a significant negative impact on the Issuer’s
consolidated asset, financial and earnings position.

Participation risk

There are risks arising from the Issuer's listed and unlisted equity holdings. These risks consist essentially of
the possibility that money invested in an equity participation may not yield a return or may be lost due to
factors affecting the entity in which the equity investment is held. Any such failure of investments to yield
returns or loss of value in such investments may adversely affect the profitability of RZB.

(See also Note 44 of the explanatory Notes to the RZB Group's Consolidated Financial Statements for the
financial year 2007.)

Liquidity risk

Because of differences in the maturities of the Issuer's receivables and liabilities, there is the risk that the
Issuer may be unable to fulfil its current and future financial obligations in full or punctually. Any such
failure may affect the solvency of RZB.

(See also Note 44 of the explanatory Notes to the RZB Group's Consolidated Financial Statements for the
financial year 2007.)

Disruption in the global credit markets and the resulting liquidity problems in the global credit markets could
have a material adverse effect on the Issuer's liquidity.

Operational risk

In line with Basel II, RZB defines operational risk as the risk of unexpected losses resulting from inadequate
or failed internal processes, people and systems or from external events, including legal risk.

The occurrence of such circumstances, including in particular business interruptions (for example, due to the
failure of communication systems) may cause appreciable losses.

(See also Note 44 of the explanatory Notes to the RZB Group's Consolidated Financial Statements for the
financial year 2007.)

Dependence on having adequate risk-bearing capacity and on risk control and successful risk management

Although the Issuer has installed an extensive group-wide risk monitoring and risk management system to
ensure the conscious handling and professional management of credit and country risks, market and liquidity
risks, equity risks and operational risks so as to safeguard its ability to achieve sustained success and
selective growth, and although the Issuer intends to continue to develop that system, such systems may not
be (fully) effective or suitable under certain circumstances or with regard to risks.

(See also Note 44 of the explanatory Notes to the RZB Group's Consolidated Financial Statements for 2007.)
Dependence on capital adequacy and making adequate provisions for impairment losses
Although the RZB Group has a core capital ratio (credit risk) of 8.3 per cent. and a regulatory own funds

ratio pursuant to the Austrian Banking Act (Bankwesengesetz) of 10.2 per cent. this may not be sufficient in
the event of certain unforeseeable circumstances.
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A deterioration in the RZB Group's core capital ratio or its regulatory own funds ratio may lead to the need
for further relevant capital and, in the absence of such additional capital, may constrain the ability of RZB to
carry on certain businesses or the volume of such business and, accordingly, its profitability.

(See also page 107 of the RZB Group's Annual Report for the financial year 2007.)
The future development of the banking sector and regulation thereof

As a result of increasing globalisation and market transparency, the European banking sector has in recent
years been experiencing growing competition and increased central regulation.

Both factors may reduce profit margins, increase capital costs and increase administrative costs.

(See also pages 84 to 85 of the RZB Group's Annual Report for the financial year 2007.)

Dependence on the business and economic environment in which RZB and the RZB Group operate,
including in particular the development of financial markets and the political situation in Central and
Eastern Europe

As is the case with all international enterprises in the finance sector, the Issuer's commercial success and,
consequently, its ability to duly meet its obligations under its Notes, depends to a great extent on the overall

economic conditions in general and on trends and events specifically affecting its sector in particular.

There is therefore a high degree of dependency on:

. the overall economic conditions in which the Issuer and the RZB Group primarily operate;
. industry-specific conditions, in particular developments on the financial markets; and
. the general economic and political situation in the CEE region (as defined below) in particular.

The Issuer's indirect subsidiary Raiffeisen International Bank-Holding AG currently operates banking
subsidiaries and leasing companies in the 17 markets listed below. The Issuer is naturally influenced by the
political, economic and currency-related parameters that are specifically prevalent in these markets
(unemployment, inflation, economic growth, etc.) and subject to the ensuing risks.

The RZB Group as used herein means Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft Group.

The RZB Group currently has operating companies, amongst others, in the following markets and regions,
through Raiffeisen International Bank-Holding AG:

. Central Europe (CE): the Czech Republic, Hungary, Poland, Slovakia, Slovenia;

. Southeastern Europe (SEE): Albania, Bosnia and Herzegovina, Bulgaria, Croatia, Kosovo,
Romania, Serbia and Montenegro ; and

. The Commonwealth of Independent States (CIS), comprising five former Soviet republics: Belarus,
Kazakhstan, Moldova, Russia and Ukraine.

These markets and territories are collectively referred to as the CEE or CEE region.

Like all countries and regions which have undergone or are still undergoing substantial changes, the CEE
countries, in comparison to the "old" EU member states, are subject — to a greater or lesser extent, depending
on their level of development — to increased political, economic and social changes as well as risks related to
these, for example, exchange-rate fluctuations, regulatory upheavals, inflation, economic recession, local
market disruptions, tensions in the labour market combined with changes in social values, ethnic tensions,
declining birth rates, increased life expectancy, etc.
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In particular those countries in the region which are not members of the EU have not yet attained the level of
stability that can be found in average EU member states, and the likelihood of material changes in the fields
of, for example, law, taxation, foreign exchange control, real estate, insurance, privatisation, healthcare,
public revenue and spending policies is significantly increased in those countries.

Growth rates may fall noticeably as compared to the preceding years as a result of increasing market
saturation and greater pressure of competition.

In the above mentioned CEE countries the RZB Group has a considerable amount of foreign currency loans
granted to its customers outstanding. In particular during recent weeks the market situation in Russia and
Ukraine has become more difficult.

In connection with its activities in the CEE region the Issuer is exposed to the risks outlined above and these
may have a material adverse effect on the Issuer's financial position.

The current international financial crisis is likely to have a material adverse effect on the CEE region.
National and international measures presently being initiated to alleviate the crisis may not be sufficient to
strengthen the economies of countries in the CEE region and this may have a material adverse effect on the
financial position of the Issuer.

In recent years, the RZB Group has carried out substantial acquisitions and investments in these regions.

Acquisitions of this kind present the entities involved with major challenges in terms of management and
financing, and in particular with regard to:

. integrating the acquired entity in terms of personnel, infrastructure, management information
system, general reporting, risk monitoring and control; and

. coping with regulatory, legal and contractual requirements and obstacles arising in the context of the
acquisition.

In the unlikely event that the process of integrating these acquisitions into the RZB Group fails then there
may be a material adverse effect on the asset and earnings position and the creditworthiness of the Issuer.

Hedging

In the ordinary course of its business, including without limitation in connection with its market-making
activities, the Issuer and/or any of its affiliates may effect transactions for its own account or for the account
of its customers and hold long or short positions in the Reference Item(s) or related derivatives. In addition,
in connection with the offering of the Notes, the Issuer and/or any of its affiliates may enter into one or more
hedging transactions with respect to the Reference Item(s) or related derivatives. In connection with such
hedging or market-making activities or with respect to proprietary or other trading activities by the Issuer
and/or any of its affiliates, the Issuer and/or any of its affiliates may enter into transactions in the Reference
Item(s) or related derivatives which may affect the market price, liquidity or value of the Notes and which
could be adverse to the interests of the relevant Noteholders.

Conflicts of Interest

Where the Issuer acts as Calculation Agent or the Calculation Agent is an affiliate of the Issuer, potential
conflicts of interest may exist between the Calculation Agent and Noteholders. Such potential conflicts may
arise with respect to certain determinations and judgements that the Calculation Agent may make pursuant to
the Notes, which may influence the amount receivable or the specified assets deliverable on redemption of
the Notes.
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The Issuer and any Dealer may be in possession of information in relation to a Reference Item that is or may
be material in the context of the Notes and may or may not be publicly available to Noteholders.

The Issuer and/or any of its affiliates may have existing or future business relationships with any Reference
Item(s) (including, but not limited to, lending, depositary, risk management, advisory and banking
relationships), and may pursue actions and take steps that they and/or it deem necessary or appropriate to
protect their and/or its interests arising from such relationships, without regard to the consequences for
Noteholders.

Factors which are material for the purpose of assessing the market risks associated with Notes issued
under the Programme

The Notes may not be a suitable investment for all investors

Each potential investor in the Notes must determine the suitability of that investment in light of its own
circumstances. In particular, each potential investor should:

(i) have sufficient knowledge and experience to make a meaningful evaluation of the Notes, the merits
and risks of investing in the Notes and the information contained or incorporated by reference in
this Prospectus or any applicable supplement;

(ii) have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate, in the context of its
particular financial situation, an investment in the Notes and the impact the Notes will have on its
overall investment portfolio;

(iii) have sufficient financial resources and liquidity to bear all of the risks of an investment in the Notes,
including Notes with principal or interest payable in one or more currencies, or where the currency
for principal or interest payments is different from the potential investor's currency;

(iv) understand thoroughly the terms of the Notes and be familiar with the behaviour of any relevant
indices and financial markets; and

) be able to evaluate (either alone or with the help of a financial adviser) possible scenarios for
economic, interest rate and other factors that may affect its investment and its ability to bear the
applicable risks.

Some Notes are complex financial instruments. Sophisticated institutional investors generally do not
purchase complex financial instruments as stand-alone investments. They purchase complex financial
instruments as a way to reduce risk or enhance yield with an understood, measured, appropriate addition of
risk to their overall portfolios. A potential investor should not invest in Notes which are complex financial
instruments unless it has the expertise (either alone or with a financial adviser) to evaluate how the Notes
will perform under changing conditions, the resulting effects on the value of the Notes and the impact this
investment will have on the potential investor's overall investment portfolio.

Risks Relating to Notes Generally

Set out below is a brief description of certain risks relating to the Notes generally:

Modification and waivers

The Conditions contain provisions for calling meetings of Noteholders to consider matters affecting their
interests generally. These provisions permit defined majorities to bind all Noteholders including Noteholders

who did not attend and vote at the relevant meeting and Noteholders who voted in a manner contrary to the
majority.

31



The Conditions also provide that the Trustee may, without the consent of Noteholders, agree to any
modification of, or to the waiver or authorisation of any breach, continuing breach or proposed breach of,
any of the provisions of the Trust Deed or the Conditions that is in the opinion of the Trustee not materially
prejudicial to the interests of the Noteholders, in the circumstances described in Condition 15 (Meeting of
Noteholders, Modifications and Waiver).

There is no active trading market for the Notes

Notes issued under the Programme will be new securities which may not be widely distributed and for which
there is currently no active trading market (unless in the case of any particular Tranche, such Tranche is to be
consolidated with and form a single series with a Tranche of Notes which is already issued). If the Notes are
traded after their initial issuance, they may trade at a discount to their initial offering price, depending on
prevailing interest rates, the market for similar securities, general economic conditions and the financial
condition of the Issuer. Although application will be made for the Notes to be issued from time to time under
the Programme to be admitted to trading on the regulated market of the Luxembourg Stock Exchange, there
is no assurance that such application will be accepted, that any particular Tranche of Notes will be so
admitted or that an active trading market will develop. Accordingly, there is no assurance as to the
development or liquidity of any trading market for any particular Tranche of Notes. In addition, Notes to be
issued under the Programme may not be admitted to listing, trading and/or quotation on any listing authority,
stock exchange and/or quotation system which could adversely affect the development or the liquidity of an
active trading market for any particular Tranche of Notes.

The Notes may be redeemed prior to maturity

Unless in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specifies otherwise, in the
event that the Issuer would be obliged to increase the amounts payable in respect of any Notes due to any
withholding or deduction for or on account of any present or future taxes, duties, assessments or
governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by or on behalf of
the Issuer's taxing jurisdiction, or any political subdivision thereof or any authority therein or thereof having
power to tax, the Issuer may redeem all outstanding Notes in accordance with the Conditions.

An optional redemption feature of Notes is likely to limit their market value. During any period when the
Issuer may elect to redeem Notes, the market value of those Notes generally will not rise substantially above
the price at which they can be redeemed. This also may be true prior to any redemption period.

In addition, if in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specifies that the Notes
are redeemable at the Issuer's option, in certain other circumstances the Issuer may choose to redeem the
Notes at times when prevailing interest rates may be relatively low and its cost of borrowing is lower than
the interest rates on the Notes. In such circumstances an investor may not be able to reinvest the redemption
proceeds in a comparable security at an effective interest rate as high as that of the relevant Notes being
redeemed and may only be able to do so at a significantly lower rate. Potential investors should consider
reinvestment risk in light of other investments available at that time.

Liquidity risk

In the event RZB issues Extendible Notes (the maturity of which may be selected at the option of the Issuer
and/or Noteholders (as the case may be)), Noteholders which decide to extend the maturity of such notes
may be particularly exposed to such liquidity risk.

Change of law
The Conditions are based on English law and Austrian law in effect as at the date of this Debt Issuance
Programme Prospectus. No assurance can be given as to the impact of any possible judicial decision or

change to English law or Austrian law or administrative practice after the date of this Debt Issuance
Programme Prospectus.
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Taxation

Potential investors of Notes should consult their own tax advisers as to which countries' tax laws could be
relevant to acquiring, holding and disposing of Notes and receiving payments of interest, principal and/or
other amounts or delivery of securities under the Notes and the consequences of such actions under the tax
laws of those countries.

EU Savings Directive

Under EC Council Directive 2003/48/EC on the taxation of savings income (the Directive), Member States
are required, from 1 July 2005, to provide to the tax authorities of another Member State details of payments
of interest (or other similar income) paid by a person within its jurisdiction to, or collected by such a person
for, an individual resident in that other Member State or to certain limited types of entities established in that
other Member State. However, for a transitional period, Austria, Belgium and Luxembourg are instead
required (unless during that period they elect otherwise) to operate a withholding system in relation to such
payments (the ending of such transitional period being dependent upon the conclusion of certain other
agreements relating to information exchange with certain other countries). A number of non-EU countries
and territories including Switzerland have agreed to adopt similar measures (a withholding system in the
case of Switzerland) with effect from the same date.

On 15 September 2008 the European Commission issued a report to the Council of the European Union on
the operation of the Directive, which included the Commission's advice on the need for changes to the
Directive. On 13 November 2008 the European Commission published a more detailed proposal for
amendments to the Directive, which included a number of suggested changes. If any of those proposed
changes are made in relation to the Directive, they may amend or broaden the scope of the requirements
described above.

The Directive has been implemented into Austrian domestic law by Federal Law Gazette 2004 1/33.

If a payment were to be made or collected through a Member State which has opted for a withholding system
and an amount of, or in respect of, tax were to be withheld from that payment, neither the Issuer nor any
Paying Agent or any other person would be obliged to pay additional amounts with respect to any Note as a
result of the imposition of such withholding tax. The Issuer is required to maintain a Paying Agent in a
Member State that is not obliged to withhold or deduct tax pursuant to the Directive.

Because the Global Notes are held by or on behalf of Euroclear and Clearstream, Luxembourg, or any
relevant clearing system investors will have to rely on their procedures for transfer, payment and
communication with the Issuer

Bearer Notes issued under the Programme may be represented by one or more Global Notes. Such Global
Notes will be deposited with a common safekeeper (if the Global Notes are intended to be issued in NGN
form) or a common depositary (if the Global Notes are intended not to be issued in NGN form) for Euroclear
and Clearstream, Luxembourg or any other relevant clearing system as may be agreed from time to time.
Except in the circumstances described in the relevant Global Note, investors will not be entitled to receive
definitive Notes. Euroclear and Clearstream, Luxembourg will maintain records of the beneficial interests in
the Global Notes. While the Notes are represented by one or more Global Notes which are deposited with a
common safekeeper/common depositary for Euroclear and Clearstream, Luxembourg, investors will be able
to trade their beneficial interests only through Euroclear and Clearstream, Luxembourg.

While the Notes are represented by one or more Global Notes, the Issuer will discharge its payment
obligations under the Notes by making payments to the common service provider (if the Global Notes are in
NGN form) or to the common depositary (if the Global Notes are not in NGN form) for Euroclear and
Clearstream, Luxembourg for distribution to their account holders. A holder of a beneficial interest in a
Global Note must rely on the procedures of Euroclear and Clearstream, Luxembourg to receive payments
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under the relevant Notes. The Issuer has no responsibility or liability for the records relating to, or payments
made in respect of, beneficial interests in the Global Notes.

Holders of beneficial interests in the Global Notes will not have a direct right to vote in respect of the
relevant Notes. Instead, such holders will be permitted to act only to the extent that they are enabled by
Euroclear and Clearstream, Luxembourg to appoint appropriate proxies.

Ratings of RZB

If there is an adverse change in any of the rating levels attributed to RZB by external rating agencies then it
is likely that any rating of the Notes may be downgraded which may have a material adverse effect on the
trading price of the Notes.

Notes are not covered by bank deposit insurance

According to the Austrian Banking Act 1993 there is no legal bank deposit insurance for money claims
arising from the Notes. However, Notes are covered within the framework of customer protection by
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich, a Raiffeisen deposit guarantee association.

Risks Relating to a Particular Issue of Notes
Subordinated Notes are subordinated to most of the Issuer's liabilities

If in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specifies that the Notes are
Subordinated Notes and therefore subordinated obligations of the Issuer, and the Issuer is liquidated or
declared insolvent and a winding up is initiated, it will be required to pay the holders of senior debt and
meet its obligations to all its other creditors (including unsecured creditors but excluding any obligations in
respect of subordinated debt) in full before it can make any payments on the relevant Subordinated Notes. If
this occurs, the Issuer may not have enough assets remaining after these payments to pay amounts due under
the relevant Subordinated Notes. Subordinated Notes may pay a higher rate of interest than comparable
Notes which are not subordinated — however, there is a real risk that an investor in Subordinated Notes will
lose all or some of his investment should the Issuer become insolvent. Fixed Rate Notes

A holder of a fixed rate Note (Fixed Rate Note) is exposed to the risk that the price of such Note falls as a
result of changes in the market interest rate. While the nominal interest rate of a Fixed Rate Note as specified
in the applicable Final Terms is fixed during the life of such Note, the current interest rate on the capital
market (market interest rate) typically changes on a daily basis. As the market interest rate changes, the
price of a Fixed Rate Note also changes, but in the opposite direction. If the market interest rate increases,
the price of a Fixed Rate Note typically falls, until the yield of such Note is approximately equal to the
market interest rate. If the market interest rate falls, the price of a Fixed Rate Note typically increases, until
the yield of such Note is approximately equal to the market interest rate. If the holder of a Fixed Rate Note
holds such Note until maturity, changes in the market interest rate are without relevance to such holder as the
Note will be redeemed at a specified redemption amount, usually the nominal amount of such Note. The
same risk applies to step-up Notes (Step-Up Notes) and step-down Notes (Step-Down Notes) if the market
interest rates in respect of comparable Notes are higher than the rates applicable to such Notes.

Floating Rate Notes

Floating rate Notes (Floating Rate Notes) tend to be volatile investments. A holder of a Floating Rate Note
is exposed to the risk of fluctuating interest rate levels and uncertain interest income. Fluctuating interest rate
levels make it impossible to determine the yield of Floating Rate Notes in advance. If Floating Rate Notes
are structured to include multipliers or other leverage factors, or Caps or Floors, or any combination of those
features or other similar related features, the market value may be more volatile than those for Floating Rate
Notes that do not include these features. If the amount of interest payable is determined in conjunction with a
multiplier greater than one or by reference to some other leverage factor, the effect of changes in the interest
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rates on interest payable will be increased. The effect of a Cap is that the amount of interest will never rise
above and beyond the predetermined Cap, so that the holder will not be able to benefit from any actual
favourable development beyond the Cap. The yield could therefore be considerably lower than that of
similar Floating Rate Notes without a Cap.

Inverse Floating Rate Notes

Inverse Floating Rate Notes have an interest rate equal to a fixed rate minus a rate based upon a reference
rate such as the London Interbank Offered Rate (LIBOR). The market value of Inverse Floating Rate Notes
typically is more volatile than the market value of other more conventional floating rate debt securities based
on the same reference rate (and with otherwise comparable terms). Inverse Floating Rate Notes are more
volatile because an increase in the reference rate not only decreases the interest rate payable on the Notes,
but may also reflect an increase in prevailing interest rates, which may further adversely affect the market
value of these Notes.

Capped Floating Rate Notes

Capped Floating Rate Notes usually have an interest rate equal to the sum of a reference rate such as LIBOR
and the specified margin (if any), subject to a maximum specified rate. The maximum amount of interest
payable in respect of these Notes will occur when the sum of the reference rate and the specified margin (if
any) equals the maximum specified rate. Investors in Capped Floating Rate Notes will therefore not benefit
from any increase in the relevant reference rate which, when the specified margin is added to such reference
rate, would otherwise cause such interest rate to exceed the maximum specified rate. The market value of
these Notes would therefore typically fall the closer the sum of the relevant reference rate and the margin is
to the maximum specified rate.

Fixed/Floating Rate Notes

Fixed/Floating Rate Notes may bear interest at a rate that the Issuer may elect to convert from a fixed rate to
a floating rate, or from a floating rate to a fixed rate. The Issuer's ability to convert the rate of interest will
affect the secondary market and the market value of the Notes since the Issuer may be expected to convert
the rate of interest when to do so would be likely to produce a lower overall cost of borrowing. If the Issuer
converts from a fixed rate of interest to a floating rate of interest, the spread on the Fixed/Floating Rate
Notes may be less favourable than the then prevailing spreads on comparable Floating Rate Notes relating to
the same reference rate. In addition, the new floating rate of interest at any time may be lower than the
interest rates payable on other Notes. If the Issuer converts from a floating rate of interest to a fixed rate of
interest, the fixed rate of interest may be lower than the then prevailing rates of interest payable on its Notes.

Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes (Zero Coupon Notes) do not pay current interest but may be issued at a discount from
their nominal value or redeemed at an amount greater than the issue price and/or their nominal amount.
Instead of periodical interest payments, the difference between the redemption price and the issue price
constitutes interest income until maturity and reflects the market interest rate at the time of issue. A holder of
a Zero Coupon Note is exposed to the risk that the price of such Note falls as a result of changes in the
market interest rate. Prices of Zero Coupon Notes are more volatile than prices of Fixed Rate Notes and are
likely to respond to a greater degree to market interest rate changes than interest bearing notes with a similar
maturity.

Currency Linked Notes
The Issuer may issue Notes where the amount of principal and/or interest payable are dependent upon

movements in currency exchange rates or are payable in one or more currencies which may be different from
the currency in which the Notes are denominated (Currency Linked Notes).
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Potential investors in any such Notes should be aware that, depending on the terms of the Currency Linked
Notes (i) they may receive no or a limited amount of interest, (ii) payment of principal or interest may occur
at a different time or in a different currency than expected and (iii) they may lose all or a substantial portion
of their investment. In addition, movements in currency exchange rates may be subject to significant
fluctuations that may not correlate with changes in interest rates or other indices, and the timing of changes
in the exchange rates may affect the actual yield to investors, even if the average level is consistent with their
expectations. In general, the earlier the change in currency exchange rates, the greater the effect on yield.

If the amount of principal and/or interest payable are dependent upon movements in currency exchange rates
and are determined in conjunction with a multiplier greater than one or by reference to some other leverage
factor, the effect of changes in the currency exchange rates on principal or interest payable will be
magnified.

The market price of such Notes may be volatile and, if the amount of principal and/or interest payable are
dependent upon movements in currency exchange rates, may depend upon the time remaining to the
redemption date and the volatility of currency exchange rates. Movements in currency exchange rates may
be dependent upon economic, financial and political events in one or more jurisdictions.

Commodity Linked Notes

The Issuer may issue Notes where the amount of principal and/or interest payable are dependent upon the
price or changes in the price of a commodity or basket of commodities or where, depending on the price or
change in the price of the commodity or basket of commodities, on redemption the Issuer's obligation is to
deliver specified assets (Commodity Linked Notes).

Potential investors in any such Notes should be aware that, depending on the terms of the Commodity
Linked Notes (i) they may receive no or only a limited amount of interest, (ii) payment of principal or
interest or delivery of any specified assets may occur at a different time than expected and (iii) they may lose
all or a substantial portion of their investment. In addition, the movements in the price of the commodity or
commodities may be subject to significant fluctuations that may not correlate with changes in interest rates,
currencies or other indices, and the timing of changes in the relevant price of the commodity or the
commodities may affect the actual yield to investors, even if the average level is consistent with their
expectations. In general, the earlier the change in the price or prices of the commodities, the greater the
effect on yield.

If the amount of principal and/or interest payable are determined in conjunction with a multiplier greater
than one or by reference to some other leverage factor, the effect of changes in the price of the commodity or
commodities on principal, interest payable or the amount of specified assets deliverable will be magnified.

The market price of such Notes may be volatile and may depend on the time remaining to the redemption
date and the volatility of the price of the commodities. The price of commodities may be affected by
economic, financial and political events in one or more jurisdictions, including factors affecting the
exchange(s) or quotation system(s) on which any such commodities may be traded.

Fund Linked Notes

The Issuer may issue Notes where the amount of principal and/or interest payable are dependent upon the
price or changes in the price of units or shares in a fund or funds or where, depending on the price or changes
in the price of units or shares in such fund or funds, on redemption the Issuer's obligation is to deliver
specified assets (Fund Linked Notes).

Potential investors in any such Notes should be aware that depending on the terms of the Fund Linked Notes
(1) they may receive no or a limited amount of interest, (ii) payment of principal or interest or delivery of any
specified assets may occur at a different time than expected and (iii) they may lose all or a substantial portion
of their investment. In addition, the movements in the price of units or shares in the fund or funds may be
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subject to significant fluctuations that may not correlate with changes in interest rates, currencies or other
indices and the timing of changes in the relevant price of the units or shares in the fund or funds may affect
the actual yield to investors, even if the average level is consistent with their expectations. In general, the
earlier the change in the price or prices of the units or shares in the fund or funds, the greater the effect on
yield.

If the amount of principal and/or interest payable are determined in conjunction with a multiplier greater
than one or by reference to some other leverage factor, the effect of changes in the price of the units or shares
of the fund or funds on principal or interest payable will be magnified.

The market price of such Notes may be volatile and may depend on the time remaining to the redemption
date and the volatility of the price of units or shares in the fund or funds. The price of units or shares in a
fund may be affected by the economic, financial and political events in one or more jurisdictions, including
factors affecting the exchange(s) or quotation system(s) on which any units in the fund or funds may be
traded.

Equity Linked Notes

The Issuer may issue Notes (Equity Linked Notes) where the amount of principal (Equity Linked
Redemption Notes) and/or interest payable (Equity Linked Interest Notes) are dependent upon the price
of or changes in the price of equity securities or a basket of equity securities or where, depending on the
price of or change in the price of equity securities or the basket of equity securities, on redemption the
Issuer's obligation is to deliver specified assets.

Potential investors in any such Notes should be aware that depending on the terms of the Equity Linked
Notes (i) they may receive no or a limited amount of interest, (ii) payment of principal or interest or delivery
of any specified assets may occur at a different time than expected and (iii) they may lose all or a substantial
portion of their investment. In addition, the movements in the price of the equity security or basket of equity
securities may be subject to significant fluctuations that may not correlate with changes in interest rates,
currencies or other indices and the timing of changes in the relevant price of the equity security or equity
securities may affect the actual yield to investors, even if the average level is consistent with their
expectations. In general, the earlier the change in the price of the equity security or equity securities, the
greater the effect on yield.

If the amount of principal and/or interest payable are determined in conjunction with a multiplier greater
than one or by reference to some other leverage factor, the effect of changes in the price of the equity
security or equity securities on principal or interest payable will be magnified.

Where the Notes are Equity Linked Redemption Notes and Disrupted Day is specified as applying in the
applicable Final Terms, the Calculation Agent may determine that an event giving rise to a Disrupted Day
(as defined in the Conditions) has occurred at any relevant time. Any such determination may have an effect
on the timing of valuation and consequently the value of the Notes and/or may delay settlement in respect of
the Notes. Prospective purchasers should review the Conditions and the applicable Final Terms to ascertain
whether and how such provisions apply to the Notes.

Where the Notes provide for physical delivery, the Calculation Agent may determine that a Settlement
Disruption Event is subsisting. A Settlement Disruption Event is an event beyond the control of the Issuer as
a result of which, in the opinion of the Calculation Agent, delivery of the specified assets to be delivered by
or on behalf of the Issuer is not practicable. Any such determination may affect the value of the Notes and/or
may delay settlement in respect of the Notes.

The market price of such Notes may be volatile and may be affected by the time remaining to the redemption

date, the volatility of the equity security or equity securities, the dividend rate (if any) and the financial
results and prospects of the issuer or issuers of the relevant equity security or equity securities as well as
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economic, financial and political events in one or more jurisdictions, including factors affecting the stock
exchange(s) or quotation system(s) on which any such securities may be traded.

Index Linked Notes and Dual Currency Notes

The Issuer may issue Notes (Index Linked Notes) where the amount of principal (Index Linked
Redemption Notes) and/or interest payable (Index Linked Interest Notes) are dependent upon the level of
an index or indices. Such index or indices may be a reference to, or determined or calculated by reference to,
factors such as values of securities, commodities or currency exchange rates, all as described in the
applicable Final Terms. In addition, the Issuer may issue Notes with principal or interest payable in one or
more currencies which may be different from the currency in which the Notes are denominated (Dual
Currency Notes).

Potential investors in any such Notes should be aware that depending on the terms of the Index Linked
Notes/Dual Currency Notes (as applicable) (i) they may receive no or only a limited amount of interest, (ii)
payment of principal or interest may occur at a different time than expected or in a different currency than
expected and (iii) they may lose all or a substantial portion of their investment. In addition, the movements
in the level of the index or indices may be subject to significant fluctuations that may not correlate with
changes in interest rates, currencies or other indices, and the timing of changes in the relevant level of the
index or indices may affect the actual yield to investors, even if the average level is consistent with their
expectations. In general, the earlier the change in the level of an index or result of a formula, the greater the
effect on yield.

If the amount of principal and/or interest payable are determined in conjunction with a multiplier greater
than one or by reference to some other leverage factor, the effect of changes in the level of the index or the
indices on principal or interest payable will be magnified.

Where the Notes are Index Linked Redemption Notes and Disrupted Day is specified as applying in the
applicable Final Terms, the Calculation Agent may determine that an event giving rise to a Disrupted Day
has occurred at any relevant time. Any such determination may have an effect on the timing of valuation and
consequently the value of the Notes, and/or may delay settlement in respect of the Notes. Prospective
purchasers should review the Conditions and the applicable Final Terms to ascertain whether and how such
provisions apply to the Notes.

The market price of such Notes may be volatile and may depend on the time remaining to the redemption
date and the volatility of the level of the index or indices. The level of the index or indices may be affected
by the economic, financial and political events in one or more jurisdictions, including the stock exchange(s)
or quotation system(s) on which any securities comprising the index or indices may be traded.

The historical experience of an index should not be viewed as an indication of the future performance of
such index during the term of any Index Linked Notes. Accordingly, prospective purchasers should consult
their own financial and legal advisers about the risk entailed by an investment in any Index Linked
Notes/Dual Currency Notes (as applicable) and the suitability of such Notes in light of their particular
circumstances.

Credit Linked Notes

The Issuer may issue Notes where the amount of principal and/or interest payable are dependent upon
whether certain events (such as bankruptcy, failure to pay debts as they fall due and cross default) have
occurred in respect of a specified entity (the Reference Entity) and, if so, on the value of certain specified
assets of the Reference Entity or where, if such events have occurred, on redemption, the Issuer's obligation
is to deliver certain specified assets (Credit Linked Notes).

Potential investors in any such Notes should be aware that depending on the terms of the Credit Linked
Notes (i) they may receive no or only a limited amount of interest, (ii) payment of principal or interest or
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delivery of any specified assets may occur at a different time than expected and (iii) they may lose all or a
substantial portion of their investment.

The market price of such Notes may be volatile and will be affected by, amongst other things, the time
remaining until their redemption date and by the creditworthiness of the Reference Entity, which in turn may
be affected by the economic, financial and political events in one or more jurisdictions.

Where the Notes provide for physical delivery, the Issuer may determine that the specified assets to be
delivered are either (a) assets which for any reason (including, without limitation, failure of the relevant
clearance system or due to any law, regulation, court order or market conditions or the non-receipt of any
requisite consents with respect to the delivery of assets which are loans) it is impossible or illegal to deliver
on the Settlement Date or (b) assets which the Issuer and/or any affiliate has not received under the terms of
any transaction entered into by the Issuer and/or such affiliate to hedge the Issuer's obligations in respect of
the Notes. Any such determination may delay settlement in respect of the Notes and/or cause the obligation
to deliver such specified assets to be replaced by an obligation to pay a cash amount which, in either case,
may affect the value of the Notes and, in the case of payment of a cash amount, will affect the timing of the
valuation of such Notes and, as a result, the amount of principal payable on redemption. Prospective
purchasers should review the Conditions and the applicable Final Terms to ascertain whether and how such
provisions apply to the Notes.

The Issuer's obligations in respect of Credit Linked Notes are irrespective of the existence or amount of the
Issuer's and/or any affiliates' credit exposure to a Reference Entity, and the Issuer and/or any affiliate need
not suffer any loss nor provide evidence of any loss as a result of the occurrence of a Credit Event.

Partly-paid Notes

The Issuer may issue Notes where the issue price is payable in more than one instalment. Failure to pay any
subsequent instalment could result in an investor losing all of his investment.

Notes issued at a substantial discount or premium

The market value of securities issued at a substantial discount or premium from their nominal amount tend to
fluctuate more in relation to general changes in interest rates than do prices for conventional interest-bearing
securities. Generally, the longer the remaining term of the securities, the greater the price volatility as
compared to conventional interest-bearing securities with comparable maturities.

No Claim against any Reference Item

An investment in Notes linked to one or more items (ecach a Reference Item) on which the amount of
principal and/or interest payable or amount of specified assets deliverable in respect of the Notes is
dependent may entail significant risks not associated with investments in conventional debt securities. The
amount paid or value of the specified assets delivered by the Issuer on redemption of such Notes may be less
than the principal amount of the Notes, together with any accrued interest, and may in certain circumstances
be zero.

A Note will not represent a claim against any Reference Item and, in the event that the amount paid by the
Issuer or that the value of the specified assets delivered on redemption of the Notes is less than the principal
amount of the Notes, a Noteholder will not have recourse under a Note to any Reference Item.

Early Redemption Unwind Costs

Investors should note that, if so specified in the applicable Final Terms, the Early Redemption Amount in
respect of certain Series of Notes will include a deduction in respect of Early Redemption Unwind Costs. If
the Early Redemption Unwind Costs are stated to be Standard Early Redemption Costs, then such amount
will comprise an amount determined by the Calculation Agent equal to the sum of (without duplication) all
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costs, expenses (including loss of funding), tax and duties incurred by the Issuer in connection with the
redemption of the Notes and the related termination, settlement or re-establishment of any hedge or related
trading position.

Covered Notes

The Issuer may issue Covered Notes, in respect of which the amount of principal and interest payable are
backed against a pool of qualifying assets, as provided in the Law on Covered Notes of Banks. The cover
pool serves as security for the claims of holders of Covered Notes in the event of insolvency of the Issuer
(see "Covered Notes according to the Austrian Law on Covered Notes of Banks"). Statute provides that the
cover pool should secure at least the redemption amount and interest of the outstanding Covered Notes, as
well as the likely administration costs arising in case of insolvency of the Issuer.

The Law on Covered Notes of Banks provides that on insolvency of the Issuer the cover pool must be sold
by a Special Administrator (who will be appointed by the insolvency court) to a suitable credit institution,
which then assumes all obligations in respect of the Covered Notes. It is possible that the Special
Administrator will not find a purchaser for the cover pool. In the event that the Special Administrator does
not find a purchaser for the cover pool and the cover pool does not hold sufficient assets to meet payments in
respect of the Covered Notes, the assets of the cover pool must be liquidated (with the consent of the
insolvency court). To the extent that there is a shortfall in meeting payments due in respect of the Covered
Notes after liquidation of the cover pool, the holders of Covered Notes would rank alongside other creditors
of the Issuer for the payment of any amounts due and outstanding.

Risks Relating to the Market Generally
Exchange rate risks and exchange controls

The Issuer will pay principal and interest on the Notes in the Specified Currency. This presents certain risks
relating to currency conversion if an investor's financial activities are denominated principally in a currency
or currency unit (the Investor's Currency) other than the Specified Currency. These include the risk that
exchange rates may significantly change (including changes due to devaluation of the Specified Currency or
revaluation of the Investor's Currency) and the risk that authorities with jurisdiction over the Investor's
Currency may impose or modify exchange controls. An appreciation in the value of the Investor's Currency
relative to the Specified Currency would decrease (i) the Investor's Currency-equivalent yield on the Notes,
(i1) the Investor's Currency-equivalent value of the principal payable on the Notes and (iii) the Investor's
Currency-equivalent market value of the Notes.

Government and monetary authorities may impose (as some have done in the past) exchange controls that
could adversely affect an applicable exchange rate. As a result, investors may receive less interest or
principal than expected, or no interest or principal.

Interest rate risks

Investment in Fixed Rate Notes involves the risk that subsequent changes in market interest rates may
adversely affect the value of the Fixed Rate Notes. See "Risk Factors — Fixed Rate Notes".

Investment in Floating Rate Notes involves the risk that the exact yield of such notes cannot be determined
in advance. See "Risk Factors — Floating Rate Notes".

Credit ratings may not reflect all risks
One or more independent credit rating agencies may assign credit ratings to the Notes. The ratings may not
reflect the potential impact of all risks related to structure, market, additional factors discussed above, and

other factors that may affect the value of the Notes. A credit rating is not a recommendation to buy, sell or
hold securities and may be revised or withdrawn by the rating agency at any time.
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Legal investment considerations may restrict certain investments

The investment activities of certain investors are subject to legal investment laws and regulations, or review
or regulation by certain authorities. Each potential investor should consult its legal advisers to determine
whether and to what extent (i) Notes constitute legal investments for it, (i) Notes can be used as collateral
for various types of borrowing and (iii) other restrictions apply to its purchase or pledge of any Notes.
Financial institutions should consult their legal advisers or the appropriate regulators to determine the
appropriate treatment of Notes under any applicable risk-based capital or similar rules.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
LANGUAGE

The following terms and conditions (the Conditions)
are written in the English language and translated into
the German language. The English language version
shall be legally binding and controlling in each and
every respect, with the exception of the provisions
relating to Subordination and Covered Notes, where
the German language version shall be legally binding
and controlling in each and every respect (as further
detailed in Condition 22).

The Issuer has satisfied themselves that the following
German translation of the Conditions reflects the
English version in all material respects.

The following is the text of the Conditions that, subject
to completion and amendment and as supplemented or
varied in accordance with the provisions of the relevant
Final Terms, shall be applicable to the Notes in
definitive form (if any) issued in exchange for the
Global Note(s) representing each Series. Either (i) the
full text of these Conditions together with the relevant
provisions of the Final Terms or (ii) these Conditions
as so completed, amended, supplemented or varied
(and subject to simplification by the deletion of non-
applicable provisions) shall be endorsed on such Bearer
Notes or on the Certificates relating to such Registered
Notes. Words and expressions defined in the Trust
Deed or the Agency Agreement or used in the
applicable Final Terms shall have the same meanings
where used in these Conditions unless the context
otherwise requires or unless otherwise stated provided
that, in the event of inconsistency between the Agency
Agreement and the Trust Deed, the Trust Deed will
prevail and in the event of inconsistency between the
Agency Agreement or the Trust Deed and the
applicable Final Terms, the applicable Final Terms will
prevail. Those definitions will be endorsed on the
definitive Notes or Certificates, as the case may be.
References in the Conditions to Notes are to the Notes
of one Series only, not to all Notes that may be issued
under the Programme.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

SPRACHE
Die  nachfolgenden  Emissionsbedingungen  (die
Bedingungen) sind in der englischen Sprache

abgefasst und in die deutsche Sprache iibersetzt. Die
englische Fassung ist in jeder Hinsicht rechtlich
mafigebend und bindend. Dies gilt nicht fiir die
Bestimmungen zur Nachrangigkeit und zu den
Fundierten Bankschuldverschreibungen, fiir die die
deutschsprachige Fassung in jeder Hinsicht rechtlich
mafigebend und bindend ist (wie in Paragraf 22 ndher
beschrieben).

Die Emittentin hat sich davon vergewissert, dass die
nachfolgende deutsche Ubersetzung der Bedingungen
in allen wesentlichen Punkten entspricht.

Nachstehend folgt der Wortlaut der Bedingungen, die
vorbehaltlich einer Vervollstindigung und Anpassung
sowie von Erginzungen und Anderungen in den
jeweiligen Abschnitten der anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen auf die im Austausch gegen die eine jede
Serie  verbriefende(n)  Globalurkunde(n) etwaig
begebenen Einzelurkunden Anwendung finden. Auf
der Riickseite der Inhaberschuldverschreibungen oder
der Zertifikate tiiber Namensschuldverschreibungen
werden entweder (i) der volle Wortlaut dieser
Bedingungen zusammen mit den jeweiligen
Bestimmungen der Endgiiltigen Bedingungen oder (ii)
diese Bedingungen so, wie sie vervollstindigt,
angepalit, ergdnzt oder abgeéndert werden, aufgedruckt
(vorbehaltlich  einer  Vereinfachung durch die
Streichung nicht anwendbarer Bestimmungen). In der
Treuhandvereinbarung (Trust Deed) oder dem
Emissions- und Zahlstellenvertrag (Agency
Agreement) definierte oder in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen verwendete Begriffe und
Ausdriicke haben in diesen Bedingungen dieselbe
Bedeutung, sofern nicht der Zusammenhang etwas
anderes erfordert oder etwas anderes angegeben ist,
vorausgesetzt, dass bei einem Widerspruch zwischen
dem Agency Agreement und dem Trust Deed der Trust
Deed und bei einem Widerspruch zwischen dem
Agency Agreement oder dem Trust Deed und den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen die
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen maflgeblich
sind. Diese Definitionen werden auf der Riickseite der
Einzelurkunden bzw. Zertifikate aufgedruckt. In den
Bedingungen enthaltene Bezugnahmen auf die
Schuldverschreibungen beziehen sich nur auf die
Schuldverschreibungen einer Serie und nicht auf alle



The Notes are constituted by a Trust Deed (as
amended, supplemented or replaced from time to time
and as amended or supplemented as at the date of issue
of the Notes (the Issue Date)) dated 10 May 1999 as
amended and restated on 2 March 2009 (the Trust
Deed) between the Issuer and Deutsche Trustee
Company Limited (the Trustee, which expression shall
include all persons for the time being the trustee or
trustees under the Trust Deed) as trustee for the
Noteholders (as defined below). These terms and
conditions (the Conditions) include summaries of, and
are subject to, the detailed provisions of the Trust
Deed, which includes the form of the Bearer Notes,
Certificates, Receipts, Coupons and Talons referred to
below. An Amended and Restated Agency Agreement
(as amended, supplemented or replaced from time to
time and as amended or supplemented as at the Issue
Date, the Agency Agreement) dated 2 March 2009 has
been entered into in relation to the Notes between the
Issuer, the Trustee, Deutsche Bank AG, London
Branch as initial issuing and paying agent and the other
agents named in it. The issuing and paying agent, the
paying agents, the registrar, the transfer agents and the
calculation agent(s) for the time being (if any) are
referred to below, respectively, as the Issuing and
Paying Agent, the Paying Agents (which expression
shall include the Issuing and Paying Agent), the
Registrar, the Transfer Agents (which expression
shall include the Registrar) and the Calculation
Agent(s).

The Noteholders, the holders of the interest coupons
(the Coupons) appertaining to interest bearing Notes in
bearer form and, where applicable in the case of such
Notes, talons for further Coupons (the Talons) (the
Couponholders) and the holders (the Receiptholders)
of the receipts for the payment of instalments of
principal (the Receipts) relating to Notes in bearer
form of which the principal is payable in instalments
are entitled to the benefit of, are bound by, and are
deemed to have notice of, all of the provisions of the
Trust Deed and the relevant Final Terms and are
deemed to have notice of those provisions applicable to
them of the Agency Agreement.
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Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm
begeben werden konnen.

Die Schuldverschreibungen werden durch einen Trust
Deed (in der von Zeit zu Zeit allenfalls geénderten,
ergidnzten oder neu gefassten Form in der jeweils zum
Ausgabetag der Schuldverschreibungen  (der
Ausgabetag) giiltigen Fassung, der Trust Deed) mit
Datum vom 10. Mai 1999 wie ergénzt und geéndert am
2 Mirz 2009 zwischen der Emittentin und Deutsche
Trustee Company Limited (die Treuhinderin, wobei
letztere Bezeichnung alle Personen einschlieft, die zu
dieser Zeit Treuhénder gemélB dem Trust Deed sind) als
Treuhénderin flir die Inhaber der
Schuldverschreibungen (wie nachstehend definiert)
begriindet. Die vorliegenden Emissionsbedingungen
(die Bedingungen) beinhalten Zusammenfassungen
der fiir sie verbindlichen einzelnen Bestimmungen des
Trust Deed, der auch Muster der
Inhaberschuldverschreibungen, Zertifikate, Riickzah-
lungsscheine, Zinsscheine und Talons enthilt, auf die
nachstehend Bezug genommen wird. Die Emittentin,
die Treuhénderin, Deutsche Bank AG, London Branch
als anféngliche Emissions- und Zahlstelle und die
anderen darin benannten Vertragsparteien haben ein
Agency Agreement in ergédnzter und geénderter Form
(in der von Zeit zu Zeit allenfalls gednderten, ergénzten
oder neu gefafiten Form in der zum Ausgabetag jeweils
giiltigen Fassung, das Agency Agreement) mit Datum
vom 2.Miérz 2009 im Hinblick auf die Schuld-
verschreibungen abgeschlossen. Die anfingliche
Emissions- und Zahlstelle, die Zahlstellen, die
Registerstelle, die Ubertragungsstelle und  die
Berechnungsstelle(n)  werden, soweit  jeweils
vorhanden, nachfolgend jeweils als die Emissions- und
Zahlstelle, die Zahlstelle (unter FEinschluss der
Emissions- und Zahlstelle), die Registerstelle, die

Ubertragungsstelle (unter Einschluss der
Registerstelle) und die  Berechnungsstelle(n)
bezeichnet.

Die Inhaber von Schuldverschreibungen, die Inhaber
der zu verzinslichen Inhaberschuldverschreibungen
gehorenden Zinsscheine (die Zinsscheine) und, soweit
auf solche Schuldverschreibungen zutreffend, von
Talons fiir weitere Zinsscheine (die Talons) (die
Inhaber von Zinsscheinen) und die Inhaber der
Riickzahlungsscheine (Inhaber von Riickzahlungs-
scheinen) fiir die Ratenzahlungen des Nennbetrags (die
Riickzahlungsscheine) in Bezug auf Inhaber-
schuldverschreibungen, deren Nennwert in Raten
zahlbar ist, sind gemidB den Bestimmungen des Trust
Deed und der anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
berechtigt und verpflichtet. Es wird davon



The Trust Deed provides that, in relation to any
Noteholder, Couponholder and Receiptholder, a person
who is not a party to the Trust Deed has no right under
the Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999 to
enforce any term of the Trust Deed, but this does not
affect any right or remedy of a third party which exists
or is available apart from that Act.
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ausgegangen, dass sie von den Bestimmungen des
Trust Deed und der anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen sowie von den auf sie Anwendung
findenden Bestimmungen des Agency Agreement
Kenntnis haben.

Der Trust Deed sieht vor, dass im Verhiltnis zu einem
Inhaber von Schuldverschreibungen, einem Inhaber
von Zinsscheinen oder einem Inhaber von
Riickzahlungsscheinen eine Person, die nicht Partei des
Trust Deed ist, zur Durchsetzung von Bestimmungen
des Trust Deed gemal3 der Contracts (Rights of Third
Parties) Act 1999 nicht berechtigt ist; davon unberiihrt
sind jedoch Rechte oder Rechtsbehelfe einer dritten
Partei, die unabhéngig von diesem Gesetz existieren
bzw. zur Verfligung stehen.
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1. Form, Denomination and Title

The Notes are issued in bearer form (Bearer Notes,
which expression includes Notes that are specified to
be Exchangeable Bearer Notes), in registered form
(Registered Notes) or in bearer form exchangeable for
Registered Notes (Exchangeable Bearer Notes) in
each case in the Specified Denomination(s) shown
hereon.

Notes may be issued in the form of a Fixed Rate Note,
a Floating Rate Note, a Zero Coupon Note, a Currency
Linked Interest Note, a Commodity Linked Interest
Note, a Fund Linked Interest Note, an Index Linked
Interest Note, an Equity Linked Interest Note, or a
combination of any of the foregoing, depending upon
the Interest Basis shown in the applicable Final Terms.
Notes may be issued in the form of a Currency Linked
Redemption Note, a Commodity Linked Redemption
Note, a Fund Linked Redemption Note, an Index
Linked Redemption Note, an Equity Linked
Redemption Note, a Credit Linked Note, an Instalment
Note or a Partly Paid Note or a combination of any of
the foregoing, depending upon the
Redemption/Payment Basis shown in the applicable
Final Terms.

All Registered Notes of the relevant Series shall have
the same  Specified  Denomination. = Where
Exchangeable Bearer Notes are issued, the Registered
Notes for which they are exchangeable shall have the
same Specified Denomination as the lowest
denomination of Exchangeable Bearer Notes.

Bearer Notes are serially numbered and are issued with
Coupons (and, where appropriate, a Talon) attached,
save in the case of Notes that do not bear interest in
which case references to interest (other than in relation
to interest due after the Maturity Date), Coupons and
Talons in these Conditions are not applicable. Any
Bearer Note the nominal amount of which is
redeemable in instalments is issued with one or more
Receipts attached.

Registered Notes are represented by registered
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1. Form, Nennbetrag und Eigentumsrecht

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberpapiere
(Inhaberschuldverschreibungen, unter FEinschluss
aller als austauschbare Inhaberschuldverschreibungen

bezeichneten Schuldverschreibungen), als
Namenspapiere (Namensschuldverschreibungen)
oder als gegen Namensschuldverschreibungen
austauschbare Inhaberpapiere (Austauschbare

Inhaberschuldverschreibungen) in dem (den) jeweils
auf ihnen Festgelegten Nennbetrag (Nennbetrigen)
begeben.

Schuldverschreibungen konnen in Abhéngigkeit von
der in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
aufgefiihrten Zinsbasis in Form eines (oder einer
Kombination) der folgenden Schuldverschreibungen
ausgegeben  werden: festverzinslich,  variabel
verzinslich, mit Nullkupon, mit wihrungsbezogener
Verzinsung, mit waren-/rohstoftbezogener Verzinsung,
mit fondsbezogener Verzinsung, mit index-bezogener
Verzinsung oder mit aktienbezogener Verzinsung.
Schuldverschreibungen konnen in Abhéngigkeit von
der in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
aufgefiihrten Riickzahlungs-/Zahlungsbasis mit einer
(oder  einer  Kombination) der  folgenden
Riickzahlungsformen ausgegeben werden:
wahrungsbezogene  Riickzahlung, waren-/rohstoff-
bezogene Riickzahlung, fondsbezogene Riickzahlung,
indexbezogene Riickzahlung, aktienbezogene
Riickzahlung, kreditbezogene Riickzahlung,
Ratenriickzahlung oder Teilzahlung.

Alle Namensschuldverschreibungen der betreffenden
Serie haben den gleichen Festgelegten Nennbetrag.
Werden Austauschbare Inhaberschuldverschreibungen
begeben, so entspricht der Festgelegte Nennbetrag der
Namensschuldverschreibungen,  gegen  die  sie
austauschbar sind, dem niedrigsten Nennbetrag der
Austauschbaren Inhaberschuldverschreibungen.

Inhaberschuldverschreibungen sind fortlaufend
nummeriert und werden zusammen mit Zinsscheinen
(und ggf. einem Talon) ausgegeben, aufler bei
Schuldverschreibungen, fiir die keine Zinsen
ausgezahlt werden, und auf welche daher die in diesen
Bedingungen enthaltenen Bezugnahmen auf Zinsen
(ausgenommen Zinsen, die nach dem Filligkeitstag
fillig sind), Zinsscheine und Talons keine Anwendung
finden. Jede Inhaberschuldverschreibung, deren
Nennbetrag in Raten zuriickzahlbar ist, wird mit einem
oder mehreren Riickzahlungsscheinen ausgegeben.

durch

Namensschuldverschreibungen werden



Condition 1. Form, Denomination and Title

certificates (Certificates) and, save as provided in
Condition 2(c), each Certificate shall represent the
entire holding of Registered Notes by the same holder.

Title to the Bearer Notes and the Receipts, Coupons
and Talons shall pass by delivery. Title to the
Registered Notes shall, subject to mandatory rules of
law, pass by registration in the register that the Issuer
shall procure to be kept by the Registrar in accordance
with the provisions of the Agency Agreement (the
Register). Except as ordered by a court of competent
jurisdiction or as required by law, the holder (as
defined below) of any Certificate, Note, Receipt,
Coupon or Talon shall be deemed to be and may be
treated as its absolute owner for all purposes, whether
or not it is overdue and regardless of any notice of
ownership, trust or interest in it, any writing on it (or on
the Certificate representing it) or its theft or loss (or
that of the related Certificate) and no person shall be
liable for so treating the holder.

In these Conditions, Noteholder means the bearer of
any Bearer Note and the Receipts relating to it or the
person in whose name a Registered Note is registered
(as the case may be), holder (in relation to a Note,
Receipt, Coupon or Talon) means the bearer of any
Bearer Note, Receipt, Coupon or Talon or the person in
whose name a Registered Note is registered (as the case
may be) and capitalised terms have the meanings given
to them hereon, the absence of any such meaning
indicating that such term is not applicable to the Notes.
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Namenszertifikate (Zertifikate) verbrieft.
Vorbehaltlich Paragraf 2(c) verbrieft jedes Zertifikat
den gesamten Bestand an Namensschuldverschrei-
bungen eines Inhabers.

Das Eigentum an den Inhaberschuldverschreibungen
und den Riickzahlungsscheinen, Zinsscheinen und
Talons geht durch Ubergabe iiber. Das Eigentum an
den Namensschuldverschreibungen geht vorbehaltlich
zwingender gesetzlicher Regelungen durch Eintragung
in das Register {iber, das die Emittentin bereitstellt und
die Registerstelle gemdB den Bestimmungen des
Agency Agreement fihrt (das Register). Sofern nicht
von einem zustindigen Gericht etwas anderes
angeordnet oder gesetzlich etwas anderes verlangt ist,
wird der Inhaber (wie nachstehend definiert) eines

Zertifikats,  einer  Schuldverschreibung,  eines
Riickzahlungsscheins, eines Zinsscheins oder eines
Talons fiir alle Zwecke als uneingeschriankter

Eigentlimer erachtet und darf als solcher behandelt
werden, und zwar unabhiingig von einem eventuell
vorliegenden Verzug und unabhédngig von einer
Bestdtigung des Eigentums, eines
Treuhandverhéltnisses oder Rechts daran, von einer
handschriftlichen Notiz darauf (oder auf den sie
verbriefenden Zertifikaten) oder von deren Diebstahl
oder Verlust (oder dem Diebstahl oder Verlust des
dazugehdrigen Zertifikats). Niemand ist haftbar dafiir,
dass er den Inhaber als solchen behandelt.

In diesen Bedingungen bezeichnet der Ausdruck
Schuldverschreibungsinhaber den Inhaber einer
Inhaberschuldverschreibung und der dazugehorigen
Riickzahlungsscheine bzw. die Person, auf deren
Namen eine Namensschuldverschreibung registriert ist.
Der Begriff Inhaber (in Bezug auf eine
Schuldverschreibung, einen Riickzahlungsschein, einen
Zinsschein oder einen Talon) bezeichnet den Inhaber
einer Inhaberschuldverschreibung, eines
Riickzahlungsscheins, eines Zinsscheins oder eines
Talons bzw. die Person, auf deren Namen eine
Namensschuldverschreibung  registriert  ist.  Mit
GroBbuchstaben definierte Begriffe haben den ihnen
hierin zugewiesenen Inhalt und soweit derartiger Inhalt

nicht  anwendbar  ist,  folgt  hieraus  die
Nichtanwendbarkeit ~ des  Begriffs auf  die
Schuldverschreibung.
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2. Exchange of Exchangeable Bearer Notes and 2.
Transfers of Registered Notes
(a)  Exchange of Exchangeable Bearer Notes

Subject as provided in Condition 2(f), Exchangeable
Bearer Notes may be exchanged for the same aggregate
nominal amount of Registered Notes at the request in
writing of the relevant Noteholder and upon surrender
of each Exchangeable Bearer Note to be exchanged,
together with all unmatured Receipts, Coupons and
Talons relating to it, at the specified office of any
Transfer Agent; provided, however, that where an
Exchangeable Bearer Note is surrendered for exchange
after the Record Date (as defined in Condition 7(b)) for
any payment of interest, the Coupon in respect of that
payment of interest need not be surrendered with it.
Registered Notes may not be exchanged for Bearer
Notes. Bearer Notes of one Specified Denomination
may not be exchanged for Bearer Notes of another
Specified Denomination. Bearer Notes that are not
Exchangeable Bearer Notes may not be exchanged for
Registered Notes.

()

Transfers of Registered Notes

One or more Registered Notes may be transferred upon
the surrender (at the specified office of the Registrar or
any Transfer Agent) of the Certificate representing
such Registered Notes to be transferred, together with
the form of transfer endorsed on such Certificate duly
completed and executed and any other evidence as the
Registrar or Transfer Agent may reasonably require. In
the case of a transfer of part only of a holding of
Registered Notes represented by one Certificate, a new
Certificate shall be issued to the transferee in respect of
the part transferred and a further new Certificate in
respect of the balance of the holding not transferred
shall be issued to the transferor.

@

Exercise of Options or Partial Redemption (see
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Austausch Austauschbarer Inhaberschuld-
verschreibungen und Ubertragungen von
Namensschuldverschreibungen

Austausch Austauschbarer Inhaberschuldver-
schreibungen

(@)

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Paragraf 2(f)
konnen Austauschbare Inhaberschuldverschreibungen

auf  schriftliches Verlangen des betreffenden
Schuldverschreibungsinhabers und gegen Einreichung
aller auszutauschenden Austauschbaren

Inhaberschuldverschreibungen zusammen mit allen
dazugehorigen nicht filligen Riickzahlungsscheinen,
Zinsscheinen und Talons bei der bezeichneten
Geschiftsstelle  einer  Ubertragungsstelle  gegen
Namensschuldverschreibungen mit dem gleichen
Gesamtnennbetrag ausgetauscht werden; vorausgesetzt
jedoch, dass bei Einreichung einer Austauschbaren
Inhaberschuldverschreibung zum Austausch nach dem
Stichtag (wie in Paragraf 7(b) definiert) fiir eine
Zinszahlung kein Zinsschein fiir diese Zinszahlung
einzureichen  ist. =~ Namensschuldverschreibungen
konnen nicht gegen Inhaberschuldverschreibungen
ausgetauscht werden. Inhaberschuldverschreibungen
mit einem Festgelegten Nennbetrag konnen nicht gegen
Inhaberschuldverschreibungen mit einem anderen Fest-
gelegten Nennbetrag ausgetauscht werden.
Inhaberschuldverschreibungen, die keine Austausch-
baren Inhaberschuldverschreibungen sind, konnen nicht
gegen Namensschuldverschreibungen —ausgetauscht
werden.

Ubertragungen von Namensschuldverschrei-
bungen

()

Eine oder mehrere Namensschuldverschreibungen
kénnen (bei den bezeichneten Geschéftsstellen der
Registerstelle oder einer Ubertragungsstelle) gegen
Einreichung des Zertifikats, das diese zu iibertragenden
Namensschuldverschreibungen verbrieft, mit
ordnungsgemél ausgefiilltem und unterzeichnetem
Indossament auf der Riickseite dieses Zertifikats und
mit jedem sonstigen Nachweis, den die Registerstelle
oder Ubertragungsstelle angemessenerweise verlangen
kann, iibertragen werden. Wird nur ein Teil eines
Bestands an Namensschuldverschreibungen, die durch
ein einziges Zertifikat verbrieft werden, {libertragen, so
wird dem Ubertragungsempfinger ein neues Zertifikat
fiir den iibertragenen Teil und dem Ubertragenden ein
weiteres neues Zertifikat in Hohe des verbleibenden,
nicht libertragenen Bestands ausgestellt.

©

Ausiibung von Optionen oder Teilriickzahlung in
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Conditions 6(a), 6(d), 6(e) and 6(g)) in Respect
of Registered Notes

In the case of an exercise of an Issuer's or Noteholders'
option in respect of, or a partial redemption or a partial
purchase (pursuant to Condition 6(g)) of, a holding of
Registered Notes represented by a single Certificate, a
new Certificate shall be issued to the holder to reflect
the exercise of such option or in respect of the balance
of the holding not redeemed or purchased. In the case
of a partial exercise of an option resulting in Registered
Notes of the same holding having different terms,
separate Certificates shall be issued in respect of those
Notes of that holding that have the same terms. New
Certificates shall only be issued against surrender of
the existing Certificates to the Registrar or any Transfer
Agent. In the case of a transfer of Registered Notes to a
person who is already a holder of Registered Notes, a
new Certificate representing the enlarged holding shall
only be issued against surrender of the Certificate
representing the existing holding.

(d)  Delivery of New Certificates

Each new Certificate to be issued pursuant to
Conditions 2(a), (b) or (c) shall be available for
delivery within five business days of receipt by the
Registrar or relevant Transfer Agent of the request for
exchange, form of transfer or Exercise Notice (as
defined in Condition 6(¢)) or surrender of the
Certificate for exchange. Delivery of the new
Certificate(s) shall be made at the specified office of
the Transfer Agent or of the Registrar (as the case may
be) to whom delivery or surrender of such request for
exchange, form of transfer, Exercise Notice or
Certificate shall have been made or, at the option of the
holder making such delivery or surrender as aforesaid
and as specified in the relevant request for exchange,
form of transfer, Exercise Notice or otherwise in
writing, be mailed by uninsured post at the risk of the
holder entitled to the new Certificate to such address as
may be so specified, unless such holder requests
otherwise and pays in advance to the relevant Agent the
costs of such other method of delivery and/or such
insurance as it may specify. In this Condition 2(d),
business day means a day, other than a Saturday or
Sunday, on which banks are open for business in the
place of the specified office of the relevant Transfer
Agent or the Registrar (as the case may be).
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Bezug (siehe Bedingungen 6(a), 6(d), 6(e) und
6(g)) auf Namensschuldverschreibungen

Bei Ausiibung einer Option seitens der Emittentin oder
der Schuldverschreibungsinhaber, oder bei einer
teilweisen Riickzahlung oder bei einem teilweisen
Ankauf (gemill Paragraf 6(g)), in Bezug auf einen
Bestand an Namensschuldverschreibungen, die durch
ein einziges Zertifikat verbrieft werden, wird dem
Inhaber ein neues Zertifikat ausgestellt, um die
Ausiibung dieser Option oder den Saldo des nicht

zuriickgezahlten oder angekauften  Bestands
nachzuweisen. Bei einer teilweisen Ausiibung einer
Option, die dazu fuhrt, dass Namens-

schuldverschreibungen desselben Bestands unter-
schiedliche Bedingungen haben, werden fiir die
Schuldverschreibungen des Bestands mit identischen
Bedingungen jeweils gesonderte Zertifikate ausgestellt.
Neue Zertifikate werden nur gegen Einreichung der
bestehenden Zertifikate an die Registerstelle oder eine
Ubertragungsstelle ausgegeben. Bei einer Ubertragung
von Namensschuldverschreibungen an eine Person, die
bereits Inhaber von Namensschuldverschreibungen ist,
wird ein neues Zertifikat, das den erweiterten Bestand
verbrieft, nur gegen Einreichung des Zertifikats
ausgestellt, welches den bestehenden Bestand verbrieft.

@

Jedes neue Zertifikat, das gemiB Paragraf 2(a), (b) oder
(c) ausgegeben wird, steht innerhalb von fiinf
Geschiftstagen nach Eingang des Austauschantrags,
des Ubertragungsformblatts oder der Ausiibungs-
erklarung (wie in Paragraf 6(e) unten definiert) oder
nach Einreichung des Zertifikats zum Austausch bei
der Registerstelle oder der betreffenden Uber-
tragungsstelle zur Verfligung. Die Ausgabe des/der
neuen Zertifikate(s) erfolgt bei der bezeichneten
Geschiftsstelle der Ubertragungsstelle bzw. der
Registerstelle, an die die Zusendung bzw. Einreichung
des Austauschantrags, des Ubertragungsformblatts, der
Ausiibungserkldrung oder des Zertifikats
vorgenommen wurde, oder, nach Wahl des Inhabers,
der diese Zusendung oder Einreichung, wie in dem
jeweiligen Austauschantrag, Ubertragungsformblatt,
der Ausilibungserkldrung oder anderweitig schriftlich
angegeben, vornimmt, durch nicht versicherte
Postzusendung auf Risiko des fiir das neue Zertifikat
berechtigten Inhabers an die ggf. angegebene Adresse,
sofern nicht der Inhaber etwas anderes verlangt und im
Voraus der jeweiligen Stelle die Kosten fiir diese
alternative Zustellungsmethode und/oder Versicherung,
wie angegeben, zahlt. In diesem Paragrafen 2(d)
bezeichnet ein Geschiiftstag einen Tag, aufler einem

Lieferung neuer Zertifikate
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(e)  Exchange Free of Charge

Exchange and transfer of Notes and Certificates on
registration, transfer, partial redemption or exercise of
an option shall be effected without charge by or on
behalf of the Issuer, the Registrar or the Transfer
Agents, but upon payment of any tax, duty or other
governmental charges that may be imposed in relation
to it (or the giving of such indemnity as the Registrar or
the relevant Transfer Agent may require).

(f)  Closed Period

No Noteholder may require the transfer of a Registered
Note to be registered or an Exchangeable Bearer Note
to be exchanged for one or more Registered Note(s) (i)
during the period of 15 days ending on the due date for
redemption of, or payment of any amount payable in
respect of any Instalment Note (Instalment Amount)
in respect of, that Note, (ii) during the period of 15
days before any date on which Notes may be called for
redemption by the Issuer at its option pursuant to
Condition 6(d)), (iii) after any such Note has been
called for redemption, or (iv) during the period of
seven days ending on (and including) any Record Date.
An Exchangeable Bearer Note called for redemption
may, however, be exchanged for one or more
Registered Note(s) in respect of which the Certificate is
simultaneously surrendered not later than the relevant
Record Date.
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Samstag oder Sonntag, an dem Banken am Ort der

bezeichneten = Geschiftsstelle der  betreffenden
Ubertragungsstelle bzw. der Registerstelle fiir
Geschifte gedffnet sind.

(e)  Gebiihrenfreier Austausch

Der Austausch und die  Ubertragung  der

Schuldverschreibungen und Zertifikate bei Regis-
trierung, Ubertragung, Teilriickzahlung oder Ausiibung
einer Option erfolgt ohne Berechnung von Gebiihren
durch oder fiir die Emittentin, die Registerstelle oder
die Ubertragungsstellen, jedoch gegen Zahlung in
diesem Zusammenhang eventuell anfallender Steuern,
Abgaben oder sonstiger staatlicher Gebiihren (oder
gegen Abgabe einer Schadloshaltungserklérung, soweit
und in der Form, wie sie die Registerstelle oder die
betreffende Ubertragungsstelle verlangen).

(f)  Sperrfrist
Ein Schuldverschreibungsinhaber kann die
Registrierung  der Ubertragung einer Namens-

schuldverschreibung oder den Austausch einer gegen
eine oder mehrere Namensschuldverschreibungen
auszutauschenden  Austauschbaren  Inhaberschuld-
verschreibung nicht (i) wihrend des am Félligkeitstag
fiir die Riickzahlung oder Zahlung eines im Hinblick
auf eine Ratenschuldverschreibung zahlbaren Betrags
(Rate) in Bezug auf die Schuldverschreibung endenden
Zeitraums von 15 Tagen, (ii) wihrend des Zeitraums
von 15 Tagen vor einem Tag, an dem
Schuldverschreibungen durch die Emittentin nach ihrer
Wahl gemédll Paragraf 6(d) fillig gestellt werden
konnen, (iii) nach Filligstellung einer solchen
Schuldverschreibung oder (iv) wahrend des an einem
Stichtag (einschlieBlich) endenden Zeitraums von

sieben Tagen verlangen. Eine fillig gestellte
Austauschbare ~ Inhaberschuldverschreibung  kann
jedoch gegen eine oder mehrere

Namensschuldverschreibungen ausgetauscht werden, in
Bezug auf die das Zertifikat gleichzeitig spétestens an
dem betreffenden Stichtag eingereicht wird.
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3. Status

(@)

Status of unsubordinated and unsecured Notes
(Senior Notes)

The Senior Notes (being those Notes which specify
their status as senior) and the Receipts and Coupons

relating to them constitute direct, unconditional,
unsubordinated and (without prejudice to the
provisions of Condition 4 (Negative Pledge))

unsecured obligations of the Issuer and rank pari passu
and rateably without any preference among themselves
and (subject to any applicable statutory exceptions and
without prejudice as aforesaid) the payment obligations
of the Issuer under the Senior Notes, Receipts and
Coupons relating to them rank equally with all other
unsecured and unsubordinated indebtedness and
monetary obligations of the Issuer, present and future
but, in the event of insolvency, only to the extent
permitted by mandatory laws relating to creditors'
rights.

()

Status of Subordinated Notes

The Subordinated Notes are Notes representing claims
against the Issuer which, in the event of liquidation or
insolvency of the Issuer, are satisfied only after the
claims of other, non-subordinated creditors shall have
been satisfied (section 45 paragraph 4 of the Austrian
Banking Act 1993 (Bankwesengesetz) (the Banking
Act)).

The Subordinated  Notes constitute direct,
unconditional, subordinated and unsecured obligations
of the Issuer and rank pari passu and rateably without
any preference among themselves together with all
other unsecured subordinated obligations of the Issuer
other than subordinated obligations which are
expressed to rank junior to the Subordinated Notes. In
the event of the liquidation or insolvency of the Issuer,
the payment obligations of the Issuer under the
Subordinated Notes will rank in right of payment after
unsubordinated creditors of the Issuer but at least pari
passu with all other subordinated obligations of the
Issuer which are not expressed by their terms to rank
junior to the Subordinated Notes and in priority to the
claims of shareholders and the holders of participation
certificates ("Partizipationsscheine") of the Issuer.
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3. Status

(a)  Status von nicht nachrangigen und unbe-
sicherten Schuldverschreibungen (Senior Notes)

Die Senior Notes (d.h. die Schuldverschreibungen, die
keinen nachrangigen Status haben) und die
dazugehorigen Riickzahlungsscheine und Zinsscheine
begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige
und (unbeschadet der Bestimmungen von Paragraf 4
(Negativverpflichtung)) unbesicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Senior
Notes, den dazugehorigen Riickzahlungsscheinen und
Zinsscheinen sind (vorbehaltlich etwaiger anwendbarer
gesetzlicher ~Ausnahmen und unbeschadet des
Vorstehenden) gleichrangig mit allen anderen
gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten und
nicht  nachrangigen  Schuld und  monetéren
Verpflichtungen der Emittentin, im Insolvenzfall
jedoch nur soweit, als dies die zwingenden gesetzlichen
Bestimmungen iiber Glaubigerrechte zulassen.

(b)  Status von Nachrangigen Schuldverschrei-
bungen

Die Nachrangigen Schuldverschreibungen sind solche,
welche Forderungen gegen die Emittentin verbriefen,
die im Falle der Liquidation oder des Konkurses der
Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht
nachrangigen Gliubiger befriedigt werden (§ 45 Abs. 4
des Osterreichischen Bankwesengesetzes von 1993 (das
Bankwesengesetz; BWG)).

Nachrangige Schuldverschreibungen  begriinden
unmittelbare, unbedingte, nachrangige und nicht
besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die

untereinander und mit allen anderen nicht besicherten
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin — aufer
jenen  nachrangigen  Verbindlichkeiten,  welche
ausdriicklich den Nachrangigen Schuldverschreibungen
im Rang nachstehen — gleichrangig sind. Im Fall der
Liquidation oder des Konkurses der Emittentin gehen
die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen im Anspruch auf
Zahlung den Anspriichen von nicht nachrangigen
Glaubigern der Emittentin im Rang nach. Sie sind
jedoch mindestens gleichrangig mit allen anderen
Nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die
nicht ihrerseits gemifl ihren Bedingungen gegeniiber
den Nachrangigen Schuldverschreibungen im Rang
zuriicktreten, und vorrangig vor den Anspriichen der
Aktiondre und den Anspriichen der Glaubiger von
Partizipationsscheinen der Emittentin.
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Subordinated Notes may be issued in the form of
Supplementary Capital, Subordinated Capital or Short-
term Subordinated Capital (as defined below), in each
case pursuant to, and in accordance with the
requirements from time to time of, the Banking Act:

(1) Status of Supplementary Capital pursuant to
section 23 paragraph 7 of the Banking Act:

Subordinated Notes of the Issuer constituting
Supplementary Capital fulfil the following conditions:

a) Subordinated Notes constituting Supplementary
Capital will be, as agreed in the respective Final Terms,
placed at the disposal of the Issuer for at least 8 (eight)
years and may not be terminated by the Noteholder
prior to the expiration of that term; on the Issuer's part,
an early termination is only permissible in accordance
with (b) (section 23 paragraph 7 no. 1 Banking Act).

b) The remaining duration of the respective Notes
is at least 3 (three) years; the Issuer may, effective prior
to the expiration of the remaining duration of 3 (three)
years terminate without prior notice if this is
contractually permissible (i.e. agreed in the respective
Final Terms of the relevant tranche/series) and if the
Issuer has previously demonstrably procured capital in
equal amount and of at least equal own funds quality;
the replacement procurement (Ersatzbeschaffung) shall
be documented (section 23 paragraph 7 no. 5 Banking
Act).

) Interest on Subordinated Notes constituting
Supplementary Capital may only be paid out to the
extent it is covered by the Issuer's net profit (prior to
movements of reserves) (section 23 paragraph 7 no. 2
Banking Act).

d) Prior to the Iliquidation of the Issuer,
Subordinated Notes constituting Supplementary Capital
may only be redeemed at a pro rata deduction of the
net losses which have occurred during their term
(section 23 paragraph 7 no. 3 Banking Act).

(i1))  Status of Subordinated Capital pursuant to
section 23 paragraph 8 of the Banking Act:

Subordinated Capital pursuant to section 23, paragraph
8 of the Banking Act are such Notes of the Issuer that
are subordinated pursuant to section 45 paragraph 4 of
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Nachrangige Schuldverschreibungen kénnen in Form
von Erginzungskapital, Nachrangigem Kapital oder
Kurzfristigem Nachrangigen Kapital (wie nachfolgend
definiert) begeben werden, jeweils gemid und in

Ubereinstimmung ~ mit  den  jeweils geltenden
Bestimmungen des BWG:
(1) Status von Erginzungskapital gemiB3 § 23 Abs.

7BWG

Nachrangige Schuldverschreibungen der Emittentin,
die Erginzungskapital begriinden, erfiillen folgende
Bedingungen:

a) Nachrangige Schuldverschreibungen, die
Ergénzungskapital begriinden, werden der Emittentin,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen vereinbart, auf
mindestens 8 (acht) Jahre zur Verfiigung gestellt und
kénnen von Schuldverschreibungsinhabern nicht vor
Ablauf dieser Frist gekiindigt werden; seitens der
Emittentin ist eine vorzeitige Kiindigung nur nach
Mal3gabe von (b) zuldssig (§ 23 Abs. 7 Z. 1 BWG).

b) Die Restlaufzeit der betreffenden Schuld-
verschreibung betrigt noch mindestens 3 (drei) Jahre;
die Emittentin kann mit Wirksamkeit vor Ablauf der
Restlaufzeit von 3 (drei) Jahren ohne Kiindigungsfrist
kiindigen, wenn dies vertraglich (d.h. in den
entsprechenden  Endgiiltigen = Bedingungen  der
konkreten Tranche/Serie vereinbart) zuléssig ist und sie
zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitit nachweislich beschafft hat; die
Ersatzbeschaffung ist zu dokumentieren (§ 23 Abs. 7 Z.
5 BWG).

) Zinsen auf Nachrangige Schuldverschreibungen,
die Erginzungskapital begriinden, diirfen nur
ausbezahlt werden, soweit sie im Jahresiiberschuss der
Emittentin (vor Riicklagenbewegung) gedeckt sind (§
23 Abs. 7 Z. 2 BWG).

Emittentin  diirfen
Nachrangige  Schuldverschreibungen, die  Er-
ginzungskapital begriinden, nur unter anteiligem
Abzug der wihrend ihrer Laufzeit angefallenen
Nettoverluste zuriickgezahlt werden (§ 23 Abs. 7 Z. 3
BWG).

d) Vor Liquidation der

(i1))  Status von Nachrangigem Kapital gemil § 23
Abs. 8 BWG:

Nachrangiges Kapital gemidBl § 23 Abs. 8 BWG sind
jene Schuldverschreibungen der Emittentin, die
nachrangig gemaf} § 45 Abs. 4 BWG sind und folgende
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the Banking Act and which meet the following Bedingungen erfiillen:

conditions:

a) The total duration shall be at least 5 (five) years;
if a duration has not been fixed or if either the Issuer or
the Noteholder may terminate early, the period of
notice shall at least be 5 (five) years; the Issuer, on the
other hand, may without period of notice terminate the
obligation after a duration of 5 (five) years if it has
previously raised capital of equal amount and of at least
equal own funds quality; furthermore, the term of 5
(five) years does not have to be met if Notes are
redeemed early because of a change in taxation that
leads to an additional payment to the Noteholder and
the Issuer has previously raised capital in the same
amount and of at least equal own funds quality; in case
notice is given as to Subordinated Capital by the Issuer
with a shorter period of notice than 5 (five) years, the

Issuer shall document the capital replacement
procurement (Ersatzbeschaffung).
b) The conditions may not contain clauses

according to which the debt would be repayable prior
to the repayment date agreed upon under circumstances
other than the liquidation of the Issuer or pursuant to
(a) above, or according to which changes of the
obligation concerning the subordination are possible.

c) Certificates on Subordinated Notes or Global
Notes as well as subscription and purchase orders have
to expressly contain the conditions of subordination
(section 864a of the Austrian Civil Code).

d) The set-off of the repayment claim against
claims of the Issuer must be excluded and no
contractual collateral may be attached to the obligations
by either the Issuer or third parties.

e) In transactions with customers the designation
has to be chosen in such a way as to exclude any
possibility of them being mistaken for other notes or
deposits.

Specific information on the terms regarding the early
redemption of a Tranche/Series are contained in the
Final Terms.

(iii))  Status of Short-term Subordinated Capital
pursuant to section 23, paragraph 8a of the Banking
Act
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a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens 5 (fiinf)
Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit nicht festgelegt
oder eine Kiindigung durch die Emittentin oder den
Schuldverschreibungsinhaber ~ mdglich, ist eine
Kiindigungsfrist von zumindest 5 (fiinf) Jahren
vorzusehen; die Emittentin kann hingegen ohne
Kiindigungsfrist nach einer Laufzeit von 5 (fiinf)
Jahren die Verbindlichkeit kiindigen, wenn sie zuvor
Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitét beschafft hat; die Frist von 5 (fiinf)
Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn
Schuldverschreibungen ~ wegen  Anderung  der
Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den
Gldubiger fiihrt, vorzeitig gekiindigt werden und die
Emittentin zuvor Kapital in gleicher Hohe und
zumindest gleicher Eigenmittelqualitdt beschafft hat;
im Falle der Kiindigung von Nachrangigem Kapital
durch die Emittentin mit kiirzerer Frist als 5 (fiinf)
Jahren hat sie die Ersatzbeschaffung zu dokumentieren.

b) Die Bedingungen diirfen keine Klauseln
enthalten, wonach die Schuld unter anderen Umstidnden
als der Auflosung der Emittentin oder gemaB lit a) vor
dem vereinbarten Riickzahlungstermin riickzahlbar ist
oder wonach Anderungen des Schuldverhiltnisses
betreffend die Nachrangigkeit moglich sind.

) Urkunden iber  Nachrangige Schuld-
verschreibungen oder  Sammelurkunden  sowie
Zeichnungs- und Kaufauftrige haben die Bedingungen
der Nachrangigkeit ausdriicklich festzuhalten (§ 864 a
ABGB).

d) Die  Aufrechnung des  Riickerstattungs-
anspruches gegen Forderungen der Emittentin muss
ausgeschlossen sein und flir die Verbindlichkeiten
diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die
Emittentin oder durch Dritte gestellt werden.

e) Die Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden
ist so zu wihlen, dass jede Verwechslungsgefahr mit
anderen  Schuldverschreibungen oder Einlagen
ausgeschlossen ist.

Die konkreten Kiindigungsbestimmungen einer
Tranche/Serie ergeben sich aus den FEndgiiltigen
Bedingungen.

(iii))  Status von Kurzfristigem Nachrangigen Kapital
gemdf § 23 Abs 8a BWG
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Short-term Subordinated Capital pursuant to section 23,
paragraph 8a of the Banking Act are such Notes of the
Issuer that are subordinated pursuant to section 45,
paragraph 4 of the Banking Act and which meet the
following conditions:

a) The total duration shall be at least 2 (two) years;
if a duration has not been fixed or if either the Issuer or
the Noteholder may terminate early, the period of
notice shall at least be 2 (two) years; the Issuer, on the
other hand, may without period of notice terminate the
obligation after a duration of 2 (two) years if it has
previously raised capital of equal amount and of at least
equal own funds quality; furthermore, the term of 2
(two) years does not have to be met, if Notes are
redeemed early because of a change in taxation that
leads to an additional payment to the creditor and the
Issuer has previously demonstrably raised capital in the
same amount and of at least equal own funds quality;

the capital replacement procurement shall be
documented.
b) The conditions pursuant to (ii) b), ¢), d) and e)

above (section 23, paragraph 8 no. 2 through 5 of the
Banking Act);

) Neither redemption nor interest payments may
be effected which would lead to the Issuer's own funds
to be taken into account falling below the minimum
own funds requirement (Mindesteigenmittelerfordernis)
pursuant to section 22, paragraph 1 no. 1 through 5 of
the Banking Act.

Specific information on the terms regarding the early
termination of a Tranche/Series are contained in the
Final Terms.

©

Status of Covered Notes

Covered Notes are issued in accordance with the
Austrian Law on Covered Notes of Banks (Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen) dated
27 December 1905 and with the Articles of Association
of RZB. Appropriate assets shall be deposited as a
cover pool (Cover Pool) for the purpose of covering
payment obligations in respect of the Covered Notes. If
insolvency proceedings are commenced with regard to
the Issuer's assets the assets entered in the cover
register shall constitute separate assets with regard to
the claims of the creditors under the Covered Notes.
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Kurzfristiges Nachrangiges Kapital gemidB § 23 Abs.
8a BWG sind jene Schuldverschreibungen der
Emittentin, die nachrangig gemill §45 Abs.4 BWG
sind und folgende Bedingungen erfiillen:

a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens 2 (zwei)
Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit nicht festgelegt
oder eine Kiindigung durch die Emittentin oder den
Schuldverschreibungsinhaber ~ mdglich, ist eine
Kiindigungsfrist von zumindest 2 (zwei) Jahren
vorzusehen; die Emittentin kann hingegen ohne
Kiindigungsfrist nach einer Laufzeit von 2 (zwei)
Jahren die Verbindlichkeit kiindigen, wenn sie zuvor
Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitdt beschafft hat; die Frist von 2 (zwei)
Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn
Schuldverschreibungen ~ wegen  Anderung  der
Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den
Gldubiger fiihrt, vorzeitig gekiindigt werden und die
Emittentin zuvor Kapital in gleicher Hohe und
zumindest gleicher Eigenmittelqualitdit nachweislich

beschafft hat; die Ersatzbeschaffung ist zu
dokumentieren;
b) die obigen Bedingungen gemél (ii) lit. b), c), d)

und e) (§ 23 Abs. 8 Z. 2 bis 5 BWG);

) Es diirfen weder Tilgungs-— noch Zinszahlungen
geleistet werden, die zur Folge hitten, dass die
anrechenbaren Eigenmittel der Emittentin unter das
Mindesteigenmittelerfordernis geméf § 22 Abs. 1 Z 1
bis 5 BWG absinken.

Die konkreten Kiindigungsbestimmungen einer
Tranche/Serie ergeben sich aus den Endgiiltigen
Bedingungen.

Status von Fundierten Bankschuldverschrei-
bungen

©

Fundierte Bankschuldverschreibungen werden geméf
den Bestimmungen des Osterreichischen Gesetzes vom

27. Dezember 1905, betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("Gesetz ~ betreffend
fundierte  Bankschuldverschreibungen") und der

Satzung der RZB begeben. Fiir die Deckung der
Zahlungsverpflichtungen der Fundierten = Bank-
schuldverschreibungen werden entsprechende Ver-
mogenswerte als Kaution (Deckungsstock) bestellt.
Wird {iber das Vermogen der Emittentin der Konkurs
eroffnet, so bilden die im Deckungsregister
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Any disposal of the assets deposited as Cover Pool eingetragenen Vermdgenswerte eine Sondermasse fiir

shall require the consent of a Government die Forderungen der Gldubiger der Fundierten

Commissioner appointed in accordance with the Law Bankschuldverschreibungen. Jede Verfiigung iiber die

regarding Covered Notes of Banks. als Deckungsstock bestellten Vermdgenswerte bedarf
der Zustimmung des gemil dem Gesetz betreffend
fundierte Bankschuldverschreibungen  bestellten
Regierungskommissars.
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4. Negative Pledge

So long as any Senior Note, Receipt or Coupon
remains outstanding (as defined in the Trust Deed), the
Issuer may not create or permit to have outstanding any
mortgage, charge, pledge, lien or other security interest
upon the whole or any part of the present or future
revenues or assets of the Issuer to secure any
Obligation or any guarantee of or indemnity in respect
of any Obligation without at the same time according to
the Senior Notes the same security as is granted to or is
outstanding in respect of such Obligation.

For the purposes of this Condition 4 Obligation means
any present or future indebtedness of the Issuer
represented by bonds, notes, debentures, loan stock or
other securities which are quoted, listed or ordinarily
dealt in on any stock exchange, over-the-counter
market or other securities market and of which, in
connection with their initial distribution, at least 50%
are, or are intended to be, offered or distributed,
directly or indirectly, primarily to persons resident
outside Austria and which has by its terms, or is
capable of having, a maturity of more than one year
from its due date of issue, provided that the term
"Obligation" shall not include any Covered Notes
issued in accordance with the Austrian law on Covered
Notes as amended and the Articles of Association of
the Issuer, any bonds, notes, debentures, loan stock or
other securities issued by the Issuer the right to
payments in respect of which are secured on bonds,
notes, debentures, loan stock or other securities or
indebtedness held by, or on behalf of, the Issuer
specifically in the context of repackaging or
securitisation operations or any bonds, notes,
debentures, loan stock or other securities issued by the
Issuer and benefiting from a guarantee from the
Republic of Austria.
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4. Negativverpflichtung

Solange eine Senior Note, ein Riickzahlungsschein oder
Zinsschein ausstehen (wie im Trust Deed definiert),
darf die Emittentin keine Hypothek, keine Belastung,
kein Pfandrecht, kein Zuriickbehaltungsrecht oder
sonstiges Sicherungsrecht auf die gesamten oder einen
Teil der gegenwirtigen oder zukiinftigen Einnahmen
oder Vermogenswerte der Emittentin zur Besicherung
einer Verbindlichkeit oder einer Garantie oder Haftung
fir eine Verbindlichkeit bestellen oder bestehen lassen,
ohne gleichzeitig den Senior Notes die gleiche
Sicherheit zu gewihren, wie sie in Bezug auf diese
Verbindlichkeit gewihrt wurde oder aussteht.

Fir die Zwecke dieses Paragrafen 4 bezeichnet
Verbindlichkeit gegenwirtige oder zukiinftige Schuld
der Emittentin, die durch Anleihen,
Schuldverschreibungen, Obligationen, festverzinsliche
Schuldtitel oder sonstige Wertpapiere verbrieft sind,
die an einer Borse, aullerborslich (OTC-Markt) oder an
einem sonstigen Wertpapiermarkt angeboten, notiert
oder gewohnlich gehandelt werden und von denen im
Zusammenhang mit ihrem anfénglichen Verkauf
mindestens 50 % direkt oder indirekt vorwiegend an
Anleger auBerhalb Osterreichs angeboten oder verkauft
werden oder werden sollen und die gemédl ihren
Bedingungen eine Laufzeit von mindestens einem Jahr
ab dem ordnungsgeméflen Ausgabetag haben oder
haben konnen, wobei der Begriff ,,Verbindlichkeit"
von der Emittentin gemif3 dem &sterreichischen Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen in der
jeweils geltenden Fassung und der Satzung der
Emittentin begebene Fundierte
Bankschuldverschreibungen oder Anleihen,
Schuldverschreibungen, Obligationen, festverzinsliche
Schuldtitel oder sonstige  Wertpapiere, deren
Zahlungsanspriiche durch Anleihen,
Schuldverschreibungen, Obligationen, festverzinsliche
Schuldtitel oder sonstige Wertpapiere oder eine Schuld
besichert sind, die von der oder fiir die Emittentin
insbesondere im Zusammenhang mit Umgestaltungs-
oder  Verbriefungsgeschiften  (repackaging  or
securitisation operations) gehalten werden, oder
Anleihen,  Schuldverschreibungen,  Obligationen,
festverzinsliche Schuldtitel oder sonstige Wertpapiere,
die von der Emittentin begeben wurden und durch eine
Garantie der Republik Osterreich besichert sind, nicht
umfasst.
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Interest and other Calculations
(a)  Rate of Interest and Accrual (Fixed Rate Note
Provisions and Floating Rate Note Provisions
and (where specified in the relevant Final
Terms) in respect of other Notes)

Unless specified otherwise in the relevant Final Terms
each Note bears interest on its outstanding nominal
amount from and including the Interest
Commencement Date at the rate per annum (expressed
as a percentage) equal to the Rate of Interest, such
interest being payable in arrear on each Interest
Payment Date (as specified in the applicable Final
Terms).

Unless specified otherwise in the relevant Final Terms
interest shall cease to accrue on each Note from the
expiry of the day preceding the due date for redemption
unless, upon due presentation, payment of principal is
improperly withheld or refused, in which event interest
shall continue to accrue (as well after as before
judgment) at the Rate of Interest in the manner
provided in this Condition5 (Interest and other
Calculations) to the Relevant Date (as defined in
Condition 12 (Taxation)).

Provided that, if Condition 11(b) or Condition 11(c)
applies in respect of the Notes; and

(A) "Accrual of Interest upon Credit Event" is
specified as Not Applicable in the applicable Final
Terms, each Note shall cease to bear interest from the
Interest Payment Date immediately preceding the
Credit Event Determination Date, or if the Credit Event
Determination Date is the Interest Payment Date such
Interest Payment Date or, if the Credit Event
Determination Date falls prior to the first Interest
Payment Date, no interest shall accrue on the Notes; or

(B) "Accrual of Interest upon Credit Event" is
specified as being Applicable in the applicable Final
Terms, each Note shall cease to bear interest from the
Credit Event Determination Date; and

provided further that, if

Zinsen und andere Berechnungen
(a)  Zinssatz und auflaufende Zinsen (Bestimmungen
von festverzinslichen und variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und (wo in den
relevanten Endgiiltigen Bedingungen festgelegt)
in Hinblick auf andere Schuldverschreibungen)

Soweit nicht anders in den relevanten Endgiiltigen

Bedingungen  festgelegt, wird jede  Schuld-
verschreibung bezogen auf ihren ausstehenden
Nennbetrag ab und einschlieBlich dem Ver-

zinsungsbeginn mit einem als jdhrlichen Prozentsatz
ausgedriickten Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind im
Nachhinein jeweils am Zinszahlungstag zahlbar (wie in
den  anwendbaren  Endgiiltigen = Bedingungen
festgelegt).

Soweit nicht anders in den relevanten Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, endet die Verzinsung der
Schuldverschreibungen mit Ablauf des Tages, der dem
Tag vorangeht, an dem die Schuldverschreibungen zur
Riickzahlung fillig werden, es sei denn, die
Kapitalzahlung wird bei ordnungsgemifBer Vorlage
unrechtmifBig einbehalten oder verweigert. In diesem
Fall laufen (sowohl nach als auch vor einem
Gerichtsurteil) bis zum Relevanten Tag (wie in
Paragraf 12 (Steuern) definiert) weitere Zinsen zum
Zinssatz auf, und zwar in der in Paragraf 5 (Zinsen und
andere Berechnungen) festgesetzten Weise.

Sofern, wenn Paragraf 11(b) oder 11(c) in Bezug auf
die Schuldverschreibungen anwendbar sind, und

(A) in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben
wurde, dass ,,Verzinsung nach Kreditereignis" nicht
anwendbar ist, sind die jeweiligen Schuldver-
schreibungen ab dem Zinszahlungstag unmittelbar vor
dem Bestimmungstag des Kreditereignisses oder, wenn
der Bestimmungstag des Kreditereignisses der
Zinszahlungstag ist, ab einem solchen Zinszahlungstag,
nicht mehr verzinslich oder, wenn der Bestimmungstag
des Kreditereignisses vor dem ersten Zinszahlungstag
ist, so laufen fiir die Schuldverschreibungen keine
Zinsen auf, oder

(B) in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben
wurde, dass ,,Verzinsung nach Kreditereignis"
anwendbar ist, sind die jeweiligen Schuldver-

schreibungen ab dem Bestimmungstag des Kredit-
ereignisses nicht ldnger verzinslich, und

ferner vorausgesetzt, dass wenn
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(A) Condition 11(d) or Condition 11(e) applies in
respect of the Notes and, in the case of
Condition 11(d), a Repudiation/Moratorium has not
occurred on or prior to the Repudiation/Moratorium
Evaluation Date or, in the case of Condition 11(e), a
Failure to Pay has not occurred on or prior to the Grace
Period Extension Date, as the case may be; and/or

(B) Condition 11(f) applies in respect of the Notes
and the Scheduled Maturity Date, the Grace Period
Extension Date or the Repudiation/Moratorium
Evaluation Date, as the case may be, is postponed as
provided therein,

then interest will accrue as provided in
Condition 11(d), Condition 11(e), or Condition 11(f),
as the case may be.

()

Business Day Convention

If any date referred to in these Conditions that is
specified to be subject to adjustment in accordance
with a Business Day Convention would otherwise fall
on a day that is not a Business Day, then, if the
Business Day Convention specified is (i) the Floating
Rate Business Day Convention, such date shall be
postponed to the next day that is a Business Day unless
it would thereby fall into the next calendar month, in
which event (x) such date shall be brought forward to
the immediately preceding Business Day and (y) each
subsequent such date shall be the last Business Day of
the month in which such date would have fallen had it
not been subject to adjustment, (ii) the Following
Business Day Convention, such date shall be postponed
to the next day that is a Business Day, (iii) the
Modified Following Business Day Convention, such
date shall be postponed to the next day that is a
Business Day unless it would thereby fall into the next
calendar month, in which event such date shall be
brought forward to the immediately preceding Business
Day, or (iv) the Preceding Business Day Convention,
such date shall be brought forward to the immediately
preceding Business Day.

@

Floating Rate Note Provisions

This Condition 5(c) is applicable to the Note only if the
Floating Rate Note Provisions are specified in the

(A) Paragraf 11(d) oder 11(e) auf die
Schuldverschreibungen anwendbar ist und — im Falle
von Paragraf 11(d) — keine Nichtanerkennung/kein
Moratorium am oder vor dem Nichtanerkennungs-
/Moratoriumbewertungstag aufgetreten ist oder — im
Falle von Paragraf 11(e) — vor bzw. am Tag der
Nachfristverlangerung kein Zahlungsausfall aufgetreten
ist, und/oder

(B) Paragraf 11(f) fiir die Schuldverschreibungen
anwendbar ist und der PlanmaBige Falligkeitstag, der
Tag der Nachfristverlingerung bzw. der Nicht-
anerkennungs-/Moratoriumbewertungstag nach den
hierin enthaltenen Bestimmungen verschoben wird,

so fallen Zinsen entsprechend den Bestimmungen in
den Paragrafen 11(d), 11(e) bzw. 11(f) an.

()

Geschdftstagskonvention

Wenn ein Tag, auf den in diesen Bedingungen Bezug
genommen wird und fiir den festgelegt ist, dass er einer
Anpassung gemdll einer Geschéftstagskonvention
unterliegt, ansonsten auf einen Tag fallen wiirde, der
kein Geschiftstag ist, dann wird dieser Tag, wenn (i)
die Geschiftstagskonvention als Floating Rate
Business Day Convention festgelegt ist, auf den
nichstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn,
jener wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird (x) dieser Tag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen
und (y) ist jeder nachfolgende derartige Tag der letzte
Geschiftstag des Monats, in den dieser Tag ohne die
Anpassung gefallen wire, (i) die
Geschiftstagskonvention als Following Business Day
Convention festgelegt ist, auf den nichstfolgenden
Geschiftstag verschoben, (iii) die
Geschiftstagskonvention als Modified Following
Business Day Convention festgelegt ist, auf den
nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, es sei denn,
jener wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen,

oder (iv) wenn die Geschéftstagskonvention als
Preceding Business Day Convention festgelegt ist, auf
den  unmittelbar  vorausgehenden  Geschiftstag
vorgezogen.

(¢)  Bestimmungen von variabel verzinslichen

Schuldverschreibungen

Dieser Paragraf 5(c) ist lediglich auf die
Schuldverschreibung anwendbar, wenn die
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relevant Final Terms as being applicable. The Rate of
Interest applicable to the Notes for each Interest Period
shall be determined by the Calculation Agent at or
about the Relevant Time on the Interest Determination
Date in respect of such Interest Period in accordance
with the following:

(1) if Screen Rate Determination is specified in
the relevant Final Terms as the manner in which the
Rate(s) of Interest is/are to be determined, the Rate
of Interest applicable to the Notes for each Interest
Period shall be the Reference Rate (where such
Reference Rate on the Relevant Screen Page is a
composite quotation or is customarily supplied by
one entity) appearing on such Relevant Screen Page
at the Relevant Time on the Interest Determination
Date;

(i1)  if the Relevant Screen Page specified in the
relevant Final Terms permanently ceases to quote
the Reference Rate(s) but such quotation(s) is/are
available from another page, section or other part of
such information service selected by the
Calculation Agent (the Replacement Provision),
the Replacement Page shall be substituted for the
purpose of the calculation of the Rate of Interest
and if no Replacement Page exists but such
quotation(s) is/are available from a page, section or
other part of a different information service
selected by the Calculation Agent and approved by
the Issuer (the Secondary Replacement Page), the
Secondary Replacement Page shall be substituted
for the purposes of the calculation of the Rate of
Interest, or as stipulated in the Final Terms;

(iii)) if Reference Banks Determination is
specified in the relevant Final Terms as the manner
in which the Rate(s) of Interest is/are to be
determined and no Reference Rate appears on the
Relevant Screen Page at the Relevant Time on the
Interest Determination Date, subject as provided
below, the Rate of Interest shall be the arithmetic
mean of the Reference Rates that each of the
Reference Banks is quoting to leading banks in the
Reference Financial Centre (as specified in the
Final Terms) at the Relevant Time on the Interest
Determination Date, as determined by the
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Bestimmungen der variabel verzinslichen Schuld-
verschreibungen in den relevanten Endgiiltigen
Bedingungen als anwendbar festgelegt werden. Der auf
die Schuldverschreibungen anwendbare Zinssatz fiir
jede Zinsperiode wird durch die Berechnungsstelle am
Zinsfestlegungstag flir diese Zinsperiode am oder um
den Relevanten Zeitpunkt gemdB den folgenden
Bestimmungen festgelegt:

(1) Ist Bildschirmfeststellung in den relevanten
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, um den Zinssatz
bzw. die Zinssatze festzustellen, so ist der Zinssatz, der
auf die Schuldverschreibungen fiir eine Zinsperiode
anwendbar ist, der Referenzsatz (wenn dieser
Referenzsatz auf der Relevanten Bildschirmseite das
bekanntgegebene Ergebnis der Berechnung eines
arithmetischen Mittels ist oder {iblicherweise von einer
Institution  bereitgestellt wird) der jeweils am
Zinsfestlegungstag auf dieser Relevanten
Bildschirmseite zum Relevanten Zeitpunkt angezeigt
wird;

(i) Hat die in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen festgelegte Relevante Bildschirmseite
dauerhaft aufgehort, den Referenzsatz/die
Referenzsitze anzugeben, ist/sind diese Quotierung(en)
jedoch auf einer anderen von der Berechnungsstelle
ausgewdhlten Bildschirmseite, einem Abschnitt oder
sonstigen Teil dieses Informationsdienstes verfiigbar
(die Ersatzregelung), wird die Ersatzbildschirmseite
zum Zweck der Zinssatzberechnung eingesetzt, und
wenn keine Ersatzbildschirmseite besteht, diese
Quotierung(en) jedoch auf einer von der Be-
rechnungsstelle ausgewihlten und von der Emittentin
genehmigten Bildschirmseite, einem Abschnitt oder
sonstigen Teil eines anderen Informationsdienstes

verfligbar ist/sind (die Sekundére
Ersatzbildschirmseite), = wird die = Sekundire
Ersatzbildschirmseite zum Zweck der

Zinssatzberechnung oder wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt eingesetzt;

(iii)  Ist Referenzbankenfestlegung in den relevanten
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, um Zinssatz bzw.
Zinssatze festzustellen, und wird auf der Relevanten
Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag zum Relevanten

Zeitpunkt kein Referenzsatz angezeigt, so ist,
entsprechend der Festlegung durch die
Berechnungsstelle, der Zinssatz, vorbehaltlich des
Nachstehenden, das arithmetische  Mittel der
Referenzsitze, die durch die Referenzbanken
gegeniiber fihrenden Banken im

Referenzfinanzzentrum (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) am Zinsfestlegungstag zu
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Calculation Agent; and

(iv) if paragraph (iii) above applies, and the
Calculation Agent determines that fewer than two
Reference Banks are so quoting Relevant Rates
subject as provided below, the Rate of Interest shall
be the arithmetic mean of the rates per annum
(expressed as a percentage) that the Calculation
Agent determines to be the rates (being the nearest
equivalent to the Reference Rate) in respect of an
amount that is representative for a single
transaction in that market at that time in the
Specified Currency that at least two out of five
leading banks selected by the Calculation Agent in
the principal financial centre of the country of the
Specified Currency or, if the Specified Currency is
euro, in such financial centres in the Eurozone as
are specified in the Final Terms, in each case as
selected by the Calculation Agent are quoting at or
about the Relevant Time on the date on which such
banks would customarily quote such rates (x) to
leading banks carrying on business in Europe, or (if
the Calculation Agent determines that fewer than
two of such banks are so quoting to such leading
banks in Europe) (y) to leading banks carrying on
business in the Reference Financial Centre; except
that, if fewer than two of such banks are so quoting
to such leading banks, the Rate of Interest shall be
the Rate of Interest determined on the previous
Interest Determination Date (after readjustment for
any difference between any Margin or Maximum or
Minimum Rate of Interest applicable to the
preceding Interest Period and to the relevant
Interest Period).

For the purposes of these Conditions, Eurozone means
the region comprised of the countries whose lawful
currency is the euro.

@

Zero Coupon Note Provisions

This Condition 5(d) is applicable to the Notes only if
the Zero Coupon Note Provisions are specified in the
relevant Final Terms as being applicable. Where a Note
the Rate of Interest of which is specified hereon to be
Zero Coupon is repayable prior to the Maturity Date,
the amount due and payable prior to the Maturity Date
shall be the Early Redemption Amount of such Note.
As from the date of any early redemption, the Rate of
Interest for any overdue Early Redemption Amount of
such a Note shall be a rate per annum (expressed as a
percentage) equal to the Amortisation Yield (as defined
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dem Relevanten Zeitpunkt quotiert werden; und

(iv)  Findet Absatz (iii)) Anwendung und ermittelt die
Berechnungsstelle, dass weniger als zwei Re-
ferenzbanken Relevante Zinssdtze wie nachstehend
vorgesehen anbieten, ist der Zinssatz das arithmetische
Mittel der  Jahreszinssdtze  (ausgedriickt  als
Prozentsatz), welche die Berechnungsstelle als die
Zinssitze (die dem Referenzsatz am néchsten kommen)
in Bezug auf einen Betrag, der fiir eine
Einzeltransaktion in der Festgelegten Wihrung in
diesem Markt zu dieser Zeit reprisentativ ist, bestimmt,
die von mindestens zwei von fiinf von der
Berechnungsstelle im Hauptfinanzzentrum des Landes
der Festgelegten Wéhrung ausgewéhlten fiihrenden
Banken oder, falls die Festgelegte Wéhrung der Euro
ist, in den in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Finanzzentren der Eurozone, jeweils
entsprechend der Auswahl der Berechnungsstelle, zu
dem oder um den Relevanten Zeitpunkt an dem Tag
angeboten werden, an dem diese Banken iiblicherweise
solche Sitze anbieten und zwar (x) an fithrende
Banken, die in Europa tdtig sind, oder (falls die
Berechnungsstelle ermittelt, dass weniger als zwei
dieser Banken auf diese Weise an solche fiihrenden
Banken in Europa anbieten) (y) an fithrende Banken,
die im Referenzfinanzzentrum tétig sind. Dies erfolgt
mit der Mafigabe, dass wenn weniger als zwei solcher
Banken an fiihrende Banken auf diese Weise anbieten,
der Zinssatz der am vorausgehenden
Zinsfestlegungstag festgelegte Zinssatz ist (nach
Anpassung in Bezug auf eine mogliche Differenz
zwischen Marge oder Hochst- oder Mindestzinssatz,
die auf die vorhergehende Zinsperiode und die
relevante Zinsperiode Anwendung finden).

Fir die Zwecke dieser Bedingungen bezeichnet
Eurozone die Region, zu der die Linder gehoren,
deren gesetzliche Wihrung der Euro ist.

(d)  Bestimmungen der Nullkuponschuldver-
schreibungen

Dieser Paragraf 5(d) ist lediglich auf die

Schuldverschreibungen = anwendbar, wenn  die

Bestimmungen der Nullkuponschuldverschreibungen in

den relevanten Endgiiltigen Bedingungen als
anwendbar festgelegt werden. Ist eine Schuld-
verschreibung, deren Zinssatz als  Nullkupon

angegeben ist, vor dem Filligkeitstag riickzahlbar, ist
der vor dem Filligkeitstag féllige und zahlbare Betrag
der vorzeitige Riickzahlungsbetrag dieser
Schuldverschreibung. Ab dem Tag einer vorzeitigen
Riickzahlung ist der Zinssatz fiir jeden iberfdlligen
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in Condition 6(b)).

(e)  Margin, Maximum/Minimum Rates of Interest,
Instalment Amounts and Redemption Amounts,

Rate Multipliers and Rounding

(1) If any Margin or Rate Multiplier is specified
hereon (either (x) generally, or (y) in relation to one
or more Interest Periods), an adjustment shall be
made to all Rates of Interest, in the case of (x), or
the Rates of Interest for the specified Interest
Periods, in the case of (y), calculated in accordance
with (c) above by adding (if a positive number) or
subtracting the absolute value (if a negative
number) of such Margin or multiplying such Rate
Multiplier, subject always to the next paragraph;

(i) If any Maximum or Minimum Rate of
Interest, or Redemption Amount is specified in the
Final Terms, then any Rate of Interest or
Redemption Amount shall be subject to such
maximum or minimum, as the case may be.

(iii))  Subject to the requirements of applicable
law, for the purposes of any calculations required
pursuant to these Conditions (unless otherwise
specified), (x) all percentages resulting from such
calculations shall be rounded, if necessary, to the
nearest one hundred-thousandth of a percentage
point (with halves being rounded up), and (y) all
currency amounts that fall due and payable shall be
rounded to the nearest unit of such currency (with
halves being rounded up). For these purposes unit
means, with respect to any currency other than
euro, the lowest amount of such currency that is
available as legal tender in the country of such
currency and, with respect to euro, means 0.01
euro.

Calculations

1

The amount of interest (Interest Amount) payable in
respect of any Note for any period shall be calculated
by multiplying the product of the Rate of Interest and
the outstanding nominal amount of such Note by the
Day Count Fraction, unless, in respect of Floating Rate
Notes, Currency Linked Interest Notes, Commodity
Linked Interest Notes, Fund Linked Interest Notes,
Index Linked Interest Notes and Equity Linked Interest
Notes, an amount of interest (or a formula for its
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Vorzeitigen  Riickzahlungsbetrag  einer  solchen
Schuldverschreibung ein Jahreszinssatz (ausgedriickt
als Prozentsatz), der der Emissionsrendite (wie in
Paragraf 6(b) definiert) entspricht.

(e)  Marge, Hochst-/Mindestzinssdtze, Raten und
Riickzahlungsbetrige, Zinssatzmultiplikatoren
und Rundungen

(1) Falls  hierin eine Marge oder ein

Zinssatzmultiplikator angegeben ist (sei es (x)

allgemein oder (y) in Bezug auf eine oder mehrere
Zinsperioden), erfolgt eine Anpassung aller Zinssétze
im Falle von (x) bzw. der Zinssétze fiir die festgelegten
Zinsperioden im Falle von (y), berechnet gemif3 Absatz
(c) unter Addition (bei einer positiven Zahl) oder
Abzug (bei einer negativen Zahl) des absoluten Werts
dieser Marge oder durch Multiplikation mit diesem
Zinssatzmultiplikator, jeweils  vorbehaltlich des
folgenden Paragrafen;

(i1))  Sind in den Endgiiltigen Bedingungen Hochst-
oder Mindestwerte hinsichtlich der Zinssétze oder der
Riickzahlungsbetrage festgelegt, unterliegt jeder
Zinssatz oder jeder Riickzahlungsbetrag diesen Hochst-
bzw. Mindestwerten,;

(iii))  Vorbehaltlich der anwendbaren rechtlichen
Bestimmungen werden fiir die Zwecke von gemif
diesen Bedingungen erforderlichen Berechnungen
(sofern nichts anderes angegeben ist) (x) alle
Prozentsdtze, die sich aus diesen Berechnungen
ergeben, falls erforderlich, auf den nichsten ein
Hunderttausendstel Prozentpunkt auf- oder abgerundet
(wobei halbe Stellen aufgerundet werden), und (y) alle
fillig und zahlbar gewordenen Wihrungsbetrige auf
die nidchste FEinheit dieser Wihrung auf- oder
abgerundet (wobei halbe Stellen aufgerundet werden).
Fiir diese Zwecke bezeichnet Einheit in Bezug auf jede
Wihrung, aufler dem Euro, den niedrigsten als
gesetzliche Wéhrung in dem Land dieser Wihrung
verfiigbaren Betrag dieser Wéahrung und in Bezug auf
den Euro 0,01 Euro.

1

Berechnungen

Der in Bezug auf eine Schuldverschreibung fiir einen
Zeitraum zahlbare Zinsbetrag (Zinsbetrag) wird durch
Multiplikation des Produkts aus dem Zinssatz und dem
ausstehenden Nennbetrag dieser Schuldverschreibung
mit dem Zinstagequotienten ermittelt. Dies gilt nicht,
soweit fiir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
und Schuldverschreibungen mit wéhrungsbezogener
Verzinsung, mit waren-/rohstoftbezogener Verzinsung,
Schuldverschreibungen mit fondsbezogener Ver-
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calculation) is specified in respect of such period, in
which case the amount of interest payable in respect of
such Note for such period shall equal such Interest
Amount (or be calculated in accordance with such
formula).

In the case of Currency Linked Interest Notes,
Commodity Linked Interest Notes or Fund Linked
Interest Notes, in the event that the relevant amount of
interest cannot be calculated in accordance with such
formula the provisions of Condition 8 (Additional
Provisions Relating to Currency Linked Redemption
Notes, Commodity Linked Redemption Notes and
Fund Linked Redemption Notes) shall apply to such
calculation, where references to redemption or the
redemption amount shall be construed as references to
the same but in respect of the calculation of any
amount of interest instead of redemption.

In the case of Index Linked Interest Notes, in the event
that the relevant amount of interest cannot be
calculated in accordance with such formula the
provisions of Condition 9 (Additional Provisions
Relating to Index Linked Redemption Notes) shall
apply to such calculation, where references to
redemption, the redemption amount, adjustment of any
index or calculation of any index shall be construed as
references to the same but in respect of the calculation
of any amount of interest instead of redemption.

In the case of Equity Linked Interest Notes, in the event
that the relevant amount of interest cannot be
calculated in accordance with such formula the
provisions of Condition 10 (Additional Provisions
Relating to Redemption of Equity Linked Redemption
Notes) shall apply to such calculation, where references
to redemption, the redemption amount, any event
referred to in Condition 10(b) or any other event which
results in the inability to calculate the amount of
interest in respect of such Equity Linked Interest Notes
as specified in the relevant Final Terms shall be
construed as references to the same but in respect of the
calculation of any amount of interest instead of
redemption.

(g

Determination and Publication of Rates of
Interest, Interest Amounts, Redemption Amounts

61

zinsung, oder Schuldverschreibungen mit
indexbezogener Verzinsung oder mit aktienbezogener
Verzinsung fiir einen solchen Zeitraum ein Zinsbetrag
(oder eine Formel zu dessen Ermittlung) festgelegt ist.
In diesem Fall entspricht der in Bezug auf diese
Schuldverschreibung zahlbare Zinsbetrag fiir diesen
Zeitraum dem Zinsbetrag (oder wird gemél einer
solchen Formel ermittelt).

Wenn bei Schuldverschreibungen mit wéahrungs-
bezogener Verzinsung, mit waren-/rohstoffbezogener
Verzinsung oder mit fondsbezogener Verzinsung der
relevante Zinsbetrag nicht gemdfl dieser Formel
ermittelt werden kann, gelten die Bestimmungen von
Paragraf 8 (Zusitzliche Bestimmungen in Bezug auf
Schuldverschreibungen =~ mit  wihrungsbezogener
Riickzahlung, mit waren-/rohstoffbezogener
Riickzahlung und mit fondsbezogener Riickzahlung),
wobei  Verweise  auf  Riickzahlungen  oder
Riickzahlungsbetrige als Verweise auf dieselben
auszulegen sind, jedoch hinsichtlich der Berechnung
eines Zinsbetrags anstatt eines Riickzahlungsbetrags
gelten.

Wenn bei Schuldverschreibungen mit indexbezogener
Verzinsung der relevante Zinsbetrag nicht geméif
dieser Formel ermittelt werden kann, gelten die
Bestimmungen von  Paragraf 9  (Zusitzliche
Bestimmungen in Bezug auf Schuldverschreibungen
mit indexbezogener Riickzahlung), wobei Verweise auf
Riickzahlungen, Riickzahlungsbetrége,
Indexanpassungen oder Indexberechnungen als
Verweise auf dieselben auszulegen sind, jedoch
hinsichtlich der Berechnung eines Zinsbetrags anstatt
eines Riickzahlungsbetrags gelten.

Wenn bei Schuldverschreibungen mit aktienbezogener
Verzinsung der relevante Zinsbetrag nicht geméif
dieser Formel ermittelt werden kann, gelten die
Bestimmungen  von  Paragraf 10  (Zusitzliche
Bestimmungen in Bezug auf die Riickzahlung von
Schuldverschreibungen mit aktienbezogener
Riickzahlung), wobei Verweise auf Riickzahlungen,
Riickzahlungsbetrige, ein in Paragraf 10(b) genanntes
Ereignis oder ein sonstiges Ereignis, aufgrund dessen
eine  Berechnung des Zinsbetrags fiir die
aktienbezogenen Schuldverschreibungen gemid3 den
Endgiiltigen Bedingungen nicht mdglich ist, als
Verweise auf dieselben auszulegen sind, jedoch
hinsichtlich der Berechnung eines Zinsbetrags anstatt
eines Riickzahlungsbetrags gelten.

(g)  Festsetzung und Verdffentlichung der Zinssdtze,
Zinsbetrdge, Riickzahlungsbetrige und Raten
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and Instalment Amounts

As soon as practicable after the Relevant Time on each
Interest Determination Date or such other time on such
date as the Calculation Agent may be required to
calculate any Redemption Amount or Instalment
Amount, obtain any quote or make any determination
or calculation, it shall determine the Rates of Interest
payable and calculate the Interest Amounts payable in
respect of each Specified Denomination of the Notes
for the relevant Interest Period, calculate the
Redemption Amount or Instalment Amount, obtain
such quote or make such determination or calculation,
as the case may be, and cause the Rates of Interest and
the Interest Amounts for each Interest Period and the
relevant Interest Payment Date and, if required to be
calculated, the Redemption Amount or any Instalment
Amount to be notified to the Trustee, the Issuer, each
of the Paying Agents, the Noteholders, any other
Calculation Agent appointed in respect of the Notes
that is to make a further calculation upon receipt of
such information and, if the Notes are listed on a stock
exchange and the rules of such exchange so require,
such exchange as soon as possible after their
determination but in no event later than (i) the
commencement of the relevant Interest Period, if
determined prior to such time, in the case of
notification to such exchange of a Rate of Interest and
Interest Amount, or (ii) in all other cases, as soon as
possible after their determination but in any event no
later than the fourth Business Day after such
determination. Where any Interest Payment Date or
Interest Period is subject to adjustment pursuant to
Condition 5(b), the Interest Amounts and the Interest
Payment Date so published may subsequently be
amended (or appropriate alternative arrangements made
by way of adjustment) without notice in the event of an
extension or shortening of the Interest Period. If the
Notes become due and payable under Condition 14
(Events of Default), the accrued interest and the Rate of
Interest payable in respect of the Notes shall
nevertheless continue to be calculated as previously in
accordance with this Condition but no publication of
the Rate of Interest or the Interest Amount so
calculated need be made unless the Trustee otherwise
requires. The determination of each Rate of Interest,
Interest Amount, Redemption Amount and Instalment
Amount, the obtaining of each quote and the making of
each determination or calculation by the Calculation
Agent(s) shall (in the absence of manifest error) be
final and binding upon all parties.
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Sobald wie moglich nach dem Relevanten Zeitpunkt an
jedem Zinsfestlegungstag oder einem anderen
Zeitpunkt an einem Tag, an dem die Berechnungsstelle
einen Riickzahlungsbetrag oder eine Rate ermitteln,
eine Quotierung einholen, eine Festsetzung oder
Berechnung durchfiihren muss, legt sie den Zinssatz
fest und ermittelt den zahlbaren Zinsbetrag fiir jede
Festgelegte Stiickelung der Schuldverschreibungen fiir
die  relevante  Zinsperiode,  berechnet  den
Riickzahlungsbetrag oder die Rate, holt die Quotierung
ein oder macht die Festsetzung bzw. Berechnung und
veranlasst, dass der Zinssatz und die Zinsbetrdge fiir
jede Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag
und, sofern eine Berechnung erforderlich ist, der
Riickzahlungsbetrag oder eine Rate der Treuhénderin,
der Emittentin, jeder Zahlstelle, den Inhabern, jeder
anderen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
bestellten Berechnungsstelle, die nach Erhalt dieser
Informationen eine weitere Berechnung durchfiihrt,
und, falls die Schuldverschreibungen an einer Borse
notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
verlangen, der Bodrse baldmoglichst nach deren
Festsetzung, aber keinesfalls spiter als (i) zum Beginn
der relevanten Zinsperiode, wenn die Ermittlung davor
erfolgt — im Falle einer Mitteilung von einem Zinssatz
und Zinsbetrag an die Borse, oder (ii) in allen anderen
Féllen baldmdglichst, aber keinesfalls spiter als am
vierten = Geschiftstag nach dieser Festsetzung.
Unterliegt ein Zinszahlungstag oder eine Zinsperiode
einer Anpassung gemill Paragraf 5(b), konnen die
verOffentlichten Zinsbetrige und der Zinszahlungstag
im Falle einer Verldngerung oder Verkiirzung der
Zinsperiode ohne Vorankiindigung nachtriglich
angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Werden die
Schuldverschreibungen gemil Paragraf 14
(Kiindigungsgriinde) fillig und zahlbar, werden die
aufgelaufenen Zinsen und der in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbare Zinssatz dennoch
weiter wie zuvor in Ubereinstimmung mit diesem
Paragrafen ermittelt. Es wird jedoch keine
Verdffentlichung des ermittelten Zinssatzes oder
Zinsbetrags erforderlich, es sei denn, die Treuhénderin
verlangt etwas anderes. Die Festsetzung jedes
Zinssatzes, Zinsbetrags, Riickzahlungsbetrags und
jeder Rate, die Einholung jeder Quotierung und die
Durchfithrung jeder Festsetzung oder Berechnung
durch die Berechnungsstelle(n) sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir alle Beteiligten
endgiiltig und bindend.



Condition 5. Interest and other Calculations

)

Determination or Calculation by Trustee

If the Calculation Agent does not at any time for any
reason determine or calculate the Rate of Interest for an
Interest Period or any Interest Amount, Instalment
Amount or Redemption Amount, the Trustee shall do
so (or shall appoint an agent on its behalf to do so) and
such determination or calculation shall be deemed to
have been made by the Calculation Agent. In doing so,
the Trustee shall apply the foregoing provisions of this
Condition, with any necessary consequential
amendments, to the extent that, in its opinion, it can do
so, and, in all other respects it shall do so in such
manner as it shall deem fair and reasonable in all the
circumstances.

(i)  Definitions

In these Conditions, unless the context otherwise
requires, the following defined terms shall have the
meanings set out below:

Additional Financial Centre shall have the meaning
ascribed to it in the applicable Final Terms.

Business Centre shall have the meaning ascribed to it
in the applicable Final Terms.

Business Day means:

(1) (A) in the case of a specified currency other than
euro, a day (other than a Saturday or Sunday) on which
commercial banks and foreign exchange markets settle
payments in the principal financial centre of such
currency and in London; or (B) in the case of euro, a
day (other than a Saturday or Sunday) on which the
Trans-European ~ Automated  Real-time  Gross
Settlement Express Transfer (TARGET?2) system, or
any successor thereto, is operating; and

(il)) a day (other than a Saturday or a Sunday) on
which commercial banks and foreign exchange markets
settle payments in any Additional Financial Centre.

Day Count Fraction means, in respect of the
calculation of an amount of interest on any Note for
any period of time (whether or not constituting an
Interest Period, the Calculation Period):
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()

Festsetzung oder Berechnung durch die
Treuhdnderin

Bestimmt oder ermittelt die Berechnungsstelle zu
irgendeinem Zeitpunkt und aus irgendeinem Grund den
Zinssatz fiir eine Zinsperiode oder einen Zinsbetrag,
eine Rate oder einen Riickzahlungsbetrag nicht, fiihrt
die  Treuhdnderin  diese  Festsetzungen  oder
Berechnungen durch (oder bestellt eine Stelle, die diese
Festsetzungen oder Berechnungen durchfiihrt). Diese
Festsetzung oder Berechnung ist dann so zu behandeln,
als wire sie durch die Berechnungsstelle erfolgt. Dabei
wendet die  Treuhdnderin  die  vorstehenden
Bestimmungen in diesem Paragrafen mit den
moglicherweise notwendigen Ergénzungen in der
Weise an, als dies ihres Erachtens erforderlich ist, und
in jeder anderen Hinsicht erfolgt dies in einer Weise,
wie sie dies unter allen Umstéinden als gerecht und
angemessen erachtet.

(i)  Begriffsbestimmungen

Sofern der Kontext nicht etwas anderes erfordert,
haben in diesen Emissionsbedingungen die folgenden
definierten Begriffe die nachstehend aufgefiihrten
Bedeutungen:

Zusitzliches Finanzzentrum hat die in den geltenden
Endgiiltigen Bedingungen angegebene Bedeutung.

Geschiiftszentrum hat die in den geltenden
Endgiiltigen Bedingungen angegebene Bedeutung.

Geschiiftstag bezeichnet:

(1) (A) im Falle einer festgelegten Wéhrung, aufler
Euro, einen Tag, auler einem Samstag oder Sonntag,
an dem Geschiftsbanken und Devisenmérkte im
Hauptfinanzzentrum fiir die betreffende Wéahrung und
in London Zahlungen ausfiihren; oder (B) im Falle des
Euro einen Tag, auBler einem Samstag oder Sonntag, an
dem das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET2) oder
ein Nachfolger hierzu in Betrieb ist; und

(il)) einen Tag aufler einem Samstag oder Sonntag,
an dem Geschiftsbanken und Devisenmirkte
Zahlungen in einem Zusitzlichen Finanzzentrum
ausfiihren.

Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die

Berechnung eines Zinsbetrags auf eine Schuld-
verschreibung fiir einen  beliebigen Zeitraum
(unabhéngig davon, ob dieser eine Zinsperiode
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(1) if Actual/365 or Actual/Actual-ISDA is
specified hereon, the actual number of days in the
Calculation Period divided by 365 (or, if any portion of
that Calculation Period falls in a leap year, the sum of
(x) the actual number of days in that portion of the
Calculation Period falling in a leap year divided by 366
and (y) the actual number of days in that portion of the
Calculation Period falling in a non-leap year divided by
365);

(i)  if Actual/365 (Fixed) is specified hereon, the
actual number of days in the Calculation Period divided
by 365;

(i)  if Actual/365 (Sterling) is specified hereon, the
actual number of days in the Calculation Period divided
by 365 or, in the case of an Interest Payment Date
falling in a leap year, 366;

(iv) if Actual/360 is specified hereon, the actual
number of days in the Calculation Period divided by
360;

(v) if 30/360, 360/360 or Bond Basis is specified
hereon, the number of days in the Calculation Period
divided by 360, calculated on a formula basis as
follows:

Day Count Fraction =

[360 X (Yz - Yl)] + [30 X (Mz - Ml)] + (Dz - Dl)
360

where:

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
first day of the Interest Period falls:

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
day immediately following the last day of the Interest
Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as a number, in

which the first day of the Interest Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as a number, in
which the day immediately following the last day of the
Interest Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a number, of
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darstellt, der Zinsberechnungszeitraum):

(1) falls Actual/365 oder Actual/Actual-ISDA
festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder,
wenn ein Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein
Schaltjahr fillt, die Summe der (x) tatsdchlichen
Anzahl der Tage des in ein Schaltjahr fallenden Teils
des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 366 und
(y) der tatsdchlichen Anzahl der Tage des nicht in ein
Schaltjahr  fallenden  Teils des  Zinsberech-
nungszeitraums dividiert durch 365);

(i) falls Actual/365 (Fixed) festgelegt ist, die
tatsdchliche =~ Anzahl der Tage im  Zins-
berechnungszeitraum dividiert durch 365;

(i) falls Actual/365 (Sterling) festgelegt ist, die
tatsdchliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum
dividiert durch 365 oder, falls ein
Zinsberechnugsdatum in ein Schaltjahr fillt, dividiert
durch 366;

(iv) falls Actual/360 festgelegt ist, die tatséchliche
Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360;

(v) falls 30/360, 360/360 oder Bond Basis
festgelegt ist, die Anzahl der Tage im Zins-
berechnungszeitraum dividiert durch 360; berechnet
nach der folgenden Formel:

Zinstagequotient =

[360 X (Yz - Yl)] + [30 X (Mz - Ml)] + (Dz - Dl)
360

wobei:

,Y1" das Jahr bezeichnet, ausgedriickt als eine Zahl, in
welches der erste Tag des Zinszeitraums fillt;

,Y2" das Jahr bezeichnet, ausgedriickt als eine Zahl, in
welches der Tag fillt, der unmittelbar dem letzten Tag
des Zinszeitraums folgt;

»M;" den Kalendermonat bezeichnet, ausgedriickt als
eine Zahl, in welchen der erste Tag des Zinszeitraums
fallt;

»M," den Kalendermonat bezeichnet, ausgedriickt als
eine Zahl, in welchen der Tag fillt, der unmittelbar
dem letzten Tag des Zinszeitraums folgt;

»Di" den ersten Kalendertag des Zinszeitraums
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the Interest Period, unless such number is 31, in which
case D; will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 31 and
D, is greater than 29, in which case D, will be 30;

(vi) if 30E/360 or Eurobond Basis is specified
hereon, the number of days in the Calculation Period
divided by 360 calculated on a formula basis as
follows:

Day Count Fraction =

[360 X (Yz - Yl)] + [30 X (Mz - Ml)] + (Dz - Dl)

bezeichnet, ausgedriickt als eine Zahl, auBler wenn
diese Zahl 31 wire, in welchem Fall D; mit 30
anzusetzen ist; und

,»Do" denjenigen Kalendertag bezeichnet, ausgedriickt
als eine Zahl, der unmittelbar auf den letzten zum
Zinszeitraum zdhlenden Tag folgt, auler wenn diese
Zahl 31 wire und D, groBler als 29 ist, in welchem Fall
D, mit 30 anzusetzen ist;

(vi) falls 30E/360 oder Eurobond Basis festgelegt
ist, die Anzahl der Tage im Zinsberechungszeitraum
dividiert durch 360, berechnet nach der folgenden
Formel:

Zinstagequotient =

[360 X (Yz - Yl)] + [30 X (Mz - Ml)] + (Dz - Dl)

360

where:

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
first day of the Interest Period falls:

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
day immediately following the last day of the Interest
Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as a number, in
which the first day of the Interest Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as a number, in
which the day immediately following the last day of the
Interest Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a number, of
the Interest Period, unless such number would be 31, in
which case D; will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Interest Period, unless such number would be 31, in
which case D, will be 30;

(vii) if 30E/360 (ISDA) is specified hereon, the
number of days in the Calculation Period divided by

360, calculated on a formula basis as follows:

Day Count Fraction =
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360
wobei:

,Y1" das Jahr bezeichnet, ausgedriickt als eine Zahl, in
welches der erste Tag des Zinszeitraums fillt;

,Y2" das Jahr bezeichnet, ausgedriickt als eine Zahl, in
welches der Tag fillt, der unmittelbar dem letzten Tag
des Zinszeitraums folgt;

»M;" den Kalendermonat bezeichnet, ausgedriickt als
eine Zahl, in welchen der erste Tag des Zinszeitraums
fallt;

»My" den Kalendermonat bezeichnet, ausgedriickt als
eine Zahl, in welchen der Tag fillt, der unmittelbar
dem letzten Tag des Zinszeitraums folgt;

»Di" den ersten Kalendertag des Zinszeitraums
bezeichnet, ausgedriickt als eine Zahl, auBler wenn
diese Zahl 31 wire, in welchem Fall D; mit 30
anzusetzen ist; und

,»Do" denjenigen Kalendertag bezeichnet, ausgedriickt
als eine Zahl, der unmittelbar auf den letzten zum
Zinszeitraum zdhlenden Tag folgt, auler wenn diese
Zahl 31 wire, in welchem Fall D, mit 30 anzusetzen
ist.

(vii) falls 30E/360 (ISDA) festgeleget ist, die Anzahl
der Tage eines Zinsberechnungszeitraums geteilt durch
360, berechnet nach der folgenden Formel:

Zinstagequotient =
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[360X (Yz - Yl)] + [30 X (Mz - Ml)] + (Dz - Dl)
360

where:

"Y " is the year, expressed as a number, in which the
first day of the Interest Period falls:

"Y," is the year, expressed as a number, in which the
day immediately following the last day of the Interest
Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as a number, in
which the first day of the Interest Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as a number, in
which the day immediately following the last day of the
Interest Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a number, of
the Interest Period, unless (i) that day is the last day of
February or (ii) such number would be 31, in which
case D; will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Interest Period, unless (i) that day is the last day of
February but not the Maturity Date or (ii) such number
would be 31 and in which case D, will be 30;

(viil) if Actual/Actual-ICMA is specified hereon, (a)
where the Calculation Period is equal to or shorter than
the Regular Period during which it falls, the number of
days in the Calculation Period divided by the product
of (x) the number of days in such Regular Period and
(y) the number of Regular Periods in any year; and (b)
where the Calculation Period is longer than one
Regular Period, the sum of: (A) the number of days in
such Calculation Period falling in the Regular Period in
which it begins divided by the product of (x) the
number of days in such Regular Period and (y) the
number of Regular Periods in any year; and (B) the
number of days in such Calculation Period falling in
the next Regular Period divided by the product of (x)
the number of days in such Regular Period and (y) the
number of Regular Periods in any year;

Early Redemption Amount shall have the meaning
ascribed to it in the applicable Final Terms, or as
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[360X (Yz - Yl)] + [30 X (Mz - Ml)] + (Dz - Dl)
360

wobei:

,Y 1" das Jahr bezeichnet, ausgedriickt als eine Zahl, in
welches der erste Tag des Zinszeitraums fillt;

,,Y2" das Jahr bezeichnet, ausgedriickt als eine Zahl, in
welches der Tag fillt, der unmittelbar dem letzten Tag
des Zinszeitraums folgt;

»MI1" den Kalendermonat bezeichnet, ausgedriickt als
eine Zahl, in welchen der erste Tag des Zinszeitraums
fallt;

,»,M2" den Kalendermonat bezeichnet, ausgedriickt als
eine Zahl, in welchen der Tag fillt, der unmittelbar
dem letzten Tag des Zinszeitraums folgt;

,DI1" den ersten Kalendertag des Zinszeitraums
bezeichnet, ausgedriickt als eine Zahl, auBler wenn
diese Zahl 31 wire, in welchem Fall D1 mit 30
anzusetzen ist; und

,D2" denjenigen Kalendertag bezeichnet, ausgedriickt
als eine Zahl, der unmittelbar auf den letzten zum
Zinszeitraum zdhlenden Tag folgt, auBer wenn diese
Zahl 31 wire, in welchem Fall D2 mit 30 anzusetzen
ist.

(viii) falls Actual/Actual-ICMA festgelegt ist, (a) in
den Fillen, in denen der Zinsberechnungszeitraum der
Reguldren Periode entspricht oder kiirzer als diese ist,
die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl von Tagen
in dieser Reguldren Periode und (y) der Anzahl der
Regulédren Perioden pro Jahr; und (b) in den Fillen, in
denen der Zinsberechnungszeitraum ldnger als eine
Regulédre Periode ist, die Summe aus: (A) der Anzahl
von Tagen in diesem Zinsberechnungszeitraum, der in
die Reguldre Periode fillt, in dem er beginnt, geteilt
durch das Produkt aus (x) der Anzahl von Tagen in
dieser Reguldren Periode und (y) der Anzahl der
Regulédren Perioden in jedem Jahr; und (B) der Anzahl
von Tagen in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in
die nidchste Reguldre Periode fallen, geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl von Tagen in dieser
Regulédren Periode und (y) der Anzahl der Reguléren
Perioden pro Jahr.

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag hat die in den
geltenden Endgiiltigen Bedingungen (bzw. die in den
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further described in Condition 6(b).

Early Termination Amount means, in respect of any
Note, its principal amount or such other amount as may
be specified in the applicable Final Terms.

Interest Amount means, in relation to a Note and an
Interest Period, the amount of interest payable in
respect of that Note for that Interest Period.

Interest Commencement Date means the Issue Date
or such other date as may be specified hereon.

Interest Determination Date means the day falling
two Business Days for the Specified Currency prior to
the first day of such Interest Period or any other day
specified in the Final Terms.

Interest Period means the period beginning on (and
including) the Interest Commencement Date and
ending on (but excluding) the first Interest Payment
Date and each successive period beginning on (and
including) an Interest Payment Date and ending on (but
excluding) the next succeeding Interest Payment Date.

Page means such page, section, caption, column or
other part of a particular information service
(including, but not limited to, the Reuters Monitor
Money Rates Service (Reuters)) as may be specified
for the purpose of providing a Reference Rate, or such
other page, section, caption, column or other part as
may replace it on that information service or on such
other information service, in each case as may be
nominated by the person or organisation providing or
sponsoring the information appearing there for the
purpose of displaying rates or prices comparable to that
Relevant Rate.

Rate of Interest means the rate of interest payable
from time to time in respect of this Note and that is
either specified or calculated in accordance with the
provisions hereon.

As used herein, Reference Banks means the
institutions specified as such hereon or, if none, those
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weiteren  Ausfilhrungen in  Bestimmung  6(b))
angegebene Bedeutung.
Vorzeitiger Kiindigungsbetrag bezeichnet

hinsichtlich einer beliebigen Schuldverschreibung
deren Kapitalbetrag oder einen entsprechend anderen
Betrag, der in den Endgiiltigen Bedingungen definiert
wurde.

Zinsbetrag bezeichnet in Bezug auf eine
Schuldverschreibung und eine Zinsperiode den
Zinsbetrag, der auf diese Schuldverschreibung fiir diese
Zinsperiode zahlbar ist.

Verzinsungsbeginn bezeichnet den Ausgabetag oder
einen anderen, entsprechend festgelegten Tag.

Zinsfestlegungstag bezeichnet den Tag, der zwei
Geschiftstage fiir die Festgelegte Wiahrung vor dem
ersten Tag dieser Zinsperiode liegt oder jeden in den
Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Tag.

Zinsperiode bezeichnet den am Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich)  beginnenden und am  ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) endenden Zeitraum
und jeden folgenden Zeitraum, der an einem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) beginnt und an dem
darauf folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)
endet.

Bildschirmseite bezeichnet eine Bildschirmseite, einen
Abschnitt, eine Uberschrift, eine Spalte oder einen
anderen Teil eines bestimmten Informationsdienstes
(einschlieBlich, jedoch nicht beschrinkt auf Reuters
Monitor Money Rates Service (Reuters)), wie sie fiir
die Zwecke der Bereitstellung des Referenzsatzes
festgelegt werden kann, oder eine diese ersetzende
andere Seite, einen Abschnitt, eine Uberschrift, eine
Spalte  oder einen  anderen  Teil  dieses
Informationsdienstes oder eines anderen
Informationsdienstes, jeweils wie von der jeweiligen
Institution benannt, welche die dort, zum Zwecke der
Anzeige von mit dem Relevanten Zinssatz ver-
gleichbaren Zinssdtzen oder Kursen angezeigten
Informationen bereitstellt oder sponsert.

Zinssatz Dbezeichnet den in Bezug auf diese
Schuldverschreibung jeweils zahlbaren Zinssatz, der
entweder angegeben ist oder gemdBl den hierin
enthaltenen Bestimmungen berechnet wird.

Referenzbanken bezeichnet die hier als solche
bezeichneten Institutionen, oder, falls keine bestimmt
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offices of four major banks selected by the Calculation
Agent in the interbank market that is most closely
connected with the Reference Rate.

Redemption Amount means, as appropriate, the Final
Redemption Amount (as specified in the relevant Final
Terms), the Early Redemption Amount (as defined
below), the Early Redemption Amount (Tax) (as
specified in the relevant Final Terms), the Optional
Redemption Amount (Call) (as specified in the relevant
Final Terms), the Optional Redemption Amount (Put)
(as specified in the relevant Final Terms), the Early
Termination Amount (as specified in the relevant Final
Terms) or such other amount in the nature of a
redemption amount as may be specified in, or
determined in accordance with the provisions of, the
relevant Final Terms.

Reference Financial Centre means the financial
centre as may be specified in the relevant Final Terms
or, if none is so specified, the financial centre with
which the relevant Reference Rate is most closely
connected or, if none is so connected, London.

Reference Rate has the meaning given in the relevant
Final Terms (the rate for an amount that is
representative for a single transaction in that market at
that time in the Specified Currency for a period (if
applicable or appropriate to the Reference Rate (e.g.
three month LIBOR)).

Regular Period means:

(1) in the case of Notes where interest is scheduled
to be paid only by means of regular payments, each
period from and including the Interest Commencement
Date to but excluding the first Interest Payment Date
and each successive period from and including one
Interest Payment Date to but excluding the next Interest
Payment Date;

(i1))  in the case of Notes where, apart from the first
Interest Period, interest is scheduled to be paid only by
means of regular payments, each period from and
including a Regular Date falling in any year to but
excluding the next Regular Date, where Regular Date
means the day and month (but not the year) on which
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wurden, die Niederlassungen von vier derjenigen
Banken, die von der Berechnungsstelle aus dem
Interbankenmarkt, der am engsten mit dem
Referenzsatz verbunden ist, ausgewihlt werden.

Riickzahlungsbetrag bedeutet, soweit anwendbar, der
Endgiiltige Riickzahlungsbetrag (wie in den relevanten
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt), der Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag (wie nachfolgend definiert) der
Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (Tax) (wie in den
relevanten Endgiiltigen Bedingungen festgelegt), der
Optionale Riickzahlungsbetrag (Call) (wie in den
relevanten Endgiiltigen Bedingungen festgelegt), der
Optionale Riickzahlungsbetrag (Put) (wie in den
relevanten Endgiiltigen Bedingungen festgelegt), der
Vorzeitige Kiindigungsbetrag (wie in den relevanten
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt) und jeder andere
Betrag, welcher seiner Art nach ein
Riickzahlungsbetrag ist und geméf den Bestimmungen
der Endgiiltigen Bedingungen festgelegt oder bestimmt
werden kann.

Referenzfinanzzentrum bezeichnet das
Finanzzentrum, wie es in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen als solches festgelegt werden
kann, oder, falls keines festgelegt wurde, das
Finanzzentrum mit dem  der entsprechende
Referenzsatz am engsten verbunden ist, oder, falls
keiner verbunden ist, London.

Referenzsatz hat die in den relevanten Endgiiltigen
Bedingungen zugewiesene Bedeutung (der Satz fiir
einen Betrag, der fiir eine Einzeltransaktion in diesem
Markt zu dieser Zeit in der Festgelegten Wahrung fiir
eine Periode reprisentativ ist, soweit sie angemessen
fiir und anwendbar auf den Referenzsatz ist (z. B. 3-
Monats-LIBOR)).

Reguliire Periode bedeutet:

(1) im Falle von Schuldverschreibungen, auf die
Zinsen nur durch regelméBige Zahlungen zahlbar sind,
jeder Zeitraum von und einschlieBlich dem
Verzinsungsbeginn und bis zu und ausschlieBlich dem
ersten Zinszahlungstag und jeder nachfolgende
Zeitraum von und einschlieBlich einem
Zinszahlungstag und bis zu und ausschlieBlich dem
néchsten Zinszahlungstag;

(il)) im Falle von Schuldverschreibungen, auf die
Zinsen, ausgenommen fiir die erste Zinsperiode, nur
durch regelmédBige Zahlungen zahlbar sind, jeden
Zeitraum von und einschlieBlich einem Reguldren Tag
bis zu und ausschlieBlich dem nichsten Reguliren Tag,
wobei Reguldrer Tag den Tag und Monat (jedoch nicht
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any Interest Payment Date falls; and

(iii)) in the case of Notes where, apart from one
Interest Period other than the first Interest Period,
interest is scheduled to be paid only by means of
regular payments, each period from and including a
Regular Date falling in any year to but excluding the
next Regular Date, where Regular Date means the day
and month (but not the year) on which any Interest
Payment Date falls other than the Interest Payment
Date falling at the end of the irregular Interest Period.

Relevant Time means, with respect to any Interest
Determination Date, the local time specified in the
Final Terms or, if none is specified, the local time at
which it is customary to determine bid and offered rates
in respect of deposits in the Specified Currency in the
interbank market in the principal financial centre of the
country of the relevant Specified Currency.

Specified Currency means the currency specified as
such hereon or, if none is specified, the currency in
which the Notes are denominated.

G) Calculation Agent and Reference Banks

The Issuer shall procure that there shall at all times be
four Reference Banks (or such other number as may be
required) with offices in the Reference Financial Centre
and one or more Calculation Agents if provision is
made for them in the Final Terms and for so long as
any Note is outstanding (as defined in the Trust Deed).
If any Reference Bank (acting through its relevant
offices) is unable or unwilling to continue to act as a
Reference Bank, then the Issuer shall (with the prior
approval of the Trustee) appoint another Reference
Bank with an office in the Reference Financial Centre
to act as such in its place. Where more than one
Calculation Agent is appointed in respect of the Notes,
references in these Conditions to the Calculation Agent
shall be construed as each Calculation Agent
performing its respective duties under the Conditions.
If the Calculation Agent is unable or unwilling to act as
such or if the Calculation Agent fails duly to establish
the Rate of Interest for an Interest Period or to calculate
any Interest Amount, Instalment Amount or
Redemption Amount or to comply with any other
requirement, the Issuer shall (with the prior written
approval of the Trustee) appoint a leading bank or
investment banking firm engaged in the interbank
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das Jahr) bezeichnet, auf den ein Zinszahlungstag fallt;
sowie

(iii)) im Falle von Schuldverschreibungen, auf die
Zinsen, ausgenommen fiir eine Zinsperiode, die nicht
die erste Zinsperiode ist, nur durch regelmifBige
Zahlungen zahlbar sind, jeder Zeitraum von und
einschlieflich einem Regulidren Tag bis zu aber
ausschlieflich dem nédchsten Regulidren Tag, wobei
Reguldrer Tag den Tag und Monat (jedoch nicht das
Jahr) bezeichnet, auf den ein Zinszahlungstag fillt, der
nicht auf das Ende einer nicht reguliren Zinsperiode
fallt.

Relevanter Zeitpunkt bezeichnet, in Bezug auf einen
Zinsfestlegungstag, die in den  Endgiiltigen

Bedingungen angegebene Ortszeit oder, falls die
Endgiiltigen Bedingungen keine solche Angabe
enthalten, die Ortszeit an dem Ort, an dem

iiblicherweise Geld- und Angebotssitze in Bezug auf
Einlagen in der Festgelegten Wéhrung am
Interbankenmarkt des Hauptfinanzzentrums des Landes
der jeweiligen Festgelegten Wiéhrung festgesetzt
werden.

Festgelegte Wihrung bezeichnet die hierin als solche
festgelegte Wihrung oder, falls keine festgelegt ist, die
Wihrung, auf die die Schuldverschreibungen lauten.

(j)  Berechnungsstelle und Referenzbanken

Die Emittentin sorgt dafiir, dass jederzeit vier
Referenzbanken (oder eine andere erforderliche
Anzahl) mit Geschiftsstelle im Referenzfinanzzentrum
und eine oder mehrere Berechnungsstellen bestehen,
soweit diese in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen sind und solange Schuldverschreibungen
ausstehen (wie im Trust Deed definiert). Wenn eine
Referenzbank (durch ihre relevante Geschéftsstelle
handelnd) nicht weiter als Referenzbank handeln kann
oder will, benennt die Emittentin (mit vorheriger
Genehmigung der Treuhéinderin) eine andere
Referenzbank  mit  einer  Geschéftsstelle im
Referenzfinanzzentrum, die an ihrer Stelle handelt.
Werden in Bezug auf die Schuldverschreibungen mehr
als eine Berechnungsstelle bestellt, werden die in
diesen Bedingungen enthaltenen Bezugnahmen auf die
Berechnungsstelle so ausgelegt, dass jede einzelne
Berechnungsstelle ihre jeweiligen Aufgaben geméif
diesen Bedingungen ausiibt. Wenn die Be-
rechnungsstelle nicht als solche handeln kann oder will
oder wenn die Berechnungsstelle fiir eine Zinsperiode
den Zinssatz nicht ordnungsgemil} ermittelt, einen
Zinsbetrag, eine Rate oder einen Riickzahlungsbetrag
nicht ordnungsgemill berechnet oder eine andere
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market (or, if appropriate, money, swap or over-the-
counter index options market) that is closely connected
with the calculation or determination to be made by the
Calculation Agent (acting through its principal London
office or any other office actively involved in such
market) to act as such in its place. The Calculation
Agent may not resign its duties unless the Issuer has
appointed a successor Calculation Agent.

(k)

All certificates, communications, opinions,
determinations, calculations, quotations and decisions
given, expressed, made or obtained for the purposes of
the provisions of this Condition 5 (Interest and other
Calculations), whether by the Calculation Agent or the
Trustee, shall (in the absence of wilful default, bad
faith or manifest error) be binding on the Issuer, the
Calculation Agent, the Trustee, the Issuing and Paying
Agent, the other Paying Agents and all Noteholders,
Receiptholders and Couponholders and (in the absence
as aforesaid) no liability to the Issuer, the Noteholders,
the Receiptholders or the Couponholders shall attach to
the Calculation Agent or the Trustee in connection with
the exercise or non-exercise by them of their powers,
duties and discretions pursuant to such provisions.

Certificates to be final
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Anforderung nicht ordnungsgemil erfiillt, bestellt die
Emittentin (mit vorheriger schriftlicher Genehmigung
der Treuhinderin) eine flihrende Bank oder eine
Investmentbank, die auf dem Interbankenmarkt (oder
ggf. dem Geld-, Swap- oder OTC-Index-Optionsmarkt)
titig ist und eng mit der durch die Berechnungsstelle
(handelnd durch ihre Hauptgeschiftsstelle in London
oder eine andere Geschiftsstelle, die aktiv in diesem
Markt tétig ist) vorzunehmenden Berechnung oder
Festsetzung verbunden ist, um an ihrer Stelle zu
handeln. Die Berechnungsstelle kann von ihren
Aufgaben nicht zuriicktreten, bevor nicht die
Emittentin einen Nachfolger als Berechnungsstelle
bestellt hat.

(k) Verbindlichkeit von Bescheinigungen
Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und

Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle oder
der Treuhénderin fiir die Zwecke dieses Paragrafen 5
(Zinsen und andere Berechnungen) gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein vorsitzliches Fehlverhalten, boser
Glaube oder offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die
Emittentin, die Berechnungsstelle, die Treuhénderin,
die Emissions- und Zahlstelle, die anderen Zahlstellen
und alle Inhaber von Schuldverschreibungen,
Riickzahlungsscheinen und Zinsscheinen bindend.
Soweit die oben angefiihrten Umstdnde nicht vorliegen,
sind die Berechnungsstelle oder die Treuhénderin im
Zusammenhang mit der Ausiibung oder Nichtausiibung

ihrer Befugnisse, Aufgaben und
Ermessensentscheidungen geméll diesen Bestim-
mungen der Emittentin, den Inhabern von

Schuldverschreibungen, Riickzahlungsscheinen und
Zinsscheinen gegeniiber nicht haftbar.
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6. Redemption, Purchase and Options

(a)  Redemption by Instalments and Final
Redemption

(i)  Unless redeemed or purchased and cancelled
as provided in this Condition 6 (Redemption,
Purchase and Options) or the relevant Instalment
Date (being one of the dates so specified in the
Final Terms) is extended pursuant to any Issuer's or
Noteholders' option in  accordance  with
Condition 6(d) or 6(e), each Note that provides for
Instalment Dates and Instalment Amounts shall be
partially redeemed on each Instalment Date at the
related Instalment Amount specified in the Final
Terms. The outstanding nominal amount of each
such Note shall be reduced by the Instalment
Amount (or, if such Instalment Amount is
calculated by reference to a proportion of the
nominal amount of such Note, such proportion) for
all purposes with effect from the related Instalment
Date, unless payment of the Instalment Amount is
improperly withheld or refused on presentation of
the related Receipt, in which case, such amount
shall remain outstanding until the Relevant Date
relating to such Instalment Amount.

(i1))  Unless redeemed or purchased and cancelled
as provided below or its maturity is extended
pursuant to any Issuer's or Noteholders' option in
accordance with Condition 6(d) or 6(e), each Note
shall be finally redeemed on the Maturity Date
specified in the Final Terms at its Redemption
Amount (which, unless otherwise provided in the
Final Terms, is its nominal amount) or, in the case
of a Note falling within paragraph (i) above, its
final Instalment Amount.

()
)

(1) The Early Redemption Amount (as defined in
the relevant Final Terms or as described below)
payable in respect of any Note that does not bear
interest prior to the Maturity Date, the Early
Redemption Amount of which is not linked to an index
and/or a formula, upon redemption of such Note
pursuant to Condition 6(c) or upon it becoming due and
payable as provided in Condition 14 (Events of
Default) shall be the Amortised Face Amount
(calculated as provided below) of such Note.

Early Redemption

Zero Coupon Notes
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6. Riickzahlung, Ankauf und Optionen

(a)  Riickzahlung in Raten und Riickzahlung bei
Endfalligkeit

(1) Soweit nicht zuvor bereits, wie in diesem

Paragraf 6 (Riickzahlung, Ankauf und Optionen)
vorgesehen, zuriickgezahlt oder angekauft und ent-
wertet, oder bei Verldngerung des relevanten Raten-
zahlungstermins (d.h. einem der in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Termine) nach Wahl der
Emittentin oder der Inhaber gemil Paragraf 6(d) oder
6(e), wird jede Schuldverschreibung, fiir die
Ratenzahlungstermine und Raten vorgesehen sind, an
jedem Ratenzahlungstermin mit der in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten entsprechenden  Rate
teilweise zuriickgezahlt. Der ausstehende Nennbetrag
jeder Schuldverschreibung wird fiir alle Zwecke ab
dem jeweiligen Ratenzahlungstermin um die Rate
(oder, falls die Rate unter Bezugnahme auf einen Teil
des Nennbetrags dieser Schuldverschreibung ermittelt
wird, um diesen Teil) vermindert, es sei denn, die
Zahlung der Rate wird bei Vorlage des entsprechenden
Riickzahlungsscheins unrechtméfig einbehalten oder
verweigert. In diesem Fall steht dieser Betrag bis zu
dem Relevanten Tag in Bezug auf diese Rate aus.

(i1))  Soweit nicht zuvor bereits, wie nachstehend
vorgesehen, zuriickgezahlt oder angekauft und
entwertet, oder bei Verldngerung der Endfilligkeit nach
Wahl der Emittentin oder der Inhaber gemdf3 Paragraf
6(d) oder 6(e), wird jede Schuldverschreibung an dem
in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Falligkeitstag zu ihrem Riickzahlungsbetrag (der,
sofern in den Endgiiltigen Bedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, der Nennbetrag ist) oder, im Falle einer
Schuldverschreibung gemi3 Absatz (i) zu ihrer
Abschlussrate, abschlieend zuriickgezahlt.

(b)  Vorzeitige Riickzahlung
(1)  Nullkupon-Schuldverschreibungen
(1) Der in Bezug auf eine Schuldverschreibung, fiir

die vor dem Filligkeitstag keine Zinsen ausgezahlt
werden und deren Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
nicht an einen Index und/oder eine Formel gebunden
ist, bei Riickzahlung dieser Schuldverschreibung
gemdl Paragraf 6(c) oder bei Falligkeit gemil Paragraf
14  (Kiindigungsgriinde) = zahlbare = Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag  (wie in den relevanten
Endgiiltigen Bedingungen definiert oder wie
nachfolgend beschrieben) ist der Amortisationsbetrag
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(i1))  Subject to the provisions of sub-paragraph (iii)
below, the Amortised Face Amount of any such Note
shall be the scheduled Redemption Amount of such
Note on the Maturity Date discounted at a rate per
annum (expressed as a percentage) equal to the
Amortisation Yield (which, if none is shown in the
applicable Final Terms, shall be such rate as would
produce an Amortised Face Amount equal to the issue
price of the Notes if they were discounted back to their
issue price on the Issue Date) compounded annually.
Where such calculation is to be made for a period of
less than one year, it shall be made on the basis of the
Day Count Fraction shown hereon.

(iii) If the Early Redemption Amount payable in
respect of any such Note upon its redemption pursuant
to Condition 6(c) or upon it becoming due and payable
as provided in Condition 14 (Events of Default) is not
paid when due, the Redemption Amount due and
payable in respect of such Note shall be the Amortised
Face Amount of such Note as defined in subparagraph
(i1) above, except that such subparagraph shall have
effect as though the reference therein to the date on
which the Note becomes due and payable were
replaced by a reference to the Relevant Date. The
calculation of the Amortised Face Amount in
accordance with this subparagraph shall continue to be
made (as well after as before judgment) until the
Relevant Date, unless the Relevant Date falls on or
after the Maturity Date, in which case the amount due
and payable shall be the scheduled Redemption
Amount of such Note on the Maturity Date together
with any interest that may accrue in accordance with
Condition 5(d).

(2)  Other Notes

In the case of a Currency Linked Interest Note, a
Currency Linked Redemption Note, a Commodity
Linked Interest Note, a Commodity Linked
Redemption Note, a Fund Linked Interest Note, a Fund
Linked Redemption Note, an Index Linked Interest
Note, an Index Linked Redemption Note, an Equity
Linked Interest Note, an Equity Linked Redemption
Note or a Credit Linked Note, each such Note shall be
redeemed at its Early Redemption Amount in respect of
each nominal amount of such Notes equal to the lowest
Specified Denomination determined by reference to the
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(berechnet, wie nachstehend festgelegt).

(il))  Vorbehaltlich der Bestimmungen des
nachfolgenden Absatzes (iii)) ist der Amor-
tisationsbetrag einer solchen Schuldverschreibung der
vorgesehene Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung am Filligkeitstag, abgezinst mit
einem jdhrlichen Satz (ausgedriickt als Prozentsatz),
der der Emissionsrendite entspricht (die, wenn in den

anwendbaren  Endgiiltigen = Bedingungen  keine
angegeben ist, dem Satz entspricht, der zu einem
Amortisationsbetrag ~ filhren  wiirde, der dem

Ausgabepreis der Schuldverschreibungen entspricht,
wenn sie auf den Ausgabepreis, der am Ausgabetag
galt, abgezinst wiirden), der jdhrlich aufgezinst wird.
Ist eine derartige Berechnung fiir einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr zu machen, erfolgt diese auf der
Grundlage des hierin angegebenen Zinstagequotienten.

(iii)) Wird der in Bezug auf eine solche Schuld-
verschreibung bei ihrer Riickzahlung geméfl Paragraf
6(c) oder bei Filligkeit wie in Paragraf14
(Kiindigungsgriinde) vorgesehen zahlbare Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag bei Filligkeit nicht gezahlt, ist der
in Bezug auf diese Schuldverschreibung zahlbare
Riickzahlungsbetrag der Amortisationsbetrag dieser
Schuldverschreibung, wie in Absatz (ii) definiert, mit
der Mafgabe, dass dieser Absatz so anzuwenden ist, als
ob die darin enthaltene Bezugnahme auf den Tag, an
dem die Schuldverschreibung fdllig und riickzahlbar
wird, durch eine Bezugnahme auf den Relevanten Tag
ersetzt wiirde. Die Berechnung des
Amortisationsbetrags gemdll diesem Absatz erfolgt
weiter (sowohl vor als auch nach einem Urteil) bis zum
Relevanten Tag, es sei denn, der Relevante Tag fillt
auf oder nach den Filligkeitstag. In diesem Fall
entspricht der fillige und zahlbare Betrag dem
vorgesehenen Riickzahlungsbetrag der Schuldver-
schreibung am Filligkeitstag zuziiglich aller Zinsen,
die gemdl Paragraf 5(d) auflaufen kdnnen.

(2)  Sonstige Schuldverschreibungen
Schuldverschreibungen, deren  Verzinsung oder
Riickzahlung auf eine Wéhrung, Waren/Rohstoffe,
einen Fonds, einen Index, Aktien oder Kredite bezogen
sind werden in Bezug auf den jeweiligen Nennbetrag
dieser Schuldverschreibungen in Hohe der niedrigsten
festgelegten Stiickelung unter Bezugnahme auf die
Bestimmungen der anwendbaren  Endgiiltigen
Bedingungen zZu threm Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag getilgt.
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provisions in the applicable Final Terms.

In the case of a Note (other than a Zero Coupon Note
but including an Instalment Note and a Partly Paid
Note) with a Final Redemption Amount which is or
may be less or greater than the Issue Price or which is
payable in a Specified Currency other than that in
which the Note is denominated, each such Note shall
be redeemed at the amount specified in, or determined
in the manner specified in, the applicable Final Terms
or, if no such amount or manner is so specified in the
applicable Final Terms, at its nominal amount less, if
specified as applicable in the applicable Final Terms,
Early Redemption Unwind Costs.

Early Redemption Unwind Costs means the amount
specified in the applicable Final Terms or if Standard
Early Redemption Unwind Costs are specified in the
applicable Final Terms, an amount determined by the
Calculation Agent equal to the sum of (without
duplication) all costs, expenses (including loss of
funding), tax and duties incurred by the Issuer in
connection with the redemption of the Notes and the
related termination, settlement or reestablishment of
any hedge or related trading position, such amount to
be apportioned pro rata amongst each nominal amount
of Notes in the Specified Denomination.

()

Redemption for Taxation Reasons

If, as a result of any amendment to or change in the
laws or regulations of Austria or of any political
subdivision thereof or any authority therein or thereof
having power to tax or any change in the official or
generally accepted interpretation or application of such
laws or regulations which become effective on or after
the Issue Date, the Issuer has or will become obliged to
pay any additional amounts as described in Condition
12 (Taxation) (and such amendment or change has
been evidenced by the delivery by the Issuer to the
Trustee (who shall accept such certificate and opinion
as sufficient evidence thereof) of (i) a certificate signed
by two authorised signatories of the Issuer on behalf of
the Issuer stating that such amendment or change has
occurred (irrespective of whether such amendment or
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Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von
Nullkuponanleihen, jedoch einschlieBlich Schuld-
verschreibungen  mit  Ratenriickzahlung  oder

Teilzahlungen) mit einem Endgiiltigen Riickzah-
lungsbetrag, der iiber oder unter dem Ausgabepreis
liegt oder liegen kann oder der in einer Festgelegten
Wihrung zahlbar ist, die nicht der Wahrung entspricht,
auf die die Schuldverschreibungen lauten, werden zu
dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Betrag oder zu dem nach dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Verfahren getilgt. Wurde
kein solcher Betrag bzw. kein solches Verfahren
angegeben, findet der Nennbetrag Anwendung; bei
entsprechender  Angabe in den  Endgiiltigen
Bedingungen abziiglich der Abwicklungskosten bei
vorzeitiger Riickzahlung.

Abwicklungskosten bei vorzeitiger Riickzahlung
bezeichnet den in den geltenden Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Betrag. Wurde Standard-
Abwicklungskosten bei vorzeitiger Riickzahlung in
den geltenden Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
bezeichnet dies einen von der Berechnungsstelle
ermittelten Betrag in Hohe der Summe (ohne
Duplizierung) aller Kosten, Aufwendungen
(einschlieBlich Finanzierungsverlusten), Steuern und
Abgaben, die der Emittentin in Verbindung mit der
Riickzahlung der Schuldverschreibungen und der damit
verbundenen  Beendigung,  Regulierung  oder
Neupositionierung von Absicherungs- oder
verbundenen Handelsbuchpositionen entstanden sind,
wobei dieser Betrag anteilig im Verhéltnis der
Nennbetrdge der Schuldverschreibungen in der
Festgelegten Stiickelung zugeteilt wird.

©

Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

Sollte die Emittentin als Folge einer Novellierung oder
Anderung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften
in Osterreich oder eines Teilgebietes davon oder von
Steuerbehorden oder als Folge einer Anderung in der
Anwendung oder in der offiziellen oder allgemein
anerkannten Auslegung dieser gesetzlichen oder
sonstigen Vorschriften (sofern diese am oder nach dem
Ausgabetag  witksam wird) zur Zahlung von
zusitzlichen Betrdgen (wie in Paragraf 12 (Steuern)
vorgesehen)  verpflichtet sein und sie diese
Novellierung oder Anderung durch Ubergabe (i) einer
von zwei zeichnungsbefugten Vertretern namens der
Emittentin unterzeichneten Erkldrung, mit der die
Novellierung  bzw. Anderung angezeigt wird
(unabhédngig davon, ob die Novellierung oder
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change is then effective), describing the facts leading
thereto and stating that such requirement cannot be
avoided by the Issuer taking reasonable measures
available to it and (ii) an opinion of independent legal
advisers of recognised standing to the effect that such
amendment or change has occurred (irrespective of
whether such amendment or change is then effective)),
the Issuer may at any time (if the Note is not a Floating
Rate Note, a Currency Linked Interest Note, a
Commodity Linked Interest Note, a Fund Linked
Interest Note, an Index Linked Interest Note or an
Equity Linked Interest Note) or on any Interest
Payment Date (if this Note is a Floating Rate Note, a
Currency Linked Interest Note, a Commodity Linked
Interest Note, a Fund Linked Interest Note, an Index
Linked Interest Note or an Equity Linked Interest Note)
(having given not less than 30 nor more than 90 days'
irrevocable notice to the Trustee and to the holders in
accordance with Condition 20 (Notices)) redeem all,
but not some only, of the Notes (other than Notes in
respect of which the Issuer shall have given a notice of
redemption pursuant to Condition 6(d) or an Exercise
Notice in accordance with Condition 6(e), prior to any
notice being given under this Condition 6(c)) at their
Early Redemption Amount (Tax), together with
accrued interest, if any, to the date fixed for such
redemption, provided that no such notice of redemption
shall be given earlier than 90 days prior to the earliest
date on which the Issuer would be required to pay such
additional amounts were a payment in respect of the
Note then due.

(d)  Call Option — Redemption at the Option of the

Issuer and Exercise of Issuer's Options

If so provided in the applicable Final Terms, the Issuer
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Anderung zu diesem Zeitpunkt schon in Kraft ist), die
dazu fithrenden Umstéinde dargelegt werden und
bestétigt wird, dass die Notwendigkeit der Zahlung von
zusétzlichen Betrdgen nicht durch irgendwelche der

Emittentin zur Verfiigung stehende, zumutbare
MaBnahmen vermieden werden kann, und (ii) eines
Gutachtens  eines  unabhingigen,  anerkannten

Rechtsberaters iiber das Vorliegen der Novellierung
oder Anderung (unabhingig davon, ob die
Novellierung oder Anderung zu diesem Zeitpunkt
schon in Kraft ist) an die Treuhinderin nachweist (die
die Bestitigung und das Gutachten als ausreichenden
Nachweis zu akzeptieren hat), dann ist die Emittentin
berechtigt, jederzeit (wenn die Schuldverschreibung
keine variabel verzinsliche Schuldverschreibung ist
oder keine Schuldverschreibung mit
wiahrungsbezogener  Verzinsung, mit  waren-
/rohstoftbezogener Verzinsung, mit fondsbezogener
Verzinsung, mit indexbezogener Verzinsung oder mit
aktienbezogener Verzinsung ist) oder an einem Zins-
zahlungstag (wenn die Schuldverschreibung eine
variabel verzinsliche Schuldverschreibung ist oder eine
Schuldverschreibung mit wihrungsbezogener
Verzinsung, mit waren-/rohstoffbezogener Verzinsung,
mit fondsbezogener Verzinsung, mit indexbezogener
Verzinsung oder mit aktienbezogener Verzinsung ist),
die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme der Schuld-
verschreibungen, die vor einer Kiindigung geméf
diesem Paragrafen bereits von der Emittentin geméif
Paragraf 6(d) gekiindigt wurden oder fiir die bereits
gemdll Paragraf 6(e) eine Ausilibungserkldrung
abgegeben wurde, vor einer Kiindigung gemédl3 Para-
graf 6(c)) zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
(Tax) mit den bis zum fir die Riickzahlung
festgelegten Tag gegebenenfalls aufgelaufenen Zinsen
ganz, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von mindestens 30 und nicht mehr als
90 Tagen durch unwiderrufliche Erkldrung gegeniiber
der Treuhéinderin und gemdl  Paragraf 20
(Mitteilungen) gegeniiber den Inhabern zu kiindigen
und zu ihrem Riickzahlungsbetrag zuziiglich der bis zu
dem fiir die Riickzahlung festgelegten Tag
aufgelaufenen Zinsen zuriickzuzahlen, wobei jedoch
diese Kiindigung nicht frither als 90 Tage vor dem
frithesten Tag erfolgen darf, an dem die Emittentin
diese zusitzlichen Betrige zahlen miisste, wenn zu
diesem  Zeitpunkt eine  Zahlung fir die
Schuldverschreibung fillig wére.

(d)  Call-Option — Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin und Ausiibung von Wahlrechten der
Emittentin

Sofern in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen



Condition 6. Redemption, Purchase and Options

may, on giving irrevocable notice to the Noteholders
falling on any Optional Redemption Date (Call) as
defined in the applicable Final Terms redeem, or
exercise any Issuer's option in relation to all or, if so
provided, some of the Notes (other than Notes in
respect of which the Issuer shall have given a notice of
redemption pursuant to Condition 6(c), prior to any
notice being given under this Condition 6(d)) in the
Optional Redemption Amount as defined in the
applicable Final Terms and on the date or dates so
provided. Any such redemption of Notes shall be at
their Optional Redemption Amount (as defined in the
applicable Final Terms) together with interest accrued,
if any, to the date fixed for redemption.

All Notes in respect of which any such notice is given
shall be redeemed, or the Issuer's option shall be
exercised, on the date specified in such notice in
accordance with this Condition 6 (Redemption,
Purchase and Options).

In the case of a partial redemption or a partial exercise
of an Issuer's option, the notice to Noteholders shall
also contain the certificate numbers of the Notes to be
redeemed or in respect of which such option has been
exercised, which shall have been drawn in such place
as the Trustee may approve and in such manner as it
deems appropriate, subject to compliance with any
applicable laws and stock exchange requirements. So
long as the Notes are admitted to trading on the
regulated market and listed on the official list of the
Luxembourg Stock Exchange and/or admitted to
listing, trading and/or quotation on any other listing
authority, stock exchange and/or quotation system and
the rules and regulations of the relevant listing
authority, stock exchange and/or quotation system so
require, the Issuer shall, once in each year in which
there has been a partial redemption of the Notes, cause
to be published as specified by such listing authority,
stock exchange and/or quotation system, a notice
specifying the aggregate nominal amount of Notes
outstanding and a list of the Notes drawn for
redemption but not surrendered. In the case of a partial
redemption of the Notes which are represented by a
Global Certificate or Global Note, the relevant Notes
will be selected in accordance with the rules of
Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg (to be
reflected in the records of Euroclear and Clearstream,
Luxembourg as either a pool factor or a reduction in
nominal amount, at their discretion) or of any other
clearing system as may be agreed from time to time.
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vorgesehen, kann die Emittentin nach Ausspruch einer
unwiderruflichen Kiindigung von
Schuldverschreibungen (sofern sie diese nicht schon
vor einer Kiindigung nach diesem Paragrafen 6(d)
gemdl3 Paragraf 6(c) gekiindigt hat) gegeniiber den
Inhabern an einem Optionalen Riickzahlungstag (Call)
diese Schuldverschreibungen ganz oder, falls so
vorgesehen, teilweise zuriickzahlen oder in Bezug
darauf ein Wahlrecht ausiiben und sie zum Optionalen
Riickzahlungsbetrag, wie in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen definiert, an dem/den fiir die
Riickzahlung festgelegten Tag(en) zuriickzahlen. Eine
solche Riickzahlung von Schuldverschreibungen
erfolgt zu ihrem Optionalen Riickzahlungsbetrag, wie
in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
definiert, zuziiglich mit bis zu dem fiir die Riickzahlung
festgelegten Tag gegebenenfalls aufgelaufenen Zinsen.

Fiir alle so gekiindigten Schuldverschreibungen erfolgt
die Riickzahlung bzw. die Ausiibung des Wahlrechtes
der Emittentin an dem in der Kiindigung geméil diesem
Paragrafen 6 (Riickzahlung, Ankauf und Optionen)
festgelegten Tag.

Im Fall einer teilweisen Riickzahlung oder teilweisen
Ausiibung eines Wahlrechtes der Emittentin sind in der
Kiindigung gegeniiber den Inhabern fiir die
Schuldverschreibungen, die zurlickgezahlt werden
sollen oder fiir die ein Wahlrecht ausgeiibt wurde, die
Zertifikatsnummern anzufithren, welche an einem von
der Treuhénderin genehmigten Ort und in einer von ihr
befiirworteten Weise unter Beachtung der anwendbaren
Gesetze und Borsenregeln ausgelost wurden. Solange
die Schuldverschreibungen an dem geregelten Markt
der Luxemburger Borse zum Handel zugelassen und an
der Luxemburger Borse notiert sind und/oder an einer
anderen  Notierungsbehdrde, Borse und/oder
Kursnotierungssystem zugelassen, einbezogen sind
und/oder iiber sie eine Kursnotierung erfolgt und die
Regeln und  Bestimmungen der  jeweiligen
Notierungsbehdrde, Borse und/oder Kursnotierungs-
systems dies verlangen, veranlasst die Emittentin, dass
einmal in jedem Jahr, in dem eine teilweise
Riickzahlung der Schuldverschreibungen stattfand, eine
Mitteilung wie von der entsprechenden
Notierungsbehorde,  Borse  und/oder  anderem
Kursnotierungssystem festgelegt, verdffentlicht wird.
Diese  Mitteilung  enthdlt den  ausstehenden
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen sowie
eine Liste der zur Riickzahlung ausgelosten und nicht
eingereichten Schuldverschreibungen. Im Falle einer
teilweisen Riickzahlung der Schuldverschreibungen,
die durch ein Globalzertifikat oder eine Globalurkunde
verbrieft sind, werden die jeweiligen Schuld-
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(e)  Put Option — Redemption at the Option of
Noteholders and Exercise of Noteholders'

Options

If so provided in the applicable Final Terms, the Issuer
shall, subject to compliance by the Issuer with all
relevant laws, regulations and directives, at the option
of the holder of such Note, redeem such Note on any
Optional Redemption Date (Put) so provided at its
Optional Redemption Amount as defined in the
applicable Final Terms together with interest, if any,
accrued to the date fixed for redemption.

To exercise such option or any other Noteholders'
option that may be set out hereon the holder must
deposit (in the case of Bearer Notes) such Note
(together with all unmatured Receipts and Coupons and
unexchanged Talons) with any Paying Agent or (in the
case of Registered Notes) the Certificate representing
such Note(s) with the Registrar or any Transfer Agent
at its specified office, together with a duly completed
option exercise notice (Exercise Notice) in the form
obtainable from any Paying Agent, the Registrar or any
Transfer Agent (as applicable) within the Noteholders'
Option Period. No Note or Certificate so deposited and
option exercised may be withdrawn (except as provided
in the Agency Agreement) without the prior consent of
the Issuer, except that such Note or Certificate will be
returned to the relevant Noteholder by the Paying
Agent, the Registrar or Transfer Agent with which it
has been deposited if, prior to the due date for its
redemption or the exercise of the option, the Note
becomes immediately due and payable or if upon due
presentation payment of the redemption moneys is not
made or exercise of the option is denied.
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verschreibungen gemil den Regeln von Euroclear
und/oder Clearstream, Luxembourg (was in den
Unterlagen von  Euroclear und  Clearstream,
Luxembourg widerzuspiegeln ist, in ihrem Ermessen
entweder als pool factor oder als Reduzierung des
Nennbetrags) oder von einem anderen Clearing
System, wie es von Zeit zu Zeit vereinbart werden
kann, ausgewdhlt.

(e)  Put-Option — Riickzahlung nach Wahl der
Inhaber und Ausiibung von Optionsrechten der
Inhaber

Sofern in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen, zahlt die Emittentin die
Schuldverschreibungen, vorbehaltlich der Einhaltung
der anwendbaren gesetzlichen oder sonstigen
Vorschriften und Richtlinien, nach Wahl der Inhaber
der Schuldverschreibungen an einem Optionalen
Riickzahlungstag  (Put) zu ihrem Optionalen
Riickzahlungsbetrag, wie in den anwendbaren End-
giiltigen Bedingungen definiert, zuriick, zuziiglich der
bis zu dem fiir die Riickzahlung festgelegten Tag
gegebenenfalls aufgelaufenen Zinsen.

Zur Ausiibung eines solchen Optionsrechts oder eines
anderen hierin dargelegten Optionsrechts der Inhaber
muss der Inhaber (bei Inhaberschuldverschreibungen)
diese Schuldverschreibung (zusammen mit allen nicht
félligen Riickzahlungsscheinen und Zinsscheinen und
nicht ausgetauschten Talons) bei einer Zahlstelle oder
(bei Namensschuldverschreibungen) das die Schuldv-
erschreibung(en) verbriefende Zertifikat bei der
Registerstelle oder einer Ubertragungsstelle an der
angegebenen Geschéftsstelle mit einer ordnungsgemal
ausgefiillten Erkldrung {iber die Auslibung des
Optionsrechts (die Ausiibungserklirung) in der von
jeder Zahlstelle, der Registerstelle oder jeder
Ubertragungsstelle (soweit benannt) erhiltlichen Form
innerhalb des Zeitraums fiir die Ausiibung des
Optionsrechts der Inhaber hinterlegen. Eine hinterlegte
Schuldverschreibung oder ein hinterlegtes Zertifikat
und ein ausgelibtes Optionsrecht kdnnen nicht ohne
vorherige Zustimmung der Emittentin zuriickgezogen
werden (auBBer wie im Agency Agreement vorgesehen),
mit der Mafigabe, dass diese Schuldverschreibung oder
dieses Zertifikat dem jeweiligen Inhaber durch die
Zahlstelle, die Registerstelle oder die Ubertragungs-
stelle, bei der sie/es hinterlegt wurde, zuriickgegeben
wird, falls vor dem Filligkeitstag fiir die Riickzahlung
oder die Ausiibung des Optionsrechts die
Schuldverschreibung unverziiglich fillig und zahlbar
wird oder falls bei ordnungsgemdBer Vorlage keine
Riickzahlung erfolgt oder die Ausiibung des
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1

Extendible Notes — optional maturity

If so provided in the applicable Final Terms, the Issuer
may issue Notes with a maturity date which can be
selected at the option of the Issuer and/or Noteholders
(all as further specified in the applicable Final Terms).

Purchases

(g

This Issuer and any of its Subsidiaries may, to the
extent permitted by applicable law, purchase Notes in
the open market or otherwise at any price and such
Notes may be held, resold or, at the option of the
Issuer, cancelled (provided that, in the case of Bearer
Notes which are to be cancelled, all unmatured
Receipts and Coupons and unexchanged Talons
relating thereto are attached thereto or surrendered
therewith).

(h)  Cancellation

All Notes redeemed by the Issuer shall be cancelled
forthwith (together with all unmatured Receipts and
Coupons and unexchanged Talons attached thereto or
surrendered therewith). Any cancellation of Notes
pursuant to Condition 6(g) above or this Condition 6(h)
shall be effected, in the case of Bearer Notes, by
surrendering each such Note together with all
unmatured Receipts and Coupons and all unexchanged
Talons relating thereto to the Issuing and Paying Agent
and, in the case of Registered Notes, by surrendering
the Certificate representing such Notes to the Registrar.
Cancelled Notes may not be reissued or resold and the
obligations of the Issuer in respect of any such Notes
shall be discharged.
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Optionsrechts abgelehnt wird.

(f)  Extendible Notes — Laufzeit nach Wahl

Sofern in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen, kann die Emittentin
Schuldverschreibungen begeben, deren Laufzeitende
nach Wahl der Emittentin und/oder Inhaber bestimmt
werden kann (wie ausfiihrlicher in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen dargelegt).

(g)  Ankdufe

Die Emittentin und jede ihrer Tochtergesellschaften
kénnen, soweit gemid dem anwendbaren Recht
zuldssig, jederzeit und zu jedem Preis, im freien Markt
oder anderweitig, Schuldverschreibungen ankaufen und
diese  Schuldverschreibungen  kénnen  gehalten,
verkauft, oder nach Wahl der Emittentin entwertet
werden (vorausgesetzt, dass bei
Inhaberschuldverschreibungen, die entwertet werden
sollen, alle dazugehdrigen noch nicht falligen
Riickzahlungsscheine und Zinsscheine und nicht
ausgetauschten Talons diesen beigefiigt oder mit diesen
eingereicht werden).

()

Alle durch die Emittentin  zuriickgezahlten
Schuldverschreibungen werden unverziiglich (zu-
sammen mit allen dazugehdrigen oder gleichzeitig
eingereichten nicht félligen Riickzahlungsscheinen und
Zinsscheinen und nicht ausgetauschten Talons)
entwertet. Jede Entwertung der Schuldverschreibungen
gemal} Paragraf 6(g) oben oder Paragraf 6(h) erfolgt im
Fall von  Inhaberschuldverschreibungen  durch
Einreichung dieser Schuldverschreibung zusammen mit
allen nicht filligen Riickzahlungsscheinen und
Zinsscheinen und allen nicht ausgetauschten Talons bei
der Emissions- und Zahlstelle und im Fall von
Namensschuldverschreibungen durch Einreichung des
diese Schuldverschreibungen verbriefenden Zertifikats
bei der Registerstelle. Die entwerteten Schuldver-
schreibungen konnen nicht erneut begeben oder
verkauft werden, und die Emittentin wird fiir diese
Schuldverschreibungen von ihren Verpflichtungen
befreit.

Entwertungen
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7. Payments and Talons

(a)  Bearer Notes

Payments of principal and interest in respect of Bearer
Notes shall, subject as mentioned below, be made
against presentation and surrender of the relevant
Receipts (in the case of payments of Instalment
Amounts other than on the due date for redemption and
provided that the Receipt is presented for payment
together with its relative Note), Notes (in the case of all
other payments of principal and, in the case of interest,
as specified in Condition 7(f)(vi)) or Coupons (in the
case of interest, save as specified in Condition 7(f)(ii)),
as the case may be, at the specified office of any
Paying Agent outside the United States by a cheque
payable in the currency in which such payment is due
drawn on, or by transfer to an account denominated in
that currency with, a bank in the principal financial
centre for that currency; provided that in the case of
Notes denominated in euro, the transfer may be to a
euro-denominated account with a bank which has
access to the TARGET system.

()

1) Payments of principal (which for the
purposes of this Condition 7(b) shall include final
Instalment Amounts but not other Instalment
Amounts) in respect of Registered Notes shall be
made against presentation and surrender of the
relevant Certificates at the specified office of any
of the Transfer Agents or of the Registrar and in the
manner provided in subparagraph (ii) below.

Registered Notes

(i1))  Interest (which for the purpose of this
Condition 7(b) shall include all Instalment
Amounts other than final Instalment Amounts) on
Registered Notes shall be paid to the person shown
on the Register at the close of business on the
fifteenth day before the due date for payment
thereof (the Record Date). Payments of interest on
each Registered Note shall be made in the currency
in which such payments are due by cheque drawn
on a bank in the principal financial centre of the
country of the currency concerned and mailed to
the holder (or the first named of joint holders) of
such Note at its address appearing in the Register.
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7. Zahlungen und Talons
(a)  Inhaberschuldverschreibungen
Kapital- und Zinszahlungen in Bezug auf

Inhaberschuldverschreibungen erfolgen (vorbehaltlich
der nachstehenden Regelung) gegen Vorlage und
Einreichung der jeweiligen Riickzahlungsscheine (im
Falle von Ratenzahlungen, die nicht am Félligkeitstag
fiir die Riickzahlung erfolgen, und vorausgesetzt, dass
der Riickzahlungsschein zusammen mit der jeweiligen
Schuldverschreibung zur Zahlung vorgelegt wird),
Schuldverschreibungen (im Falle aller {ibrigen
Kapitalzahlungen und im Falle von Zinsen, wie in
Paragraf 7(f)(vi) angegeben) bzw. Zinsscheine (im
Falle von Zinsen, auBler wie in Paragraf 7(f)(ii)
angegeben) bei der bezeichneten Geschiftsstelle einer
Zahlstelle auBerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika durch einen in der Wéihrung, in der diese
Zahlung  fillig ist, auf eine Bank am
Hauptfinanzzentrum fiir diese Wihrung gezogenen
Scheck oder durch Gutschrift auf ein in dieser
Wéhrung lautendes Konto bei einer Bank im
Hauptfinanzzentrum dieser Wihrung; vorausgesetzt,
dass im Falle von auf Euro lautenden Schuld-
verschreibungen die Gutschrift auf ein auf Euro
lautendes Konto bei einer Bank, die Zugang zum
TARGET-System hat, erfolgt.

()

(1) Zahlungen von Kapital (die fiir die Zwecke
dieses Paragrafen die Abschlussraten beinhalten, nicht
jedoch andere Raten) in Bezug auf Namens-
schuldverschreibungen erfolgen gegen Vorlage und
Einreichung der jeweiligen Zertifikate bei der
bezeichneten Geschiftsstelle einer Ubertragungsstelle
oder der Registerstelle und in der in Absatz (ii) unten
vorgeschriebenen Weise.

Namensschuldverschreibungen

(il)) Zinsen (die fiir die Zwecke dieses
Paragrafen 7(b) alle Raten beinhalten, die keine
Abschlussraten sind) auf  Namensschuldver-

schreibungen werden an die zum Geschéftsschluss am
fiinfzehnten Tag vor dem Félligkeitstag fiir diese
Zahlung (der Stichtag) im Register eingetragenen
Personen gezahlt. Die Zinszahlungen erfolgen fiir jede
Namensschuldverschreibung in der Wéhrung, in der
diese Zahlungen fillig sind, durch einen auf eine Bank
am Hauptfinanzzentrum des Landes der betreffenden
Wiéhrung gezogenen und an den Gliubiger (oder bei
Gldubigergemeinschaften an den  erstgenannten
Glédubiger) der Schuldverschreibung per Post an die im
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Upon application by the holder to the specified
office of the Registrar or any Transfer Agent before
the Record Date and subject as provided in
paragraph (a) above, such payment of interest may
be made by transfer to an account in the relevant
currency maintained by the payee with a bank in
the principal financial centre of the country of that
currency provided, however, that in the case of
Notes denominated in euro, the transfer may be to a
euro-denominated account with a bank which has
access to the TARGET system.

()

Payments in the United States

Notwithstanding the foregoing, if any Bearer Notes are
denominated in U.S. dollars, payments in respect
thereof may be made at the specified office as specified
in the applicable Final Terms of any Paying Agent in
New York City in the same manner as aforesaid if (i)
the Issuer shall have appointed Paying Agents with
specified offices outside the United States with the
reasonable expectation that such Paying Agents would
be able to make payment of the amounts on the Notes
in the manner provided above when due, (i) payment
in full of such amounts at all such offices is illegal or
effectively precluded by exchange controls or other
similar restrictions on payment or receipt of such
amounts, and (iii) such payment is then permitted by
United States law, without involving, in the opinion of
the Issuer, any adverse tax consequence to the Issuer.

@

Payments subject to Fiscal Laws

All payments are subject in all cases to any applicable
fiscal or other laws, regulations and directives, but
without prejudice to the provisions of Condition 12
(Taxation).

(e)  Appointment of Agents

The Issuing and Paying Agent, the Paying Agents, the
Registrar, the Transfer Agents and the Calculation
Agent initially appointed by the Issuer and their
respective specified offices are listed below. The
Issuing and Paying Agent, the Paying Agents, the
Registrar, the Transfer Agents and the Calculation
Agent act solely as agents of the Issuer and do not
assume any obligation or relationship of agency or trust
for or with any Noteholder or Couponholder. The
Issuer reserves the right at any time to vary or
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Register angegebene Anschrift gesandten Scheck. Auf
Antrag des Gldubigers bei der bezeichneten
Geschiftsstelle der  Registerstelle oder einer
Ubertragungsstelle vor dem Stichtag und vorbehaltlich
der Bestimmungen in Absatz (a) kann diese
Zinszahlung durch Gutschrift auf ein in der jeweiligen
Wihrung lautendes Konto des Zahlungsempfiangers bei
einer Bank im Hauptfinanzzentrum des Landes dieser
Wiéhrung erfolgen, vorausgesetzt jedoch, dass im Falle
von auf Euro lautenden Schuldverschreibungen die
Gutschrift auf ein auf Euro lautendes Konto bei einer
Bank, die Zugang zum TARGET-System hat, erfolgt.

(¢)  Zahlungen in den Vereinigten Staaten
Unbeschadet der vorstehenden Regelung, koénnen
derartige =~ Zahlungen, @ wenn  Inhaberschuldver-

schreibungen auf US-Dollar lauten, an der in den
Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten Geschéftsstelle
einer jeden Zahlstelle in New York City in der
vorstehend beschriebenen Weise erfolgen, wenn (i) die
Emittentin Zahlstellen mit bezeichneten
Geschiftsstellen auBlerhalb der Vereinigten Staaten
bestellt hat, von denen sie angemessenerweise erwarten
kann, dass diese Zahlstellen bei Filligkeit Zahlungen
auf die Schuldverschreibungen in der vorstehenden
vorgeschriebenen Weise ausfiihren konnen, (ii) die
vollstindige Zahlung dieser Betrdge an allen
Geschiftsstellen  gesetzwidrig ist oder  durch
Devisenkontrollen oder &hnliche Beschrinkungen auf
Zahlung oder Erhalt solcher Betrige wirksam
ausgeschlossen ist und (iii) diese Zahlung dann durch
das Recht der Vereinigten Staaten zugelassen wird,
ohne dass der Emittentin damit nach ihrer Auffassung
Steuernachteile entstehen.

@

Geltung von Steuergesetzen fiir Zahlungen

Alle Zahlungen unterliegen in allen Féllen den
anwendbaren Steuer- oder sonstigen Gesetzen, Ver-
ordnungen und Richtlinien, jedoch unbeschadet der in
Paragraf 12 (Steuern) enthaltenen Bestimmungen.

(e

Die anfinglich durch die Emittentin bestellte
Emissions- und Zahlstelle, die anfénglich bestellten
Zahlstellen, die anfianglich bestellte Registerstelle, die
anfinglich bestellten Ubertragungsstellen und die
anfinglich bestellte Berechnungsstelle und deren
jeweilige bezeichnete Geschéftsstelle sind nachstehend
aufgefiihrt. Die Emissions- und Zahlstelle, die
Zahlstellen, die Registerstelle, die Ubertragungsstellen
und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als
Vertreter der Emittentin und {ibernehmen keine

Bestellung von Vertretern
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terminate the appointment of the Issuing and Paying
Agent, any other Paying Agent, the Registrar, any
Transfer Agent or the Calculation Agent and to appoint
additional or other Paying Agents or Transfer Agents,
provided that the Issuer shall at all times maintain (i) an
Issuing and Paying Agent, (ii) a Registrar in relation to
Registered Notes, (iii) a Transfer Agent in relation to
Registered Notes (including a Transfer Agent having a
specified office in Luxembourg so long as the Notes
are admitted to trading on the regulated market and
listed on the official list of the Luxembourg Stock
Exchange), (iv) one or more Calculation Agent(s)
where the Conditions so require, (v) Paying Agents
having specified offices in at least two major European
cities (including Luxembourg so long as the Notes are
admitted to trading on the regulated market and listed
on the official list of the Luxembourg Stock Exchange),
(vi) pursuant to European Council Directive
2003/48/EC or any other Directive implementing the
conclusions of the ECOFIN Council conclusions
referred to in Condition 12 (Taxation), there will at all
times be a Paying Agent with a specified office in a
city in an EU Member State that will not be obliged to
withhold or deduct taxes pursuant to the Directive or
any law implementing or complying with, or
introduced to conform to, such Directive, and (vii) such
other agents as may be required by any other listing
authority, stock exchange and/or quotation system on
which the Notes may be admitted to listing, trading
and/or quotation in each case, as approved by the
Trustee.

In addition, the Issuer shall forthwith appoint a Paying
Agent in New York City in respect of any Bearer Notes
denominated in U.S. dollars in the circumstances
described in paragraph (c) above.

Notice of any such change or any change of any
specified office shall promptly be given to the
Noteholders by the Issuer in accordance with Condition
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Verpflichtung  gegeniilber den  Inhabern  von
Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen und es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen
und den Inhabern von Schuldverschreibungen oder
Zinsscheinen begriindet. Die Emittentin behélt sich das
Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissions- und
Zahlstelle, einer anderen Zahlstelle, der Registerstelle,
einer Ubertragungsstelle oder der Berechnungsstelle zu
dndern oder zu beenden und zusdtzliche oder andere
Zahlstellen oder Ubertragungsstellen zu bestellen,
vorausgesetzt, dass die Emittentin zu jeder Zeit und
jeweils mit Genehmigung der Treuhinderin (i) eine
Emissions- und Zahlstelle, (ii) eine Registerstelle in
Bezug auf die Namensschuldverschreibungen, (iii) eine
Ubertragungsstelle  in  Bezug  auf  Namens-
schuldverschreibungen (einschlieBlich einer Uber-
tragungsstelle mit einer bezeichneten Geschéftsstelle in
Luxemburg, solange die Schuldverschreibungen auf
dem geregelten Markt der Luxemburger Borse zum
Handel zugelassen und an der Luxemburger Borse

notiert sind), @iv) eine oder mehrere
Berechnungsstelle(n), wenn die Bedingungen dies
verlangen, (v) Zahlstellen mit bezeichneten
Geschiftsstellen in  mindestens zwei  groflen

europdischen Stiddten (einschlieflich Luxemburg,
solange die Schuldverschreibungen auf dem geregelten
Markt der Luxemburger Borse zum Handel zugelassen
sind und an der Luxemburger Borse notiert sind), (vi)
gemdll Richtlinie 2003/48/EG oder eine andere
Richtlinie zur Umsetzung der Ergebnisse des
Ministerratstreffens der Finanzminister der
Europdischen Union, auf welche in Paragraf 12
(Steuern) Bezug genommen wird, eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschiftsstelle in einer Stadt
innerhalb eines Mitgliedstaates der Europiischen
Union, die gemdfl der Richtlinie oder einem Gesetz,
das diese Richtlinie umsetzt oder erfiillt oder welches
eingefithrt wird, um dieser Richtlinie zu entsprechen,
nicht verpflichtet sein wird, Steuern einzubehalten oder
abzuziehen, und (vii) andere Beauftragte, wie von einer
anderen Notierungsbehdrde, Borse oder einem anderen
Notierungssystem, an der bzw. den die Schuldver-
schreibungen jeweils zugelassen sind, von ihr bzw ihm
einbezogen werden und/oder zur Kursnotierung
zugelassen sind, verlangt werden koénnen, unterhlt.

Weiterhin bestellt die Emittentin unter den in Paragraf
(c) beschriebenen Umstinden unverziiglich eine
Zahlstelle in New York City flir auf US-Dollar lautende
Inhaberschuldverschreibungen.

Eine derartige Anderung oder eine Anderung einer
bezeichneten Geschiftsstelle hat die Emittentin den
Inhabern  unverziiglich  gemidB  Paragraf 20
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20 (Notices).

1

Unmatured Coupons and Receipts and
unexchanged Talons

(i)  Unless the Notes provide otherwise, the
Coupons related thereto are to become void upon
the due date for redemption of those Notes. Bearer
Notes should be surrendered for payment together
with all unmatured Coupons (if any) appertaining
thereto, failing which an amount equal to the face
value of each missing unmatured Coupon (or, in
the case of payment not being made in full, that
proportion of the amount of such missing
unmatured Coupon that the sum of principal so
paid bears to the total principal due) shall be
deducted from the Redemption Amount due for
payment. Any amount so deducted shall be paid in
the manner mentioned above against surrender of
such missing Coupon within a period of 10 years
from the Relevant Date (as defined in Condition
(d)) for the payment of such principal (whether or
not such Coupon has become void pursuant to
Condition 13 (Prescription)).

(i1)) Upon the due date for redemption of any
Bearer Note, any unexchanged Talon relating to
such Note (whether or not attached) shall become
void and no Coupon shall be delivered in respect of
such Talon.

(iii) Upon the due date for redemption of any
Bearer Note that is redeemable in instalments, all
Receipts relating to such Note having an Instalment
Date falling on or after such due date (whether or
not attached) shall become void and no payment
shall be made in respect of them.

(iv) Where any Bearer Note that provides that
the relative unmatured Coupons related thereto are
to become void upon the due date for redemption of
those Notes is presented for redemption without all
unmatured Coupons and any unexchanged Talon
relating to it, and where any Bearer Note is
presented for redemption without any unexchanged
Talon relating to it, redemption shall be made only
against the provision of such indemnity as the
Issuer may require.

(v)  If the due date for redemption of any Note is
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(Mitteilungen) bekannt zu geben.

(f)  Nicht fillige Zinsscheine und Riickzahlungs-
scheine und nicht ausgetauschte Talons

(1) Sofern auf den Schuldverschreibungen nichts
anderes festgelegt ist, werden die dazugehdrigen
Zinsscheine am Filligkeitstag fiir die Riickzahlung
dieser Schuldverschreibungen ungiiltig. Inhaber-
schuldverschreibungen sind gegebenenfalls mit allen
dazugehdrigen nicht filligen Zinsscheinen zur Zahlung
einzureichen, andernfalls wird von dem zur Zahlung
filligen Riickzahlungsbetrag ein Betrag abgezogen, der
dem Nennwert jedes fehlenden nicht falligen
Zinsscheins entspricht (oder bei nicht vollstindiger
Zahlung dem Teil des Betrags dieses fehlenden nicht
falligen Zinsscheins, der dem Anteil des Betrags des
gezahlten Kapitals am filligen Gesamtkapital
entspricht). Jeder abgezogene Betrag wird in der
vorstehend angefiihrten Weise gegen Einreichung des
fehlenden Zinsscheins innerhalb von 10 Jahren nach
dem Relevanten Tag (wie in Paragraf (d) definiert) fiir
die Riickzahlung des Kapitals gezahlt (unabhédngig
davon, ob dieser Zinsschein gemill Paragraf 13
(Verjdhrung) ungiiltig geworden ist).

(il)) Am Félligkeitstag flir die Riickzahlung einer
Inhaberschuldverschreibung wird ein nicht
ausgetauschter  Talon in  Bezug auf diese

Schuldverschreibung (unabhidngig davon, ob dieser
beigefiigt ist) ungiiltig, und in Bezug auf diesen Talon
wird kein Zinsschein geliefert.

(i) Am Félligkeitstag fiir die Riickzahlung einer in
Raten  riickzahlbaren  Inhaberschuldverschreibung
werden alle Riickzahlungsscheine in Bezug auf diese
Schuldverschreibung mit einem Ratenzahlungstermin,
der nach diesem Filligkeitstag liegt, (unabhédngig
davon, ob diese beigefiigt sind) ungiiltig, und es erfolgt
diesbeziiglich keine Zahlung.

(iv) Wird eine Inhaberschuldverschreibung, die
vorschreibt, dass die jeweils dazugehdrigen nicht
filligen Zinsscheine am Filligkeitstag fiir die
Riickzahlung dieser Schuldverschreibungen ungiiltig
werden, ohne sdmtliche dazugehdrigen nicht falligen
Zinsscheine und nicht ausgetauschten Talons zur
Riickzahlung vorgelegt, und wird eine Inhaber-
schuldverschreibung ohne  dazugehdrigen nicht
ausgetauschten Talon zur Riickzahlung eingereicht,
erfolgt die Riickzahlung nur gegen die Zusicherung
einer mdglicherweise von der Emittentin verlangten
Zusicherung der Schadloshaltung.

(v)  Ist der Falligkeitstag fiir die Riickzahlung einer
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not a due date for payment of interest, interest
accrued from the preceding due date for payment of
interest or the Interest Commencement Date, as the
case may be, shall only be payable against
presentation (and surrender if appropriate) of the
relevant Bearer Note or Certificate representing it,
as the case may be. Interest accrued on a Note that
only bears interest after its Maturity Date shall be
payable on redemption of such Note against
presentation of the relevant Note or Certificate
representing it, as the case may be.

(g¢) Talons

On or after the Interest Payment Date for the final
Coupon forming part of a Coupon sheet issued in
respect of any Bearer Note, the Talon forming part of
such Coupon sheet may be surrendered at the specified
office of the Issuing and Paying Agent in exchange for
a further Coupon sheet (and if necessary another Talon
for a further Coupon sheet) (but excluding any
Coupons that may have become void pursuant to
Condition 13 (Prescription).

()

Non-Business Days

If any date for payment in respect of any Note, Receipt
or Coupon is not a Payment Day, the holder thereof
shall not be entitled to payment until the next following
Payment Day in the relevant place and shall not be
entitled to any interest or other sum in respect of such
delay. In this Condition, Payment Day means:

(1)
(A)
B)

a Business Day in:
the relevant place of presentation; and

each additional Business Centre specified
in the applicable Final Terms, and

(i1) either (A) in relation to any sum payable in a
Specified Currency other than euro, a day on which
commercial banks and foreign exchange markets settle
payments and are open for general business (including
dealing in foreign exchange and foreign currency
deposits) in the principal financial centre of the country
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Schuldverschreibung kein Félligkeitstag fiir eine
Zinszahlung, so sind die seit dem letzten Félligkeitstag
fiir eine Zinszahlung bzw. dem Verzinsungsbeginn
aufgelaufenen Zinsen nur gegen Vorlage (bzw.
Einreichung) der relevanten Inhaberschuld-
verschreibung bzw. des jene verbriefenden Zertifikats
zahlbar. Aufgelaufene Zinsen auf eine
Schuldverschreibung, die erst nach ihrem Félligkeitstag
verzinst wird, sind bei der Riickzahlung dieser
Schuldverschreibung gegen Vorlage der relevanten
Schuldverschreibung bzw. des jene verbriefenden
Zertifikats zahlbar.

(g) Talons

Am oder nach dem Zinszahlungstag fiir den letzten
Zinsschein, der Teil eines fiir eine Inhaber-
schuldverschreibung ausgegebenen Zinsbogens ist,
kann derjenige Talon, der Teil dieses Zinsbogens ist,
bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissions-
und Zahlstelle im Austausch gegen einen weiteren
Zinsbogen (und, falls erforderlich, einen weiteren
Talon fiir einen weiteren Zinsbogen) eingereicht
werden (ausgenommen sind jedoch Zinsscheine, die
gemdll Paragraf 13 (Verjdhrung) ungiiltig geworden
sind).

(h)  Nicht-Geschdifistage

Wenn ein Tag fiir eine Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung, einen Riickzahlungsschein oder
einen Zinsschein kein Zahlungstag ist, hat der Inhaber
erst am nichsten darauf folgenden Zahlungstag an dem
betreffenden Ort einen Zahlungsanspruch und hat auch
keinen Anspruch auf Zinsen oder andere Betrdge im
Hinblick auf diese Verzogerung. In diesem Paragrafen
bezeichnet Zahlungstag:

(1) ein Geschéftstag in:
(A) dem Ort der Vorlage; und
(B) jedem in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen zusitzlichen
Geschéftszentrum, und
(i1) entweder (A)in Bezug auf Betrige, die in

einer anderen Festgelegten Wéhrung als Euro zahlbar
sind, einen Tag, an dem Geschiftsbanken und
Devisenmirkte am Hauptfinanzzentrum des Landes der
betreffenden Festgelegten Wéhrung (sofern es sich
dabei nicht um den Ort der Vorlage), London oder ein
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of the relevant Specified Currency (if other than the
place of presentation), London and any Business
Centre and which if the Specified Currency is
Australian dollars or New Zealand dollars shall be
Sydney or Auckland, respectively or (B) in relation to
any sum payable in euro, a day on which the
TARGET?2 system is open.

(i)  Definition of the Euro and Redenomination
References to the euro are to the currency introduced at
the start of the third stage of European economic and
monetary union pursuant to Article 109(4) of the
Treaty establishing the European Communities as
amended by the Treaty on FEuropean Union (the
Treaty).

Unless otherwise specified in the Final Terms, Notes
denominated in the currency of a Member State that
does not participate in the third stage of European
economic and monetary union prior to the Issue Date of
the relevant Notes may, at the election of the Issuer, be
subject to redenomination in the manner set out below.
In relation to such Notes the Issuer may, without the
consent of the Noteholders or Couponholders, on
giving at least 30 days' prior notice to Noteholders in
accordance with Condition 20 (Notices), the Trustee
and each of the Paying Agents, designate a
Redenomination Date for the Notes, being a date for
payment of interest under the Notes falling on or after
the date on which the relevant Member State
commences participation in such third stage.

With effect from the Redenomination Date,
notwithstanding the other provisions of the Conditions:

(i)  the Notes shall (unless already so provided
by mandatory provisions of applicable law) be
deemed to be redenominated in euro in the
denomination of EUR 0.01 with a nominal amount
for each Note and Receipt equal to the nominal
amount of that Note or that Receipt in the Specified
Currency, converted into euro at the rate for
conversion of the Specified Currency into euro
established by the Council of the European Union
pursuant to the Treaty (including compliance with
rules relating to rounding in accordance with
European Community regulations) provided that, if
the Issuer determines with the agreement of the
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Geschiftszentrum handelt, und wobei in dem Fall, dass
die Festgelegte Wéhrung der australische oder der
neuseeldndische Dollar ist, der betreffende Ort Sydney
bzw. Auckland sein soll) Zahlungen ausfiihren und fiir
den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschlieBlich des
Handels mit Devisen und Fremdwéhrungseinlagen)
gedffnet sind, oder (B) in Bezug auf in Euro zahlbare
Betrige, einen Tag, an dem das TARGET2-System
gedffnet ist.

(i)  Definition des Euro und Wihrungsumstellung
Bezugnahmen auf den Euro beziehen sich auf die mit
Beginn der dritten Stufe der Europdischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion geméil Artikel 109(4) des Vertrags
iiber die Griindung der Europdischen Gemeinschaft,
wie durch den Vertrag iiber die Europdische Union
gedndert (der Vertrag), eingefiihrte Wahrung.

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen nichts anderes
festgelegt ist, konnen Schuldverschreibungen, die auf
die Wihrung eines Mitgliedstaates lauten, der vor dem
Ausgabetag der relevanten Schuldverschreibungen
nicht an der dritten Stufe der Européischen Wirtschafts-
und Wihrungsunion teilnimmt, nach Wahl der
Emittentin einer nachstehend dargelegten Umstellung
unterliegen. Die Emittentin kann fiir diese Schuld-
verschreibungen, ohne Zustimmung der Inhaber von
Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen, unter
Einhaltung einer Benachrichtigungsfrist von mindes-
tens 30 Tagen gegeniiber den Inhabern gemif3 Paragraf
20 (Mitteilungen) der Treuhdnderin und jeder
Zahlstelle einen  Umstellungstag fiir die
Schuldverschreibungen  benennen. Dieser Um-
stellungstag, der ein Tag fiir die Zahlung von Zinsen
auf die Schuldverschreibungen ist, liegt am oder nach
dem Tag, an dem die Teilnahme des jeweiligen
Mitgliedstaates an der dritten Stufe beginnt.

Mit Wirkung vom Umstellungstag und unbeschadet der
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen:

(1) werden die Schuldverschreibungen (sofern nicht
bereits durch zwingende gesetzliche Regelungen
vorgeschrieben) als auf Euro umgestellt erachtet, und
zwar in einer Stiickelung von EUR 0,01 mit einem
Nennbetrag fiir jede Schuldverschreibung und jeden
Riickzahlungsschein, der dem Nennbetrag dieser
Schuldverschreibung oder dieses Riickzahlungsscheins
in der Festgelegen Wihrung entspricht, die zu dem fiir
die Umrechnung der Festgelegen Wihrung in Euro
geltenden Kurs, der vom Européischen Rat gemill dem
Vertrag (einschlieBlich der Beachtung der Regelungen
iiber Rundungen gemifl den Vorschriften der Euro-
pdischen Gemeinschaft) festgelegt wurde, in Euro
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Trustee that the then market practice in respect of
the  redenomination into  EUR 0.01 of
internationally offered securities is different from
the provisions specified above, such provisions
shall be deemed to be amended so as to comply
with such market practice and the Issuer shall
promptly notify the Noteholders, any listing
authority, stock exchange and/or quotation system
on which the Notes may be admitted to listing,
trading and/or quotation, the Issuing and Paying
Agent and each of the Paying Agents and Transfer
Agents of such deemed amendment;

(i)  if definitive Notes are required to be issued
after the Redenomination Date, they shall be issued
at the expense of the Issuer in the denomination of
EUR 0.01, EUR 1,000, EUR 10,000, EUR 100,000
and such other denominations as the Trustee shall
determine and notify to Noteholders;

(i)  if definitive Notes have been issued prior to
the Redenomination Date, all unmatured Receipts
and Coupons denominated in the Specified
Currency (whether or not attached to the Notes)
will become void with effect from the date on
which the Issuer gives the notice (the Exchange
Notice) that replacement euro-denominated Notes,
Receipts and Coupons are available for exchange
(provided that such securities are so available) and
no payments will be made in respect of them. The
payment obligations contained in any Notes and
Receipts so issued will also become void on that
date although those Notes and Receipts will
continue to constitute valid exchange obligations of
the Issuer. New certificates in respect of euro-
denominated Notes, Receipts and Coupons will be
issued in exchange for Notes, Receipts and
Coupons denominated in the Specified Currency in
such manner as the Issuing and Paying Agent may
specify and as shall be specified to Noteholders in
the Exchange Notice;

(iv) all payments in respect of the Notes will be
made solely in euro other than payments in respect
of Interest Periods which commence before the
Redenomination Date, in which case payment will
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umgerechnet wird. Vorbehaltlich jedoch, dass, falls die

Emittentin mit Zustimmung der Treuhinderin
bestimmt, dass sich die Marktpraxis zu diesem
Zeitpunkt in Bezug auf die Umstellung von

international angebotenen Wertpapieren auf EUR 0,01
von den oben  festgelegten  Bestimmungen
unterscheidet, diese Bestimmungen als dahin gehend
gedndert erachtet werden, dass sie der Marktpraxis
entsprechen. Die Emittentin benachrichtigt die Inhaber,
jede  Notierungsbehdrde, jede  Borse, jedes
Kursnotierungssystem, an der die Schuldver-
schreibungen zugelassen und/oder in sie bzw. es
einbezogen sind und/oder deren Kurse notiert werden,
die Emissions- und Zahlstelle und alle Zahlstellen und

Ubertragungsstellen  unverziiglich ~ von  dieser
Anderung;
(i) wenn nach dem Umstellungstag die Ausgabe

von Einzelurkunden verlangt wird, werden diese auf
Kosten der Emittentin in der Stiickelung von
EUR 0,01, EUR 1.000, EUR 10.000, EUR 100.000 und
jeder anderen, von der Treuhdnderin festgelegten und
den Inhabern mitgeteilten Stiickelung ausgegeben;

(iii) wenn vor dem Umstellungstag Einzelurkunden
ausgegeben wurden, werden alle auf die Festgelegte
Wihrung lautenden nicht félligen Riickzahlungsscheine
und Zinsscheine (unabhingig davon, ob diese den
Schuldverschreibungen beigefiigt sind) mit Wirkung
von dem Tag, an dem die Emittentin mitteilt, dass auf
Euro lautende  Ersatzschuldverschreibungen,
riickzahlungsscheine und - zinsscheine zum Austausch
erhiltlich sind (die Austauscherklirung)
(vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere erhéltlich sind),
ungiiltig und auf sie werden keine diesbeziiglichen
Zahlungen geleistet. Auch die in den ausgegebenen
Schuldverschreibungen und Riickzahlungsscheinen
verbrieften Zahlungsverpflichtungen werden ebenfalls
an diesem Tag ungiiltig. Diese Schuldverschreibungen
und Riickzahlungsscheine begriinden jedoch weiterhin
giiltige Austauschverpflichtungen der Emittentin. Neue
Zertifikate in Bezug auf Schuldverschreibungen,
Riickzahlungsscheine und Zinsscheine, die auf Euro
lauten, werden im Austausch gegen
Schuldverschreibungen, Riickzahlungsscheine und
Zinsscheine, die auf die Festgelegte Wahrung lauten, in
der von der Emissions- und Zahlstelle festgelegten und
den Inhabern in der Austauscherkldrung mitgeteilten
Weise ausgegeben;

(iv) erfolgen alle Zahlungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen ausschlieBlich in Euro, aufler
von Zinszahlungen in Bezug auf Zinsperioden, die vor
dem Umstellungstag beginnen, in welchem Fall die
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be made in the Specified Currency. However, if the
Redenomination Date is on or after the date on
which the Specified Currency ceases to be legal
tender, such payments will be made solely in euro.
Such payments will be made in euro by credit or
transfer to a euro-denominated account (or any
other account to which euro may be credited or
transferred) specified by the payee or by cheque;

(v)  the amount of interest in respect of Notes
will be calculated by reference to the aggregate
nominal amount of Notes presented (or, as the case
may be, in respect of which Receipts or Coupons
are presented) for payment by the relevant holder
and the amount of such payment shall be rounded
down to the nearest EUR 0.01; and

(vi)  in connection with such redenomination, the
Issuer may, after consultation with the Trustee and
the Issuing and Paying Agent, make such other
changes to the Conditions applicable to the relevant
Notes as it may decide so as to conform them to the

then market practice in respect of euro-
denominated debt securities issued in the
euromarkets which are held in international

clearing systems. Any such changes will not take
effect until the next following Interest Payment
Date after they have been notified to the
Noteholders in accordance with Condition 20

(Notices).
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Zahlung in der Festgelegten Wéhrung erfolgt. Jedoch,
falls der Umstellungstag am oder nach dem Tag liegt,
an dem die Festgelegte Wéhrung authort, giiltig
angeboten zu werden, werden solche Zahlungen
ausschlieBlich in Euro erfolgen. Diese Zahlungen
erfolgen in Euro durch Gutschrift oder Uberweisung
auf ein vom Zahlungsempfanger bezeichnetes in Euro
gefiihrtes Konto (oder ein anderes Konto, auf dem Euro
gutgeschrieben oder auf das Euro iiberwiesen werden
konnen) oder durch Scheck;

(v) wird der Zinsbetrag in Bezug auf
Schuldverschreibungen bezogen auf den Gesamt-
nennbetrag der durch den jeweiligen Inhaber zur
Zahlung vorgelegten Schuldverschreibungen (bzw. fiir
die Riickzahlungsscheine oder Zinsscheine vorgelegt
werden) ermittelt und der Betrag dieser Zahlung auf
den néchsten EUR 0,01 abgerundet; und

(vi) im Zusammenhang mit dieser Umstellung kann
die Emittentin nach Beratung mit der Treuhédnderin und

der Emissions- und Zahlstelle solche anderen
Anderungen an den auf die betreffenden
Schuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen

vornehmen, wie sie fiir deren Anpassung an die dann
giiltige Marktpraxis in Bezug auf an den Euromérkten
begebenen auf Euro lautenden Schuldtiteln, die von
internationalen Clearing-Systemen gehalten werden,
fiir richtig hilt. Derartige Anderungen treten erst am

nichstfolgenden  Zinszahlungstag  nach  deren
Mitteilung an die Inhaber gemiB3 Paragraf 20
(Mitteilungen) in Kraft.
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Commodity Linked Redemption Notes and Fund Linked Redemption Notes

Additional Provisions Relating to Currency
Linked Redemption Notes, Commodity
Linked Redemption Notes and Fund Linked
Redemption Notes

Provisions relating to the redemption of Currency
Linked Redemption Notes, Commodity Linked
Redemption Notes or Fund Linked Redemption Notes
will be set out in the applicable Final Terms.
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8. Zusitzliche Bestimmungen in Bezug auf
Schuldverschreibungen mit wihrungs-
bezogener Riickzahlung, mit waren-/roh-
stoffbezogener Riickzahlung und mit

fondsbezogener Riickzahlung

Bestimmungen in Bezug auf Schuldverschreibungen
mit  wihrungsbezogener  Riickzahlung,  Schuld-
verschreibungen mit waren-/rohstoffbezogener
Riickzahlung oder Schuldverschreibungen mit fonds-
bezogener Riickzahlung sind in den jeweils
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen aufgefiihrt.
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9. Additional Provisions Relating to Index
Linked Redemption Notes

(a)  Redemption of Index Linked Redemption Notes

Unless previously redeemed or purchased and

cancelled, each nominal amount of the Index Linked
Redemption Notes equal to the lowest Specified
Denomination set out in the applicable Final Terms
(the Specified Amount) will be redeemed by the Issuer
at the Redemption Amount specified in, or determined
in the manner specified in, the applicable Final Terms
on the Maturity Date.

()

(1) Successor Index Sponsor calculates and
reports an Index

Adjustments to an Index

If a relevant Index is (A) not calculated and announced
by the Index Sponsor but is calculated and announced
by a successor sponsor acceptable to the Calculation
Agent, or (B) replaced by a successor index using, in
the determination of the Calculation Agent, the same or
a substantially similar formula for and method of
calculation as used in the calculation of that Index, then
in each case that index (the Successor Index) will be
deemed to be the Index.

(il))  Modification and cessation of calculation of
an Index

If (A) on or prior to the Valuation Date the relevant
Index Sponsor makes or announces that it will make a
material change in the formula for or the method of
calculating a relevant Index or in any other way
materially modifies that Index (other than a
modification prescribed in that formula or method to
maintain that Index in the event of changes in
constituent stock and capitalisation, contracts or
commodities and other routine events) (an Index
Modification) or permanently cancels the Index and no
Successor Index exists (an Index Cancellation), or (B)
on the Valuation Date, the Index Sponsor or (if
applicable) the successor Index Sponsor fails to
calculate and announce a relevant Index (an Index
Disruption and, together with an Index Modification
and an Index Cancellation, each an Index Adjustment
Event then:
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9. Zusitzliche Bestimmungen in Bezug auf
Schuldverschreibungen mit indexbezogener
Riickzahlung

(a)  Riickzahlung von Schuldverschreibungen mit

indexbezogener Riickzahlung

Sofern die Schuldverschreibungen mit indexbezogener
Riickzahlung nicht zuvor zuriickgezahlt oder angekauft
und entwertet wurden, leistet die Emittentin am
Falligkeitstag Riickzahlungen auf den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen mit indexbezogener
Riickzahlung in Hohe der in den jeweils anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten niedrigsten
Festgelegten Stiickelung (der Angegebene Betrag)
zum Riickzahlungsbetrag, der in den oder nach dem
jeweils anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
beschriebenen Verfahren festgelegt ist bzw. wird.

()

(1) Der Index-Nachfolgesponsor
veroffentlicht einen Index

Indexanpassungen

berechnet und

Wird ein relevanter Index (A) nicht vom Index-
Sponsor sondern von einem fiir die Berechnungsstelle
akzeptablen = Nachfolgesponsor  berechnet  und
verOffentlicht oder (B) durch einen Nachfolge-Index
ersetzt, der nach Feststellung der Berechnungsstelle
dieselbe oder eine im Wesentlichen dhnliche Formel
und Methode fiir die Index-Berechnung verwendet, gilt
dieser Index (der Nachfolge-Index) jeweils als der
Index.

(il))  Modifizierung und der

Indexberechnung

Einstellung

Sofern (A) der relevante Index-Sponsor an oder vor
dem Bewertungstag wesentliche Anderungen an der
Formel oder Methode zur Berechnung des jeweiligen
Index vornimmt oder ankiindigt oder diesen Index
anderweitig in wesentlichem MaBe verdndert (mit
Ausnahme einer in der Formel oder Methode
vorgesehenen Anderung, die im Falle der Anderung der
Indexbestandteile, der Kapitalisierung, Kontrakte,
Rohstoffe, Waren oder andere Routine-Ereignisse der
Erhaltung des Index dient) (eine Index-Anderung)
oder den Index dauerhaft einstellt und sofern kein
Nachfolge-Index existiert (die Index-Loschung) oder
(B) der Index-Sponsor oder (gegebenenfalls der Index-
Nachfolgesponsor) am Bewertungstag einen relevanten
Index nicht berechnet oder veroffentlicht (eine Index-
Stérung und zusammen mit einer Index-Anderung und
einer Index-Loschung, jeweils ein Index-Anpassungs-
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(x)  the Calculation Agent shall determine if such
Index Adjustment Event has a material effect on the
Notes and, if so, shall calculate the Reference Price
using, in lieu of a published level for that Index, the
level for that Index as at the Valuation Time on the
Valuation Date as determined by the Calculation Agent
in accordance with the formula for and method of
calculating that Index last in effect prior to the change,
failure or cancellation, but wusing only those
securities/commodities that comprised that Index
immediately prior to that Index Adjustment Event; or

(y) the Issuer shall, on giving notice to the
Noteholders in accordance with Condition 20
(Notices), redeem all, but not some only, of the Notes,
each nominal amount of Notes equal to the lowest
Specified Denomination being redeemed at the Early
Redemption Amount.

(iii)) Notice

Upon the occurrence of an Index Adjustment Event, the
Calculation Agent shall give notice as soon as
practicable to Noteholders in accordance with
Condition 20 (Notices) giving details of the action
proposed to be taken in relation thereto.

(c¢)  Definitions applicable to Index Linked

Redemption Notes

Disrupted Day means any Scheduled Trading Day on
which a relevant Exchange or any Related Exchange
fails to open for trading during its regular trading
session or on which a Market Disruption Event has
occurred.

Exchange means, in relation to an Index, each
exchange or quotation system specified as such for
such Index in the applicable Final Terms, any successor
to such exchange or quotation system or any substitute
exchange or quotation system to which trading in the
securities/commodities comprising such Index has
temporarily relocated (provided that the Calculation
Agent has determined that there is comparable liquidity
relative to the securities/commodities comprising such
Index on such temporary substitute exchange or
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ereignis), so gilt:

(x)  Die Berechnungsstelle stellt fest, ob ein solches
Index-Anpassungsereignis wesentliche Auswirkungen
fiir die Schuldverschreibungen hat und wenn dies der
Fall ist, berechnet sie den Referenzpreis und legt dabei
(anstatt des fiir diesen Index verdffentlichen Stands)
den Indexstand zum Bewertungszeitpunkt am
Bewertungstag zu Grunde — und zwar so, wie dieser
zum  Zeitpunkt unmittelbar vor der Anderung,
Nichtberechnung  oder  Einstellung  von  der
Berechnungsstelle im Einklang mit der Formel und
Methode zur Berechnung dieses Index festgestellt

wurde, wobei jedoch nur diejenigen
Wertpapiere/Rohstoffe/Waren zu  Grunde gelegt
werden, die unmittelbar vor diesem Index-

Anpassungsereignis im Index enthalten waren, oder

(y) Die Emittentin zahlt nach Mitteilung an die
Schuldverschreibungsinhaber ~im  Einklang  mit
Paragraf 20 (Mitteilungen) die Schuldverschreibungen
insgesamt — jedoch nicht in Teilen — zuriick. Der
jeweilige Nominalbetrag der Schuldverschreibungen
entspricht hierbei der niedrigsten Festgelegten
Stiikkkelung, die zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt wird.

(iii)  Mitteilung

Bei Auftreten eines Index- Anpassungsereignisses zeigt
die Berechnungsstelle den Schuld-
verschreibungsinhabern dies so bald wie mdoglich in
Ubereinstimmung mit Paragraf 20 (Mitteilungen) unter
Angabe von Details iiber die in Bezug hierauf
geplanten Maflnahmen an.

(c)  Fiir Schuldverschreibungen mit indexbezogener
Riickzahlung geltende Definitionen

Storungstag bezeichnet einen Planméfigen Handelstag
an dem eine relevante Borse oder eine Verbundene
Borse wihrend ihrer regelmifigen Handelssitzungen
nicht fiir den Handel gedffnet sind, oder an dem eine
Marktstorung aufgetreten ist.

Borse bezeichnet in Bezug auf einen Index jede Borse
oder jedes Quotierungssystem, die bzw. das als
solche(s) in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
fiir diesen Index festgelegt wurde, sowie jede
Nachfolgerin dieser Borse oder dieses
Quotierungssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes
Ersatzquotierungssystem, an die bzw. das der Handel
der in diesem Index enthaltenen
Wertpapiere/Rohstoffe/Waren voriibergehend verlegt
wurde (sofern die Berechnungsstelle festgestellt hat,
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quotation system as on the original Exchange).

Exchange Business Day means any Scheduled
Trading Day on which each Exchange and each
Related Exchange are open for trading during their
respective regular trading sessions, notwithstanding
any such Relevant Exchange or Related Exchange
closing prior to its Scheduled Closing Time.

Index and Indices mean, subject to adjustment in
accordance with Condition 9(b), the index or indices
specified in the applicable Final Terms and related
expressions shall be construed accordingly.

Index Sponsor means, in relation to an Index, the
corporation or other entity that (a) is responsible for
setting and reviewing the rules and procedures and the
methods of calculation and adjustments, if any, related
to such Index and (b) announces (directly or through an
agent) the level of such Index on a regular basis during
each Scheduled Trading Day, which as of the Issue
Date is the index sponsor specified for such Index in
the applicable Final Terms.

Market Disruption Event means, in respect of an
Index:

(a)  the occurrence or existence at any time during
the one hour period that ends at the relevant Valuation
Time of:

(1) any suspension of or limitation imposed on
trading by the relevant Exchange or Related Exchange
or otherwise and whether by reason of movements in
price exceeding limits permitted by the relevant
Exchange or Related Exchange or otherwise:

(A) on any relevant Exchange(s) relating to
securities/commodities that comprise 20% or more of
the level of the relevant Index; or

(B) in futures or options contracts relating to the
relevant Index on any relevant Related Exchange; or

(i)

any event (other than an event described in (b)
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dass in Bezug auf die in diesem Index enthaltenen
Wertpapiere/Rohstoffe/Waren an dieser
vorlibergehenden  Ersatzborse bzw. an diesem
voriibergehenden Ersatzquotierungssystem eine mit der
urspriinglichen ~ Borse  vergleichbare  Liquiditét
vorhanden ist).

Borsengeschiiftstag bezeichnet einen Planmifigen
Handelstag, an dem jede Borse und jede Verbundene
Borse wihrend ihrer jeweiligen regelméBigen
Handelssitzungen fiir den Handel ge6ffnet sind, auch
wenn die Relevante Borse oder Verbundene Borse
bereits vor dem PlanméBigen Borsenschluss schlieft.

Index und Indizes bezeichnen vorbehaltlich der
Anpassung nach Paragraf 9(b), den bzw. die in den
jeweils anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen fest-
gelegten Index bzw. Indizes, und damit verbundene
Ausdriicke sind dementsprechend auszulegen.

Index-Sponsor bezeichnet in Bezug auf einen Index
das Unternehmen oder den sonstigen Rechtstriger, das
bzw. der (a) in Bezug auf diesen Index die
Verantwortung fiir die Festlegung und Priifung der
Regeln und Verfahrensweisen sowie der Berechnungs-
und ggf. Anpassungsmethoden trigt und (b) die
Indexstinde an jedem Planmidfigen Handelstag
regelmdBig verdffentlicht (entweder selbst oder iiber
einen Vertreter), und der zum Ausgabetag in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen als Indexsponsor
fiir diesen Index festgelegt ist.

Marktstorung bezeichnet in Bezug auf einen Index:

(a) Das Auftreten oder Bestehen innerhalb der
Stunde, die zur jeweiligen Bewertungszeit von:

(1) Jeglicher Aussetzung oder Beschrinkung des
Handels durch die jeweilige Borse oder Verbundene
Borse oder anderweitig, unabhéngig davon, ob dies
aufgrund von Kursschwankungen iiber die von der
Borse oder Verbundenen Borse festgelegten zulédssigen
Grenzen hinaus oder aus anderen Griinden geschieht:

(A) An einer Relevanten Borse in Bezug auf
Wertpapiere/Rohstoffe/Waren, die 20 % oder mehr der
Punktzahl des relevanten Index ausmachen, oder

(B)  mit Futures oder Optionskontrakten bezogen auf
den relevanten Index an einer relevanten Verbundenen
Borse, oder

(i)

jeglichem Ereignis (mit Ausnahme eines in
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below) that disrupts or impairs (as determined by the
Calculation Agent) the ability of market participants in
general (A) to effect transactions in, or obtain market
values for, on any relevant Exchange(s)
securities/commodities that comprise 20% or more of
the level of the relevant Index, or (B) to effect
transactions in, or obtain market values for, futures or
options contracts relating to the relevant Index on any
relevant Related Exchange,

which in either case the Calculation Agent determines
is material; or

(b)  the closure on any Exchange Business Day of
any relevant Exchange(s) relating to
securities/commodities that comprise 20% or more of
the level of the relevant Index or any Related
Exchange(s) prior to its Scheduled Closing Time unless
such earlier closing time is announced by such
Exchange(s) or such Related Exchange(s), as the case
may be, at least one hour prior to the earlier of (A) the
actual closing time for the regular trading session on
such Exchange(s) or such Related Exchange(s) on such
Exchange Business Day or, if earlier, (B) the
submission deadline for orders to be entered into the
Exchange or Related Exchange system for execution at
the Valuation Time on such Exchange Business Day.

For the purposes of determining whether a Market
Disruption Event in respect of an Index exists at any
time, if a Market Disruption Event occurs in respect of
a security/commodity included in the Index at any time,
then the relevant percentage contribution of that
security/commodity to the level of the Index shall be
based on a comparison of (i) the portion of the level of
the Index attributable to that security/commodity and
(i) the overall level of the Index, in each case
immediately before the occurrence of such Market
Disruption Event.

Redemption Amount means the Redemption Amount
specified in the applicable Final Terms or, if no such
amount is specified in the applicable Final Terms, an
amount equal to:

(@) in the case of a Call Option Index Linked
Redemption Note
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unten stehendem  Abschnitt (b) beschriebenen
Ereignisses), das (nach Auffassung der Berech-
nungsstelle) die Marktteilnehmer allgemein behindert
oder in ihrer Fahigkeit einschrénkt, (A) an einer oder
mehreren relevanten Borse(n)-Transaktionen  fiir
Wertpapiere/Rohstoffe/Waren, die 20 % oder mehr der
Punktzahl des relevanten Index  ausmachen,
abzuschliefen oder Marktwerte hierfiir zu erhalten,
oder (B) Transaktionen in  Futures oder
Optionskontrakten bezogen auf den relevanten Index
an einer relevanten Verbundenen Borse abzuschliefen
oder Marktwerte hierfiir zu erhalten,

endet, die die Berechnungsstelle jeweils fiir wesentlich
hélt, oder

(b) an einem beliebigen Borsengeschiftstag die
SchlieBung vor dem PlanméBigen Borsenschluss einer
oder mehrerer relevanten Borse(n) in Bezug auf den
Handel von Wertpapieren/Rohstoffen/Waren, die 20 %
oder mehr der Punktzahl des relevanten Index
ausmachen oder einer oder mehrerer Verbundenen
Borse(n) — sofern eine solche vorzeitige SchlieBung
nicht von dieser Borse (diesen Borsen) bzw. dieser
Verbundenen Borse (diesen Verbundenen Borsen) eine
Stunde vor (A) der tatsdchlichen Schlusszeit der
regelmédBigen Handelssitzung an einer solchen Borse
(solchen  Bdrsen) bzw.  Verbundenen  Borse
(Verbundenen  Borsen) an einem solchen
Borsengeschiftstag angekiindigt wurde, oder, falls
frither, (B) vor dem Ende der Frist fiir die Einstellung
von Orders in das System der Borse oder Verbundenen
Borse, die zum Bewertungszeitpunkt an diesem
Borsengeschiftstag ausgefiihrt werden.

Zum Zwecke der Bestimmung, ob zu einem beliebigen
Zeitpunkt eine Marktstérung eines Index vorliegt, so
basiert im Falle einer Marktstorung in Bezug auf
jederzeit im Index enthaltene
Wertpapiere/Rohstoffe/Waren der relevante
prozentuale Anteil dieses Wertpapiers/Rohstoffs/dieser
Ware am Indexstand auf einem Vergleich zwischen (i)
dem diesem Wertpapier/Rohstoff/dieser Ware am
Indexstand zuzurechnenden Anteil und (i) dem
gesamten Punktestand des Index, jeweils unmittelbar
vor dem Auftreten einer solchen Marktstdrung.

Riickzahlungsbetrag bezeichnet den in den jeweils
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Riickzahlungsbetrag; ist kein solcher Betrag in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, so
entspricht er:

(a) Im Falle einer Call Option Schuldverschreibung
mit indexbezogener Riickzahlung:
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Reference Pricex Specified Amount
;or
StrikePrice

(b) in the case of a Put Option Index Linked
Redemption Note

Strike Price x Specified Amount
Reference Price ’

provided always that the Redemption Amount shall in
no event be less than zero. The Redemption Amount
will be rounded to the nearest two decimal places, in
the Specified Currency, 0.005 being rounded upwards.

Reference Price means:

(a)  where the Notes are specified in the applicable
Final Terms to relate to a single Index, an amount
(which shall be deemed to be an amount of the
Specified Currency) equal to the official closing level
of the Index as determined by the Calculation Agent (or
if a Valuation Time other than the Scheduled Closing
Time is specified in the applicable Final Terms, the
level of the Index determined by the Calculation Agent
at such Valuation Time) on the Valuation Date (as
defined below), without regard to any subsequently
published correction; and

(b)  where the Notes are specified in the applicable
Final Terms to relate to a Basket of Indices, an amount
(which shall be deemed to be an amount of the
Specified Currency) equal to the sum of the values
calculated for each Index as the official closing level of
each Index as determined by the Calculation Agent (or
if a Valuation Time other than the Scheduled Closing
Time is specified in the applicable Final Terms, the
level of each Index determined by the Calculation
Agent at such Valuation Time) on the Valuation Date,
without regard to any subsequently published
correction, multiplied by the relevant Multiplier
specified in the applicable Final Terms.

Related Exchange means, in relation to an Index, each
exchange or quotation system specified as such for
such Index in the applicable Final Terms, any successor
to such exchange or quotation system or any substitute
exchange or quotation system to which trading in
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Referenzpreis x Angegebener Betrag q
; oder

Basispreis

(b) im Falle einer Put Option Schuldverschreibung
mit indexbezogener Riickzahlung

Basispreis x Angegebener Betrag

9

Referenzpreis

immer vorausgesetzt, dass der Riickzahlungsbetrag in
keinem Fall kleiner als Null ist. Der Riick-
zahlungsbetrag wird auf die néchsten zwei
Dezimalstellen in der Angegebenen Wahrung gerundet,
wobei 0,005 aufgerundet wird.

Referenzpreis bezeichnet:

(@ Ist in den anwendbaren  Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, dass die  Schuldver-
schreibungen sich auf einen einzelnen Index beziehen,
einen Betrag (der als ein Betrag in der Angegebenen
Wéhrung angesehen wird) in Hohe des am
Bewertungstag (wie unten stehend definiert) von der
Berechnungsstelle bestimmten offiziellen
Schlussstandes des Index (oder, sofern in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen ein anderer
Bewertungszeitpunkt festgelegt ist als der PlanméfBige
Borsenschluss, der von der Berechnungsstelle zu
diesem Bewertungszeitpunkt bestimmte Indexstand),
wobei nachtriglich verdffentlichte Korrekturen nicht
beriicksichtigt werden, und

(b) ist in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt, dass die Schuldverschreibungen sich auf
einen Indexkorb beziehen, einen Betrag (der als ein
Betrag in der Angegebenen Wihrung angesehen wird)
in Hohe der Summe der Werte, die die
Berechnungsstelle am Bewertungstag als offiziellen
Schlusstand der einzelnen Indizes festgestellt hat (oder,
sofern in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
ein anderer Bewertungszeitpunkt festgelegt ist als der

PlanméBige Borsenschluss, der von der
Berechnungsstelle zu diesem Bewertungszeitpunkt
bestimmte Indexstand) — wobei nachtriglich
verOffentlichte  Korrekturen nicht beriicksichtigt

werden — multipliziert mit dem jeweiligen in den
Endgiiltigen Bedingungen genannten Multiplikator.

Verbundene Borse bezeichnet in Bezug auf einen
Index jede Borse oder jedes Quotierungssystem, die
bzw. das als solche(s) in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen fiir einen solchen Index festgelegt wurde,
sowie jede Nachfolgerin dieser Borse oder dieses
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futures or options contracts relating to such Index has
temporarily relocated (provided that the Calculation
Agent has determined that there is comparable liquidity
relative to the futures or options contracts relating to
such Index on such temporary substitute exchange or
quotation system as on the original Related Exchange),
provided that where All Exchanges is specified as the
Related Exchange in the applicable Final Terms,
Related Exchange shall mean each exchange or
quotation system where trading has a material effect (as
determined by the Calculation Agent) on the overall
market for futures or options contracts relating to such
Index.

Scheduled Closing Time means, in respect of an
Exchange or Related Exchange and a Scheduled
Trading Day, the scheduled weekday closing time of
such Exchange or Related Exchange on such Scheduled
Trading Day, without regard to after hours or any other
trading outside of the regular trading session hours.

Scheduled Trading Day means any day on which each
Exchange and each Related Exchange are scheduled to
be open for trading for their respective regular trading
sessions.

Scheduled Valuation Date means any original date
that, but for the occurrence of an event causing a
Disrupted Day, would have been a Valuation Date.

Valuation Date means the date specified as such in the
applicable Final Terms or, if such date is not a
Scheduled Trading Day, the next following Scheduled
Trading Day unless Disrupted Day is specified as
applying in the applicable Final Terms and, in the
opinion of the Calculation Agent, such day is a
Disrupted Day. If such day is a Disrupted Day then:

(a)  where the Notes are specified in the applicable
Final Terms to relate to a single Index, the Valuation
Date shall be the first succeeding Scheduled Trading
Day that is not a Disrupted Day, unless each of the
eight Scheduled Trading Days immediately following
the Scheduled Valuation Date is a Disrupted Day. In
that case (i) the eighth Scheduled Trading Day shall be
deemed to be the Valuation Date, notwithstanding the
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Quotierungssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes
Ersatzquotierungssystem, an die bzw. das der Handel in
Futures oder Optionskontrakten auf diesen Index
voriibergehend  verlegt  wurde (sofern  die
Berechnungsstelle festgestellt hat, dass in Bezug auf
die Futures oder Optionskontrakte, die sich auf diesen
Index beziehen, an dieser voriibergehenden Ersatzborse
bzw. an  diesem  voriibergehenden  Ersatz-
quotierungssystem eine mit der urspriinglichen
Verbundenen Borse vergleichbare Liquiditit vorhanden
ist). Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen Alle
Borsen als die Verbundene Borse festgelegt werden,
stellt Verbundene Boérse jede Borse oder jedes
Quotierungssystem dar, an der bzw. dem der Handel
wesentliche Auswirkungen (nach der Definition der
Berechnungsstelle) fiir den Gesamtmarkt der Futures
oder Optionskontrakte auf einen solchen Index hat.

PlanmiiBliger Borsenschluss bezeichnet in Bezug auf
eine Borse oder eine Verbundene Borse und einen
PlanmiBigen Handelstag den planmifigen
Handelsschluss (an einem Wochentag) dieser Borse
oder Verbundene Borse an einem solchen PlanméBigen
Handelstag ohne den nachbdrslichen Handel oder
andere Handelstransaktionen auferhalb der reguldren
Handelszeiten.

Planmiiliger Handelstag bezeichnet einen Tag, an
dem die Borse und jede Verbundene Borse wéhrend
ihrer jeweiligen reguldren Handelssitzungen planméBig
fiir den Handel gedffnet sind.

Planmiiliger Bewertungstag bezeichnet jeden Tag
der ohne das Auftreten eines Ereignisses, das zu einem
Storungstag fiihrt, urspriinglich ein Bewertungstag
gewesen wire.

Bewertungstag bezeichnet den Tag, der in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen als solcher
festgelegt wurde. Ist ein solcher Tag kein PlanmiBiger
Handelstag, so gilt der nichste PlanméBige Handelstag
als Bewertungstag, es sei denn, in den anwendbaren

Endgiiltigen Bedingungen ist ein  Storungstag
vorgesehen, und ein solcher Tag stellt nach Ansicht der
Berechnungsstelle einen Stoérungstag dar. Ist ein
solcher Tag ein Storungstag, so gilt:

(@ Ist in den anwendbaren  Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, dass sich die Schuld-

verschreibungen auf einen einzelnen Index beziehen, so
ist der Bewertungstag der erste darauf folgende
PlanmiBige Handelstag, der kein Storungstag ist,
sofern nicht jeder der acht unmittelbar auf den
PlanméBigen Bewertungstag folgenden PlanméaBigen
Handelstage ein Storungstag ist. In diesem Fall (i) gilt
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fact that such day is a Disrupted Day, and (ii) the
Calculation Agent shall determine the Reference Price
in the manner set out in the applicable Final Terms or,
if not set out or not practicable, determine the
Reference Price by determining the level of the Index
as of the Valuation Time on that eighth Scheduled
Trading Day in accordance with the formula for and
method of calculating the Index last in effect prior to
the occurrence of the first Disrupted Day using the
Exchange traded or quoted price as of the Valuation
Time on that eighth Scheduled Trading Day of each
security/commodity comprised in the Index (or, if an
event giving rise to a Disrupted Day has occurred in
respect of the relevant security/commodity on that
eighth Scheduled Trading Day, its good faith estimate
of the value for the relevant security/commodity as of
the Valuation Time on that eighth Scheduled Trading
Day); or

(b)  where the Notes are specified in the applicable
Final Terms to relate to a Basket of Indices, the
Valuation Date for each Index not affected by the
occurrence of a Disrupted Day shall be the Scheduled
Valuation Date, and the Valuation Date for each Index
affected by the occurrence of a Disrupted Day (each an
Affected Index) shall be the first succeeding
Scheduled Trading Day that is not a Disrupted Day
relating to the Affected Index, unless each of the eight
Scheduled Trading Days immediately following the
Scheduled Valuation Date is a Disrupted Day relating
to the Affected Index. In that case (i) that eighth
Scheduled Trading Day shall be deemed to be the
Valuation Date for the Affected Index, notwithstanding
the fact that such day is a Disrupted Day, and (ii) the
Calculation Agent shall determine the Reference Price
using, in relation to the Affected Index, the level of that
Index determined in the manner set out in the
applicable Final Terms or, if not set out or if not
practicable, using the level of that Index as of the
Valuation Time on that eighth Scheduled Trading Day
in accordance with the formula for and method of
calculating that Index last in effect prior to the
occurrence of the first Disrupted Day using the
Exchange traded or quoted price as of the Valuation
Time on that eighth Scheduled Trading Day of each
security/commodity comprised in that Index (or, if an
event giving rise to a Disrupted Day has occurred in
respect of the relevant security/commodity on that
eighth Scheduled Trading Day, its good faith estimate
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der achte PlanmifBige Handelstag als Bewertungstag,
auch wenn dieser Tag ein Storungstag ist, und (ii)
bestimmt die Berechnungsstelle den Referenzpreis in
der in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehenen Art und Weise; wurden hierzu keine
Angaben gemacht, oder sind diese nicht durchfiihrbar,
so bestimmt sie den Referenzpreis durch Feststellung
des Indexstandes zum Bewertungszeitpunkt an diesem
achten PlanméBigen Handelstag im Einklang mit der
Formel und Methode fiir die Berechnung des Index, die
zuletzt vor Auftreten des ersten Stérungstages galt und
legt dabei den fiir die jeweiligen im Index enthaltenen
Wertpapiere/Rohstoffe/Waren an der Borse ge-
handelten oder quotierten Preis zum Bewertungs-
zeitpunkt an diesem achten Planméfigen Handelstag zu
Grunde (oder, falls an diesem achten planméBigen
Handelstag in Bezug auf die jeweiligen Wert-
papiere/Rohstoffe/Waren ein Ereignis aufgetreten ist,
das zu einem Storungstag fiihrt, den in gutem Glauben
durch die Berechnungsstelle ermittelten Wert filir die
jeweiligen Wertpapiere/Rohstoffe/Waren zum
Bewertungszeitpunkt an diesem achten PlanmifBigen
Handelstag), oder

(b) st in der anwendbaren Endgiiltigen Beding-
ungen festgelegt, dass sich die Schuldverschreibungen
auf einen Indexkorb beziehen, so ist der Bewertungstag
fiir jeden Index, der nicht vom Auftreten eines
Storungstages  betroffen  ist, der PlanméBige
Bewertungstag; der Bewertungstag fiir jeden Index, der
vom Auftreten eines Storungstages betroffen ist
(jeweils ein Betroffener Index), ist der erste darauf
folgende PlanmifBige Handelstag, der kein Storungstag
in Hinblick auf den Betroffenen Index ist, sofern nicht
jeder der acht PlanmiBigen Handelstage, die
unmittelbar auf den PlanméBigen Bewertungstag
folgen, ein Storungstag in Bezug auf den Betroffenen
Index ist. In diesem Fall (i) gilt dieser achte
PlanmifBige Handelstag als Bewertungstag fiir den
Betroffenen Index, auch wenn dieser Tag ein
Storungstag  ist, und (i)  bestimmt  die
Berechnungsstelle den Referenzpreis anhand des in
Bezug auf den Betroffenen Index in der im
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen
Art und Weise bestimmten Indexstands; wurden hierzu
keine Angaben gemacht, oder sind diese nicht
durchfiihrbar, so bestimmt sie den Referenzpreis durch
Feststellung des Indexstandes zum
Bewertungszeitpunkt an diesem achten PlanmifBigen
Handelstag im Einklang mit der Formel und Methode
fiir die Berechnung des Index, die zuletzt vor Auftreten
des ersten Storungstages galt und legt dabei den fiir die
jeweiligen im Index enthaltenen
Wertpapiere/Rohstoffe/Waren an der Borse ge-
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of the value for the relevant security/commodity as of handelten oder quotierten Preis zum Bewertungs-

the Valuation Time on that eighth Scheduled Trading
Day).

Valuation Time means the Valuation Time specified
in the applicable Final Terms or, if no Valuation Time
is specified, the Scheduled Closing Time on the
relevant Exchange on the Valuation Date in relation to
each Index to be valued. If the relevant Exchange
closes prior to its Scheduled Closing Time and the
specified Valuation Time is after the actual closing
time for its regular trading session, then the Valuation
Time shall be such actual closing time.
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zeitpunkt an diesem achten Planméfigen Handelstag zu
Grunde (oder, falls an diesem achten planméaBigen
Handelstag in Bezug auf die jeweiligen Wert-
papiere/Rohstoffe/Waren ein Ereignis aufgetreten ist,
das zu einem Storungstag fiihrt, den in gutem Glauben
durch die Berechnungsstelle ermittelten Wert fiir die
jeweiligen Wertpapiere/Rohstoffe/Waren zum
Bewertungszeitpunkt an diesem achten PlanmifBigen
Handelstag).

Bewertungszeitpunkt bezeichnet den in den jeweils
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Bewertungszeitpunkt; ist kein Bewertungszeitpunkt
festgelegt, so wird der PlanméBige Borsenschluss an
der jeweiligen Borse am Bewertungstag der zu
bewertenden Indizes herangezogen. SchlieBit die
relevante Borse vor dem PlanméBigen Borsenschluss
und liegt der benannte Bewertungszeitpunkt nach der
tatsdchlichen Beendigung der regulidren Handels-
sitzung, so gilt diese tatsdchliche Schlusszeit als
Bewertungszeitpunkt.
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10. Additional Provisions Relating to
Redemption of Equity Linked Redemption
Notes

(a)  Redemption of Equity Linked Redemption Notes

Unless previously redeemed or purchased and

cancelled, each nominal amount of Equity Linked
Redemption Notes equal to the lowest Specified
Denomination set out in the applicable Final Terms
(the Specified Amount) will be redeemed by the Issuer
(A) if Cash Settlement is specified in the applicable
Final Terms, by payment of the Redemption Amount
specified in, or determined in the manner specified in,
the applicable Final Terms on the Maturity Date or (B)
if Physical Delivery is specified in the applicable Final
Terms, by delivery of the Asset Amount specified in, or
determined in the manner specified in, the applicable
Final Terms on the Maturity Date (subject as provided
below) or (C) if Cash Settlement and/or Physical
Delivery is specified in the applicable Final Terms, by
payment of the Redemption Amount and/or by delivery
of the Asset Amount on the terms set out in the
applicable Final Terms, in each case on the Maturity
Date (subject as provided below), all in final settlement
of the Issuer's obligations under the Notes.

(b)  Potential Adjustment Events, De-listing, Merger
Event, Tender Offer, Nationalisation and
Insolvency and Adjustments for Equity Linked
Redemption Notes in respect of Underlying

Equities quoted in European Currencies

(1) If Potential Adjustment Events are specified
as applying in the applicable Final Terms, then
following the declaration by an Equity Issuer (as
defined in the applicable Final Terms) of the terms
of any Potential Adjustment Event, the Calculation
Agent will, in its sole and absolute discretion,
determine whether such Potential Adjustment
Event has a diluting, concentrative or other effect
on the theoretical value of the Underlying Equities
and, if so, will (i) make the corresponding
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10.  Zusitzliche Bestimmungen in Bezug auf die
Riickzahlung von Schuldverschreibungen mit
aktienbezogener Riickzahlung

(a)  Riickzahlung von Schuldverschreibungen mit
aktienbezogener Riickzahlung

Sofern die Schuldverschreibungen nicht zuvor

zurlickgekauft oder angekauft und entwertet werden,
zahlt die Emittentin die Nominalbetrdge der
Schuldverschreibungen mit aktienbezogener Riick-
zahlung am Filligkeitstag in Hoéhe der in den jeweils
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
niedrigsten Festgelegten Stilickelung zuriick (der
Angegebene Betrag), und zwar (A) wenn in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen die
Barabrechnung festgelegt wurde, durch Zahlung des in
den  anwendbaren  Endgiiltigen = Bedingungen
aufgefiihrten bzw. des danach berechneten Riick-
zahlungsbetrags oder (B) wenn in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen die Effektive Lieferung
festgelegt wurde, durch Lieferung von Vermdgens-
werten in der in den Endgiiltigen Bedingungen
aufgefiihrten bzw. danach berechneten Hohe
(vorbehaltlich der unten stehenden Bestimmungen)
oder (C) wenn in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen Barabrechnung und/oder Effektive
Lieferung festgelegt ist, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags und/oder Lieferung des Betrags
der Vermogenswerte nach den Bestimmungen der
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen (vorbehaltlich
der unten stehenden Bestimmungen) zwecks der
endgiiltigen Erfiillung der Verpflichtungen der
Emittentin unter den Schuldverschreibungen.

(b)  Mogliche Anpassungsereignisse, Delisting,
Verschmelzung, Ubernahmeangebot,
Verstaatlichung und Insolvenz und Anpassungen
bei Schuldverschreibungen mit aktienbezogener
Riickzahlung in Bezug auf zu Grunde liegende
Aktien, die in europdischen Wihrungen quotiert
werden

(1) Sind in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen Mogliche Anpassungsereignisse vorge-
sehen, so wird die Berechnungsstelle nach Erklarung
(wie in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
definiert) der Bedingungen eines Modglichen An-
passungsereignisses durch den Aktienemittenten nach
eigenem und freien Ermessen bestimmen, ob ein
solches Mogliches Anpassungsereignis eine
verwassernde, konzentrierende oder andere Aus-
wirkung auf den theoretischen Wert der zu Grunde
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adjustment, if any, to any one or more of the
Redemption Amount and/or the Asset Amount
and/or the Strike Price and/or the Multiplier and/or
any of the other terms of these Terms and
Conditions and/or the applicable Final Terms as the
Calculation Agent in its sole and absolute
discretion determines appropriate to account for
that diluting or concentrative effect (provided that
no adjustments will be made to account solely for
changes in volatility, expected dividends, stock
loan rate or liquidity relative to the relevant
Underlying Equity) and (ii) determine the effective
date of that adjustment. The Calculation Agent may
(but need not) determine the appropriate adjustment
by reference to the adjustment in respect of such
Potential Adjustment Event made by an options
exchange to options on the Underlying Equities
traded on that options exchange.

Upon making any such adjustment, the Calculation
Agent shall give notice as soon as practicable to the
Noteholders in accordance with Condition 20
(Notices), stating the adjustment to the Redemption
Amount and/or the Asset Amount and/or the Strike
Price and/or the Multiplier and/or any of the other
terms of these Terms and Conditions and/or the
applicable Final Terms and giving brief details of the
Potential Adjustment Event.

(i) If (x) De-listing, Merger Event,
Nationalisation and Insolvency is specified as
applying in the applicable Final Terms and/or (y)
Tender Offer is specified as applying in the
applicable Final Terms, if (in the case of (x)) a De-
listing, Merger Event, Nationalisation or
Insolvency occurs or (in the case of (y)) a Tender
Offer occurs, in each case, in relation to an
Underlying Equity, the Issuer in its sole and
absolute discretion may:

(A) require the Calculation Agent to determine in its
sole and absolute discretion the appropriate adjustment,
if any, to be made to any one or more of the
Redemption Amount and/or the Asset Amount and/or
the Strike Price and/or the Multiplier and/or any of the
other terms of these Terms and Conditions and/or the
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liegenden Aktien hat. Falls sie dies feststellt, wird sie
(i) ggf. die entsprechende Anpassung des Riick-
zahlungsbetrags und/oder Betrdge der Vermogenswerte
und/oder des Basispreises und/oder des Multiplikators
und/oder einer der anderen Bestimmungen dieser
Bedingungen und/oder der anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen nach eigenem und freiem Ermessen so
vornehmen, wie sie es fiir angemessen hilt, um dieser
verwidssernden oder  konzentrierenden = Wirkung
Rechnung zu tragen (sofern solche Anpassungen nicht
ausschlieBlich vorgenommen werden, um Anderungen
der Volatilitdt, der erwarteten Dividenden, der
Aktienbeleihungsrate oder Liquiditit in Bezug auf die
jeweilige zu Grunde liegende Aktie Rechnung zu
tragen) und (ii)) den Tag des Inkrafttretens dieser
Anpassung festlegen. Die Berechnungsstelle kann
(muss jedoch nicht) bei ihrer angemessenen Anpassung
die Anpassung in Bezug auf ein solches Mdgliches
Anpassungsereignis zu Grunde legen, die eine
Terminborse beziiglich Optionen auf die Zu Grunde
liegenden Aktien an dieser Terminbdrse vorgenommen
hat.

Die Berechnungsstelle teilt den Schuldverschrei-
bungsinhabern im Einklang mit Paragraf 20
(Mitteilungen) so bald wie moglich mit, dass sie eine
solche Anpassung vorgenommen hat. Diese Mitteilung
enthdlt die Anpassung des Riickzahlungsbetrags
und/oder des Betrags der Vermdgenswerte und/oder
des Basispreises und/oder des Multiplikators und/oder
jeglicher sonstigen Bestimmungen dieser Bedingungen
und/oder der anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
und erldutert zusammenfassend die Einzelheiten des
Moglichen Anpassungsereignisses.

(i) Wenn (x) in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen  festgelegt ist, dass  Delisting,
Verschmelzung, Verstaatlichung und Insolvenz

Mogliche Anpassungsereignisse sind und/oder (y) in
den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen vor-
gesehen ist, dass ein Ubernahmeangebot ein Mdgliches
Anpassungsereignis darstellt und wenn (im Falle von
x)) ein Delisting, eine Verschmelzung,
Verstaatlichung oder Insolvenz auftritt oder (im Falle
von (y)) ein Ubernahmeangebot auftritt, kann die
Emittentin jeweils in Bezug auf eine Zu Grunde
liegende Aktie nach eigenem und freien Ermessen:

(A)  Von der Berechnungsstelle verlangen, dass diese
nach eigenem und freiem Ermessen ggf. die geeignete
Anpassung vornimmt, die fiir einen oder mehrere
Riickzahlungsbetrige und/oder den Betrag der
Vermogenswerte und/oder den Basispreis und/oder den
Multiplikator und/oder jegliche sonstigen
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applicable Final Terms to account for the De-listing,
Merger Event, Tender Offer, Nationalisation or
Insolvency, as the case may be, and determine the
effective date of that adjustment; or

(B) by giving notice to the Noteholders in
accordance with Condition 20 (Notices), redeem all,
but not some only, of the Notes, each nominal amount
of Notes equal to the Specified Denomination being
redeemed at the Early Redemption Amount.

If the provisions of Condition 10(b)(ii)(A) apply the
Calculation Agent may (but need not) determine the
appropriate adjustment by reference to the adjustment
in respect of the De-listing, Merger Event, Tender
Offer, Nationalisation or Insolvency, as the case may
be, made by an options exchange to options on the
Underlying Equities traded on that options exchange.

Upon the occurrence (if applicable) of a De-listing,
Merger Event, Tender Offer, Nationalisation or
Insolvency, the Calculation Agent shall give notice as
soon as practicable to the Noteholders in accordance
with Condition 20 (Notices) stating the occurrence of
the De-listing, Merger Event, Tender Offer,
Nationalisation or Insolvency, as the case may be,
giving details thereof and the action proposed to be
taken in relation thereto.

(iii)) In respect of Equity Linked Redemption
Notes relating to Underlying Equities originally
quoted, listed and/or dealt as of the Trade Date in a
currency of a Member State of the European Union
that has not adopted the single currency in
accordance with the Treaty, if such Underlying
Equities are at any time after the Trade Date
quoted, listed and/or dealt exclusively in euro on
the relevant Exchange or, where no Exchange is
specified in the applicable Final Terms, the
principal market on which those Underlying
Equities are traded, then the Calculation Agent will
adjust any one or more of the Redemption Amount
and/or the Asset Amount and/or the Strike Price
and/or the Multiplier and/or any of the other terms
of these Terms and Conditions and/or the
applicable Final Terms as the Calculation Agent
determines in its sole and absolute discretion to be
appropriate to preserve the economic terms of the
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Bestimmungen dieser Bedingungen und/oder der
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen erforderlich
sind, um dem Delisting, der Verschmelzung, dem
Ubernahmeangebot,  der  Verstaatlichung  bzw.
Insolvenz Rechnung zu tragen und den Tag des
Inkrafttretens dieser Anpassung bestimmt, oder

(B) nach Mitteilung gegeniiber den
Schuldverschreibungsinhabern im  Einklang  mit
Paragraf 20 (Mitteilungen) die Schuldverschreibungen
insgesamt — jedoch nicht in Teilen — zuriickzahlen. Die
Nominalbetrige der Schuldverschreibungen
entsprechen hierbei der Festgelegten Stiickelung, die
zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt
wird.

Wenn die Bedingungen des Paragrafen 10(b)(ii)(A)
anwendbar sind, kann die Berechnungsstelle (muss
jedoch nicht) bei ihrer angemessenen Anpassung die
Anpassung in Bezug auf Delisting, Verschmelzung,
Ubernahmeangebot, Verstaatlichung bzw. Insolvenz zu
Grunde legen, die eine Terminbdrse fiir Optionen auf
die Zu Grunde liegenden Aktien an dieser Terminborse
vorgenommen hat.

Bei Auftreten eines Delisting, einer Verschmelzung,
eines Ubernahmeangebots, der Verstaatlichung oder
Insolvenz zeigt die Berechnungsstelle den Schuld-
verschreibungsinhabern dies so bald wie moglich in
Ubereinstimmung mit Paragraf 20 (Mitteilungen) unter
Angabe von Details des Auftretens des Delisting, der
Verschmelzung, des  Ubernahmeangebots,  der
Verstaatlichung bzw. Insolvenz und der in Bezug
hierauf geplanten MaBBnahmen an.

(iii)) In Bezug auf Schuldverschreibungen mit
aktienbezogener Riickzahlung, die sich auf Zu Grunde
liegende Aktien beziehen, die urspriinglich am
Handelstag in einer Wahrung eines Mitgliedslandes der
Europdischen Union quotiert, gelistet und/oder
gehandelt wurden, das nicht nach dem Vertrag {iber die
Europédische Union die Einheitswdhrung angenommen
hat, nimmt die Berechnungsstelle die Anpassung des
Riickzahlungsbetrags und/oder des Betrags der
Vermogenswerte und/oder des Basispreises und/oder
des Multiplikators und/oder der anderen Bestimmungen
dieser Bedingungen und/oder der anwendbaren Endgiil-
tigen Bedingungen nach eigenem und freiem Ermessen
in dem Mafe vor, wie sie dies flir angemessen hélt, um
den wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen
sicherzustellen, wenn diese Zu Grunde liegenden
Aktien zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem
Handelstag an der relevanten Borse (oder, wenn in den
Endgiiltigen Bedingungen keine Borse festgelegt
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Notes. The Calculation Agent will make any
conversion necessary for purposes of any such
adjustment as of the Valuation Time at an
appropriate mid-market spot rate of exchange
determined by the Calculation Agent prevailing as
of the Valuation Time. No adjustments under this
Condition 10(b)(iii)) will affect the currency
denomination of any payment obligation arising out
of the Notes.

()

(i)  If any Equity Linked Redemption Note is to
be redeemed by delivery of the Asset Amount, in
order to obtain delivery of the Asset Amount(s) in
respect of such Note:

Physical Delivery

(A) if such Note is represented by a Global Note, the
relevant Noteholder must deliver to Euroclear or
Clearstream, Luxembourg (as applicable), with a copy
to the Issuer not later than the close of business in each
place of reception on the Cut-Off Date (as defined in
the applicable Final Terms), a duly completed Asset
Transfer Notice; and

(B) if such Note is in definitive form, the relevant
Noteholder must deliver (i) if this Note is a Bearer
Note, to any Paying Agent or (ii) if this Note is a
Registered Note, to the Registrar or any Paying Agent,
in each case, with a copy to the Issuer not later than the
close of business in each place of reception on the Cut-
Off Date, a duly completed Asset Transfer Notice.

Forms of the Asset Transfer Notice may be obtained
during normal business hours from the specified office
of the Issuer or any Paying Agent.

An Asset Transfer Notice may only be delivered (i) if
such Note is represented by a Global Note, in such
manner as is acceptable to Euroclear or Clearstream,
Luxembourg, as the case may be, or (ii) if such Note is
in definitive form, in writing or by tested telex.
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wurde, dem Hauptmarkt, auf dem diese Zu Grunde
liegenden Aktien gehandelt werden) ausschlieBlich in
Euro quotiert, gelistet und/oder gehandelt werden. Bei
den Umrechnungen, die fiir die Zwecke einer solchen
Anpassung zum Bewertungszeitpunkt erforderlich sind,
legt die Berechnungsstelle einen angemessenen
mittleren Devisenkassakurs zu Grunde, von dem sie der
Ansicht ist, dass er zum Bewertungszeitpunkt vor-
herrscht. Im Rahmen dieses Paragrafen 10(b)(iii)
betreffen Anpassungen nicht die Wéhrung, auf die
Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen lauten.

©

(1) Ist eine Schuldverschreibung mit aktien-
bezogener Riickzahlung durch Lieferung des Betrags
der Vermogenswerte  zuriickzuzahlen, so  gilt
Folgendes, damit die Lieferung des Betrags der
Vermogenswerte in Bezug auf solche Schuld-
verschreibungen mdglich ist:

Effektive Lieferung

(A) wird eine solche Schuldverschreibung durch
eine Globalurkunde verbrieft, so muss der betreffende
Schuldverschreibungsinhaber eine  ordnungsgemil
ausgefiillte Mitteilung iiber die Ubertragung von
Vermogenswerten an Euroclear oder Clearstream,
Luxembourg (je nach Sachlage) spitestens zum
Geschiftsschluss jeweils am Empfangsort am Stichtag
(nach der Definition in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen) liefern, mit Kopie an die Emittentin, und

(B) wird eine solche Schuldverschreibung durch
Einzelurkunde verbrieft, so muss der betreffende
Schuldverschreibungsinhaber (i) im Falle einer
Inhaberschuldverschreibung der jeweiligen Zahlstelle
oder (ii) im Falle einer Namenschuldverschreibung der

Registerstelle oder den jeweiligen Zahlstellen
spitestens zum  Geschéftsschluss  jeweils am
Empfangsort am Stichtag eine ordnungsgemal

ausgefiillte Mitteilung iiber die Ubertragung von
Vermogenswerten zukommen lassen zukommen lassen,
mit Kopie an die Emittentin.

Formulare der Mitteilung iiber die Ubertragung von
Vermogenswerten koénnen wihrend der iiblichen
Geschiftszeiten in den festgelegten Biirordumen der
Emittentin oder einer Zahlstelle erhalten werden.

Die Zustellung einer Mitteilung iiber die Ubertragung
von Vermdgenswerten kann (i) im Falle von durch eine
Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen nur
in einer Art und Weise erfolgen, die von Euroclear oder
Clearstream, Luxembourg (je nach Sachlage) akzeptiert
wird, oder (ii) im Falle von Einzelurkunden schriftlich
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If this Note is in definitive form, this Note must be
delivered together with the duly completed Asset
Transfer Notice.

An Asset Transfer Notice must:

(1)  Specify the name and address of the relevant
Noteholder, the person from whom the Issuer may
obtain details for the delivery of the Asset Amount and
any details required for delivery of the Asset Amount
set out in the applicable Final Terms;

(2) in the case of Notes represented by a Global
Note, specify the nominal amount of Notes which are
the subject of such notice and the number of the
Noteholder's account at Euroclear or Clearstream,
Luxembourg, as the case may be, to be debited with
such Notes and irrevocably instruct and authorise
Euroclear or Clearstream, Luxembourg, as the case
may be, to debit the relevant Noteholder's account with
such Notes on or before the Delivery Date;

(3) include an undertaking to pay all Delivery
Expenses and, in the case of Notes represented by a
Global Note, an authority to debit a specified account
of the Noteholder at Euroclear or Clearstream,
Luxembourg, as the case may be, in respect thereof and
to pay such Delivery Expenses;

(4)  specify an account to which dividends (if any)
payable pursuant to this Condition 10(c) or any other
cash amounts specified in the applicable Final Terms as
being payable are to be paid; and

(5) authorise the production of such notice in any
applicable administrative or legal proceedings.

No Asset Transfer Notice may be withdrawn after
receipt thereof by FEuroclear or Clearstream,
Luxembourg, the Registrar or a Paying Agent, as the
case may be, as provided above. After delivery of an
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oder in Form einer bewihrten Telexiibertragung
erfolgen.

Wurde die Schuldverschreibung durch Einzelurkunde
verbrieft, so ist diese Schuldverschreibung zusammen
mit der ordnungsgemdll ausgefiillten Mitteilung {iber
die Ubertragung von Vermogenswerten zuzustellen.

Eine Mitteilung iiber die Ubertragung von Ver-
mogenswerten muss:

(1) Den Namen und die Adresse des jeweiligen
Schuldverschreibungsinhabers enthalten, die Person,
von der die Emittentin Angaben {iber die Lieferung des
Betrags der Vermdgenswerte erhalten kann und
Informationen, die flir die Lieferung des in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgeleg
Betrags der Vermogens erforderlich sind,

(2) im Falle von Schuldverschreibungen, die durch
eine Globalurkunde verbrieft sind, den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen enthalten, die einer solchen
Mitteilung zu Grunde liegen, sowie die Kontonummer
des Schuldverschreibungsinhabers bei Euroclear oder
Clearstream, Luxembourg (je nach Sachlage) fiir das
Konto, dem diese Schuldverschreibungen zu belasten
sind, und eine unwiderrufliche Anweisung und
Genehmigung fiir Euroclear oder Clearstream,
Luxembourg (je nach Sachlage) enthalten, diese
Schuldverschreibungen am oder vor dem Liefertermin
vom Konto des jeweiligen
Schuldverschreibungsinhabers abzubuchen,

(3) eine Verpflichtung zur Zahlung jeglicher
Lieferkosten enthalten und — sofern die Schuld-
verschreibungen durch Globalurkunde verbrieft sind —
eine Befugnis, diese einem bestimmten Konto des
Schuldverschreibungsinhabers bei Euroclear oder
Clearstream, Luxembourg (je nach Sachlage) zu
belasten und diese Lieferkosten zu zahlen,

(4)  ein Konto angeben, auf das ggf. Dividenden, die
nach diesem Paragraf 10(c) zahlbar sind, oder andere
Geldbetrige, die in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen als zahlbar festgelegt sind, zu zahlen
sind, und

(5) die Vorlage einer solchen Mitteilung in
jeglichen einschldgigen Verwaltungs- oder Gerichts-
verfahren genehmigen.

Mitteilungen iiber die Ubertragung von
Vermodgenswerten konnen nach Eingang bei Euroclear
oder Clearstream, Luxembourg, der Registerstelle oder
einer Zahlstelle (je nach Sachlage) wie oben dargelegt
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Asset Transfer Notice, the relevant Noteholder may not
transfer the Notes which are the subject of such notice.

In the case of Notes represented by a Global Note,
upon receipt of such notice, Euroclear or Clearstream,
Luxembourg, as the case may be, shall verify that the
person specified therein as the Noteholder is the holder
of the specified nominal amount of Notes according to
its records.

Failure properly to complete and deliver an Asset
Transfer Notice may result in such notice being treated
as null and void. Any determination as to whether such
notice has been properly completed and delivered as
provided in these Terms and Conditions shall be made,
in the case of Notes represented by a Global Note, by
Euroclear or Clearstream, Luxembourg, as the case
may be, after consultation with the Issuer and shall be
conclusive and binding on the Issuer and the relevant
Noteholder and, in the case of Notes in definitive form,
by the relevant Paying Agent or the Registrar, as the
case may be, after consultation with the Issuer, and
shall be conclusive and binding on the Issuer and the
relevant Noteholder.

Delivery of the Asset Amount in respect of each Note
shall be made at the risk of the relevant Noteholder in
such commercially reasonable manner as the
Calculation Agent shall in its sole discretion determine
and notify to the person designated by the Noteholder
in the relevant Asset Transfer Notice or in such manner
as is specified in the applicable Final Terms.

In relation to each Note which is to be redeemed by
delivery of the Asset Amount, the Asset Amount will
be delivered at the risk of the relevant Noteholder, in
the manner provided above on the Maturity Date (such
date, subject to adjustment in accordance with this
Condition the Delivery Date), provided that the Asset
Transfer Notice is duly delivered to Euroclear,
Clearstream, Luxembourg or a Paying Agent, as the
case may be, with a copy to the Issuer, as provided

nicht zuriickgezogen werden. Nach Zustellung einer
Mitteilung iiber die Ubertragung von Vermdgenswerten
kann der betreffende Schuldverschreibungsinhaber die

Schuldverschreibungen, die  Gegenstand  dieser
Mitteilung sind, nicht {ibertragen.
Werden die Schuldverschreibungen durch eine

Globalurkunde verbrieft, bestitigen Euroclear oder
Clearstream, Luxembourg (je nach Sachlage) bei
Eingang, dass die darin als Schuldverschrei-
bungsinhaber  bezeichnete Person nach ihren
Unterlagen Inhaber des genannten Nennbetrags der
Schuldverschreibungen ist.

Wird eine Mitteilung iiber die Ubertragung von
Vermogenswerten nicht ordnungsgemédl ausgefiillt und
geliefert, kann dies dazu fithren, dass eine solche
Mitteilung nichtig ist. Jede Feststellung, ob eine solche
Mitteilung  entsprechend  diesen  Bedingungen
ordnungsgemil ausgefiillt und geliefert wurde erfolgt
im Falle von durch eine Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen ~ durch  Euroclear  oder
Clearstream, Luxembourg (je nach Sachlage) nach
Beratung mit der Emittentin und ist fiir die Emittentin

und den jeweiligen Schuldverschreibungsinhaber
endgiiltig und verbindlich. Im Falle von durch
Einzelurkunde  verbrieften = Schuldverschreibungen

erfolgt die entsprechende Feststellung durch die
zustindige Zahl- oder Registerstelle (je nach Sachlage)
nach Beratung mit der Emittentin und ist fiir die

Emittentin und den jeweiligen
Schuldverschreibungsinhaber endgiiltig und
verbindlich.

Die Lieferung des Betrags der Vermdgenswerte in
Bezug auf jeweilige Schuldverschreibungen erfolgt auf
Risiko des jeweiligen Schuldverschreibungsinhaber in
einer wirtschaftlich sinnvollen Art und Weise, die die
Berechnungsstelle in eigenem Ermessen bestimmt und
der vom Schuldverschreibungsinhaber benannten
Person in der jeweiligen Mitteilung {iber die
Ubertragung von Vermdgenswerten oder in der in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Art und Weise mitteilt.

In Bezug auf alle Schuldverschreibungen, die durch
Lieferung des Betrags der Vermdgenswerte zuriick-
zunehmen sind, erfolgt die Lieferung des Betrags der
Vermogenswerte auf  Risiko des  jeweiligen
Schuldverschreibungsinhabers in der oben
beschriebenen Art und Weise am Félligkeitstag (wobei
dieser Tag vorbehaltlich der Anpassung entsprechend
dieses Paragrafen ein Liefertermin ist); dies gilt mit
der MaBgabe, dass die Mitteilung iiber die Ubertragung
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above, not later than the close of business in each place
of receipt on the Cut-Off Date specified in the
applicable Final Terms.

If a Noteholder fails to give an Asset Transfer Notice
as provided herein with a copy to the Issuer, not later
than the close of business in each place of receipt on
the Cut-Off Date, then the Asset Amount will be
delivered as soon as practicable after the Maturity Date
(in which case, such date of delivery shall be the
Delivery Date) at the risk of such Noteholder in the
manner provided above. For the avoidance of doubt, in
such circumstances such Noteholder shall not be
entitled to any payment, whether of interest or
otherwise, as a result of such Delivery Date falling
after the originally designated Delivery Date and no
liability in respect thereof shall attach to the Issuer.

(il))  All Delivery Expenses arising from the
delivery of the Asset Amount in respect of such
Notes shall be for the account of the relevant
Noteholder and no delivery of the Asset Amount
shall be made until all Delivery Expenses have
been paid to the satisfaction of the Issuer by the
relevant Noteholder.

After delivery of the Asset Amount and for the
Intervening Period, none of the Issuer, the Calculation
Agent nor any other person shall at any time (i) be
under any obligation to deliver or procure delivery to
any Noteholder any letter, certificate, notice, circular or
any other document or, except as provided herein,
payment whatsoever received by that person in respect
of such securities or obligations, (ii)) be under any
obligation to exercise or procure exercise of any or all
rights attaching to such securities or obligations or (iii)
be under any liability to a Noteholder in respect of any
loss or damage which such Noteholder may sustain or
suffer as a result, whether directly or indirectly, of that
person being registered during such Intervening Period
as legal owner of such securities or obligations.

von Vermogenswerten am in den Endgiiltigen
Bedingungen genannten Stichtag ordnungsgemifl an
Euroclear, Clearstream, Luxembourg oder eine
Zahlstelle (je nach Sachlage) geliefert wird und der
Emittentin im Einklang mit den oben stehenden
Bestimmungen spétestens bis Geschiftsschluss am
Stichtag an jedem Empfangsort eine Kopie zugeht.

Gibt ein Schuldverschreibungsinhaber nicht bis
spitestens Geschiftsschluss an jedem Empfangsort am
Stichtag eine Mitteilung iiber die Ubertragung von
Vermogenswerten nach den hierin beschriebenen
Vorgaben ab (mit Kopie an die Emittentin) so wird der
Betrag der Vermdgenswerte so bald wie praktisch
moglich nach dem Filligkeitstag (wobei ein solcher
Tag der Lieferung der Liefertag ist) im Einklang mit
der oben beschriebenen Vorgehensweise auf Risiko
dieses Schuldverschreibungsinhabers geliefert. Zur
Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass ein solcher
Schuldverschreibungsinhaber unter solchen Umstédnden
kein Anrecht auf Zins- oder sonstige Zahlungen hat,
wenn ein solcher Liefertag =zeitlich nach dem
urspriinglich vorgesehenen Liefertag liegt, und dass der

Emittentin ~ diesbeziiglich keine  Verpflichtungen
erwachsen.

(il)) Alle aus der Lieferung des Betrags der
Vermogenswerte in Bezug auf solche Schuld-

verschreibungen entstehenden Lieferkosten gehen zu
Lasten des jeweiligen Schuldverschreibungsinhabers,
und die Lieferung des Betrags der Vermodgenswerte
erfolgt erst dann, wenn alle Lieferkosten vom
jeweiligen Schuldverschreibungsinhaber zur
Zufriedenheit der Emittentin gezahlt wurden.

Nach Lieferung des Betrags der Vermogenswerte und
wihrend der Interventionsperiode sind die Emittentin,
die Berechnungsstelle oder eine andere Person zu
keinem Zeitpunkt (i) verpflichtet, die Briefe, Urkunden,
Mitteilungen, Rundschreiben oder andere Dokumente
oder — sofern nicht anders bestimmt — Zahlungen, die
die Person in Bezug auf solche Wertpapiere oder
Verbindlichkeiten erhalten hat, an  jeden
Schuldverschreibungsinhaber zuzustellen oder deren
Zustellung zu bewirken, (ii) verpflichtet, die Ausiibung
der mit den Wertpapieren oder Verbind-lichkeiten
verbundenen Rechte ganz oder teilweise geltend zu
machen oder die Geltendmachung zu bewirken, oder
(iii) gegeniiber einem Schuldverschreibungsinhaber fiir
Verluste oder Schiaden zu haften, die einem solchen
Schuldverschreibungsinhaber direkt oder indirekt als
Ergebnis dessen entstehen kdnnten, dass diese Person
wihrend einer solchen Interventionsperiode als
Eigentlimer dieser Wertpapiere oder Verbindlichkeiten
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If, prior to the delivery of the Asset Amount in
accordance with this Condition, a Settlement
Disruption Event is subsisting, then the Delivery Date
in respect of such Note shall be postponed until the
date on which no Settlement Disruption Event is
subsisting and notice thereof shall be given to the
relevant Noteholder, in accordance with Condition 20
(Notices). Such Noteholder shall not be entitled to any
payment, whether of interest or otherwise, on such
Note as a result of any delay in the delivery of the
Asset Amount pursuant to this paragraph. Where
delivery of the Asset Amount has been postponed as
provided in this paragraph the Issuer shall not be in
breach of these Terms and Conditions and no liability
in respect thereof shall attach to the Issuer.

For so long as delivery of the Asset Amount in respect
of any Note is not practicable by reason of a Settlement
Disruption Event, then in lieu of physical settlement
and notwithstanding any other provision hereof, the
Issuer may elect in its sole discretion to satisfy its
obligations in respect of the relevant Note by payment
to the relevant Noteholder of the Disruption Cash
Settlement Price not later than on the third Business
Day following the date that the notice of such election
(the Election Notice) is given to the Noteholders in
accordance with Condition 20 (Notices). Payment of
the Disruption Cash Settlement Price will be made in
such manner as shall be notified to the Noteholders in
accordance with Condition 20 (Notices).

Where the Asset Amount is, in the determination of the
Issuer, an amount other than an amount of Relevant
Assets capable of being delivered, the Noteholders will
receive an Asset Amount comprising the nearest
number (rounded down) of Relevant Assets (as defined
in the applicable Final Terms) capable of being
delivered by the Issuer (taking into account that a
Noteholder's entire holding may be aggregated at the
Issuer's discretion for the purpose of delivering the
Asset Amounts), and an amount in the Specified
Currency which shall be the value of the amount of the
Relevant Assets so rounded down, as calculated by the

eingetragen ist.

Liegt vor Lieferung des Betrags der Vermogenswerte
im  Einklang mit diesem  Paragrafen ein
Abrechnungsstorungsereignis  vor, so wird der
Liefertag fiir diese Schuldverschreibungen so lange
verschoben, bis zu dem Tag, an dem kein
Abrechnungsstorungsereignis mehr  vorliegt;  der
jeweilige Schuldverschreibungsinhaber wird hiervon
im Einklang mit Paragraf 20 (Mitteilungen) in Kenntnis
gesetzt. Infolge einer verzogerten Lieferung des
Betrags der Vermogenswerte gemil dieses Paragrafen
hat  dieser Schuldverschreibungsinhaber  keinen
Anspruch auf Zahlungen (Zinsen oder sonstige
Zahlungen) fiir diese Schuldverschreibungen. Wurde
die Lieferung der Vermogenswerte nach den Vorgaben
in diesem Absatz verschoben, so liegt kein Verstol3 der
Emittentin gegen diese Bedingungen vor, und der
Emittentin erwachsen hieraus keinerlei diesbeziiglichen
Verpflichtungen.

So lange die Lieferung des Betrags der
Vermogenswerte in Bezug auf  beliebige
Schuldverschreibungen auf Grund eines Abrech-

nungsstorungsereignisses nicht moglich ist, kann die
Emittentin  statt der effektiven Lieferung und
unbeschadet etwaiger anderer Bestimmungen dieses
Dokuments nach eigenem Ermessen bestimmen, dass
sie ihre Verpflichtungen hinsichtlich der jeweiligen
Schuldverschreibungen durch Zahlung des
Barabrechnungsbetrags bei Storung erfiillt, wobei diese
Zahlung nicht spéter als am dritten Geschiftstag nach
dem Tag an den jeweiligen
Schuldverschreibungsinhaber erfolgen muss, an dem
die Mitteilung iiber eine solche Wahl (die
Wahlmitteilung) im Einklang mit Paragraf20
(Mitteilungen) den  Schuldverschreibungsinhabern
erfolgt. Die Zahlung des Barabrechnungsbetrags bei
Storung erfolgt auf die Art und Weise, wie sie den
Schuldverschreibungsinhabern im  Einklang  mit
Paragraf 20 (Mitteilungen) mitgeteilt wurde.

Belduft sich der Betrag der Vermdgenswerte nach
Bestimmung der Emittentin auf einen Betrag, der von
dem Betrag der Relevanten Vermogenswerte, die
geliefert werden konnen, abweicht, so erhalten die
Schuldverschreibungsinhaber ~ einen  Betrag  der
Vermogenswerte in Hohe der nédchstmdglichen Zahl
(abgerundet) der Relevanten Vermogenswerte (nach
der Definition der anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen), die die Emittentin liefern kann (wobei
beriicksichtigt wird, dass der gesamte Bestand eines
Schuldverschreibungsinhabers im  Ermessen  der
Emittentin fiir die Zwecke der Lieferung der Betrige
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Calculation Agent in its sole discretion from such
source(s) as it may select (converted if necessary into
the Specified Currency by reference to such exchange
rate as the Calculation Agent deems appropriate).
Payment will be made in such manner as shall be
notified to the Noteholders in accordance with
Condition 20 (Notices).

For the purposes of the Notes (i) the Issuer shall be
under no obligation to register or procure the
registration of any Noteholder or any other person as
the registered shareholder in the register of members of
any Equity Issuer, (ii) the Issuer shall not be obliged to
account to any Noteholder or any other person for any
entitlement received or that is receivable in respect of
any Underlying Equities comprising the Asset Amount
in respect of any Note if the date on which the
Underlying Equities are first traded on the Relevant
Exchange ex such entitlement is on or prior to the
Maturity Date and (iii) any interest, dividend or other
distribution in respect of any Asset Amount will be
payable to the party that would receive such interest,
dividend or other distribution according to market
practice for a sale of the relevant Underlying Equity
executed on the Delivery Date and to be delivered in
the same manner as the Asset Amount. Any such
interest, dividend or other distribution to be paid to a
Noteholder shall be paid to the account specified in the
relevant Asset Transfer Notice.

(d)  Definitions applicable to Equity Linked

Redemption Notes

Affiliate means, in relation to any entity (the First
Entity), any entity controlled, directly or indirectly, by
the First Entity, any entity that controls, directly or
indirectly, the First Entity or any entity directly or
indirectly under common control with the First Entity.
For these purposes control means ownership of a
majority of the voting power of an entity.

der Vermdgenswerte zusammengefasst werden kann),
und einen Betrag in der Angegebenen Wihrung in
Hohe des Wertes der auf diese Weise abgerundeten
Relevanten Vermogenswerte, den die
Berechnungsstelle in eigenem Ermessen aus von ihr
gewihlten Quellen berechnet hat (erforderlichenfalls

durch  Bezugnahme auf einen von  der
Berechnungsstelle  fiir  angemessen  gehaltenen
Wechselkurs  in die  Angegebene = Wihrung

umgerechnet). Die Zahlung erfolgt derart, wie sie den
Schuldverschreibungsinhabern im  Einklang  mit
Paragraf 20 (Mitteilungen) mitgeteilt wurde.

Fiir die Zwecke der Schuldverschreibungen (i) ist die
Emittentin nicht verpflichtet, die Eintragung eines
Schuldverschreibungsinhabers oder einer beliebigen
anderen Person als eingetragenen Anteilinhaber in das
Mitgliederregister eines Aktienemittenten zu bewirken,
(i) ist die FEmittentin nicht verpflichtet, einem
beliebigen Schuldverschreibungsinhabers oder einer
anderen Person Rechenschaft abzulegen iiber erhaltene
oder zu erhaltende Rechte im Zusammenhang mit den
Zu Grunde liegende Aktien — die den Betrag der
Vermogenswerte in Bezug auf die
Schuldverschreibungen darstellen -, wenn der Tag an
dem die Zu Grunde liegenden Aktien erstmalig an der
Relevanten Borse ohne diese Rechte gehandelt werden,
an oder vor dem Filligkeitstag liegt und (iii) sind
jegliche  Zinsen, Dividenden oder sonstigen
Ausschiittungen in Bezug auf den Betrag der
Vermogenswerte an die Partei zahlbar, die diese
Zinsen, Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen
nach gingiger Marktpraxis erhalten wiirde, wenn die
relevanten Zu Grunde liegenden Aktien am Liefertag
verkauft worden wiren und in der gleichen Art und
Weise lieferbar wiéren, wie der Betrag der
Vermogenswerte. Jegliche derart an einen Schuld-
verschreibungsinhaber zahlbare Zinsen, Dividenden
oder sonstige Ausschiittungen sind auf das in der
jeweiligen Mitteilung iiber die Ubertragung von
Vermogenswerten benannte Konto zu zahlen.

(d)  Fiir Schuldverschreibungen mit aktienbezogener
Riickzahlung geltende Definitionen

Verbundenes Unternehmen bezeichnet in Bezug auf
ein Unternehmen (das Erste Unternehmen) ein
Unternehmen, das direkt oder indirekt von dem Ersten
Unternechmen beherrscht wird, ein Unternehmen, das
das Erste Unternchmen direkt oder indirekt beherrscht
oder ein Unternehmen, das zusammen mit dem Ersten
Unternehmen direkt oder indirekt der Beherrschung
unterliegt. Fiir diese Zwecke bezeichnet Beherrschung
das  Eigentum der  Stimmenmehrheit eines
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Asset Transfer Notice means a duly completed asset
transfer notice substantially in the form provided by the
Issuer or any Paying Agent.

Asset Amount has the meaning given in the applicable
Final Terms.

De-listing means, in respect of any relevant Underlying
Equities, when the Exchange announces that pursuant
to the rules of such Exchange, such Underlying
Equities cease (or will cease) to be listed, traded or
publicly quoted on the Exchange for any reason (other
than a Merger Event or Tender Offer) and are not
immediately re-listed, re-traded or re-quoted on an
exchange or quotation system located in the same
country as the Exchange (or, where the Exchange is
within the European Economic Area (EEA), in any
Member State of the EEA).

Delivery Expenses means all costs, taxes, duties and/or
expenses, including stamp duty, stamp duty reserve tax
and/or other costs, duties or taxes arising from the
delivery of the Asset Amount.

Disruption Cash Settlement Price means an amount
equal to the fair market value of the relevant Note (but
not taking into account any interest accrued on such
Note as such interest shall be paid pursuant to
Conditions 5 (Interest and other Calculations) and 7
(Payments and Talons)) on such day as shall be
selected by the Issuer in its sole and absolute discretion
provided that such day is not more than 15 days before
the date that the Election Notice is given as provided
above adjusted to take account fully for any losses,
expenses and costs to the Issuer and/or any Affiliate of
unwinding or adjusting any underlying or related
hedging arrangements (including but not limited to any
options or selling or otherwise realising any Relevant
Asset or other instruments of any type whatsoever
which the Issuer and/or any of its Affiliates may hold
as part of such hedging arrangements), all as calculated
by the Calculation Agent in its sole and absolute
discretion.

Unternehmens.

Mitteilung  iiber  die  Ubertragung  von
Vermdigenswerten bezeichnet eine ordnungsgemif
ausgefiillte Mitteilung iiber die Ubertragung von
Vermogenswerten, im Wesentlichen in der von der
Emittentin oder der Zahlstelle vorgeschriebenen Form.

Betrag der Vermdégenswerte hat die in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgelegte
Bedeutung.

Delisting bezeichnet in Bezug auf jegliche relevanten
Zu Grunde liegenden Aktien, Umstidnde, in denen die
Borse ankiindigt, dass gemifl den Vorschriften dieser
Borse solche Zu Grunde liegenden Aktien aus einem
beliebigen Grund (mit Ausnahme einer Verschmelzung
oder eines Ubernahmeangebots) nicht mehr (oder
kiinftig nicht mehr) an der Borse gelistet, gehandelt
oder offentlich quotiert werden, und diese Aktien nicht
unverziiglich an  einer Borse oder einem
Quotierungssystem neu gelistet, gehandelt oder quotiert
werden, die bzw. das in demselben Land gelegen ist,
wie die Borse (oder, wenn die Borse im Bereich des
Europdischen Wirtschaftsraums (EWR) liegt, in
irgendeinem Mitgliedstaat des EWR).

Lieferkosten bezeichnet alle Kosten, Steuern, Abgaben

und/oder Aufwendungen, einschlieBlich der
Stempelsteuer, SDRT-Umsatzabgaben und/oder
anderer Kosten, Abgaben oder Steuern, die im

Zusammenhang mit der Lieferung des Betrags der
Vermogenswerte entstehen.

Barabrechnungsbetrag bei Storung bezeichnet einen
Betrag in Hohe des fairen Marktwerts der relevanten
Schuldverschreibung (jedoch ohne Beriicksichtigung
von fiir solche Schuldverschreibungen aufgelaufenen
Zinsen, da solche Zinsen im Einklang mit Paragraf 5
(Zinsen und andere Berechnungen) und 7 (Zahlungen
und Talons) gezahlt werden) an dem Tag, den die
Emittentin in eigenem und freiem Ermessen bestimmt,
sofern dieser Tag maximal nicht mehr als 15 Tage vor
dem Termin liegt, an dem die Wahlmitteilung nach
oben stehenden Bestimmungen ergeht und insoweit
angepasst, als dass etwaige Verluste, Aufwendungen
und Kosten der Emittentin und/oder eines Verbundenen
Unternehmens im Zusammenhang mit der Aufldsung
oder Anpassung von zu Grunde liegenden oder in
Verbindung mit den Absicherungsvereinbarungen
stehenden (einschlieBlich, jedoch nicht beschrinkt auf,
Optionen oder den Verkauf oder die anderweitige
Realisierung eines Relevanten Vermogenswerts oder
sonstigen Instruments beliebiger Art, der bzw. das von
der Emittentin und/oder einer ihrer Verbundenen
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Disrupted Day means any Scheduled Trading Day on
which a relevant Exchange or any Related Exchange
fails to open for trading during its regular trading
session or on which a Market Disruption Event has
occurred.

Exchange means, in respect of an Underlying Equity,
each exchange or quotation system specified as such
for such Underlying Equity in the applicable Final
Terms, any successor to such exchange or quotation
system or any substitute exchange or quotation system
to which trading in the Underlying Equity has
temporarily relocated (provided that the Calculation
Agent has determined that there is comparable liquidity
relative to such Underlying Equity on such temporary
substitute exchange or quotation system as on the
original Exchange).

Exchange Business Day means any Scheduled
Trading Day on which each Exchange and each
Related Exchange are open for trading during their
respective regular trading sessions, notwithstanding
any such Exchange or Related Exchange closing prior
to its Scheduled Closing Time.

Insolvency means that by reason of the voluntary or
involuntary  liquidation, bankruptcy, insolvency,
dissolution or winding-up of or any analogous
proceeding affecting, an Equity Issuer (a) all the
Underlying Equities of that Equity Issuer are required
to be transferred to a trustee, liquidator or other similar
official or (b) holders of the Underlying Equities of that
Equity Issuer become legally prohibited from
transferring them.

Intervening Period means such period of time as any
person other than the relevant Noteholder shall
continue to be registered as the legal owner of any
securities or other obligations comprising the Asset
Amount.

Market Disruption Event means, in respect of an
Underlying Equity:

Unternehmen im  Zusammenhang mit diesen
Sicherungsarrangements gehalten werden) vollstindig
berticksichtigt sind. Sémtliche Betrige bestimmt die
Berechnungsstelle nach eigenem und freiem Ermessen.

Storungstag bezeichnet einen Planméfigen Handelstag
an dem eine relevante Borse oder eine Verbundene
Borse wihrend ihrer regelmifigen Handelssitzungen
nicht fiir den Handel ge6ffnet ist, oder an dem eine
Marktstorung aufgetreten ist.

Borse bezeichnet in Bezug auf eine Zu Grunde
liegende Aktie jede Borse oder jedes Quotierungs-
system, die bzw. das in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen fiir diese Zu Grunde liegende Aktie
festgelegt wurden, sowie jede Nachfolgerin dieser
Borse oder dieses Quotierungssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Ersatzquotierungssystem, an die
bzw. das der Handel der Zu Grunde liegenden Aktie
voriibergehend  verlegt ~ wurde (sofern  die
Berechnungsstelle festgestellt hat, dass in Bezug auf
die Zu Grunde liegenden Aktien an dieser
vorlibergehenden  Ersatzborse bzw. an diesem
voriibergehenden Ersatzquotierungssystem eine mit der
urspriinglichen ~ Borse  vergleichbare  Liquiditét
vorhanden ist).

Borsengeschiiftstag bezeichnet jeden PlanméBigen
Handelstag an dem jede Borse und jede Verbundene
Borse wihrend ihrer jeweiligen regelmafigen
Handelssitzungen fiir den Handel gedffnet sind — auch
wenn die Relevante Borse oder Verbundene Borse
bereits vor dem PlanméiBigem Borsenschluss schlieft.

Insolvenz bedeutet, dass aus Griinden der freiwilligen
oder unfreiwilligen Liquidation, des Konkurses, der
Insolvenz, der Auflosung oder Abwicklung oder eines
analogen  Verfahrens in Bezug auf einen
Aktienemittenten (a) alle Zu Grunde liegenden Aktien
dieses Aktienemittenten auf einen Treuhénder,
Liquidator oder dhnlichen Amtstrager zu iibertragen
sind oder (b) den Inhabern der Zu Grunde liegenden
Aktien dieses Aktienemittenten die Ubertragung der
Wertpapiere gesetzlich nicht gestattet ist.

Interventionsperiode bezeichnet einen Zeitraum,
wihrend dessen jede Person auBer dem jeweiligen
Schuldverschreibungsinhaber weiter als rechtméfBiger
Eigentimer von Wertpapieren oder sonstigen
Verbindlichkeiten, die den Betrag der Vermdgenswerte
ausmachen, eingetragen ist.

Marktstorung bezeichnet in Bezug auf eine Zu
Grunde liegende Aktie:
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(a)  the occurrence or existence at any time during
the one-hour period that ends at the relevant Valuation
Time of:

(1) any suspension of or limitation imposed on
trading by the relevant Exchange or Related Exchange
or otherwise and whether by reason of movements in
price exceeding limits permitted by the relevant
Exchange or Related Exchange or otherwise:

(A) relating to the Underlying Equity on the
Exchange; or

(B) in futures or options contracts relating to the
Underlying Equity on any relevant Related Exchange;
or

(il))  any event (other than as described in (b) below)
that disrupts or impairs (as determined by the
Calculation Agent) the ability of market participants in
general (A) to effect transactions in or obtain market
values for, the Underlying Equities on the Exchange or
(B) to effect transactions in, or obtain market values
for, futures or options contracts on or relating to the
Underlying Equity on any relevant Related Exchange,

which in either case the Calculation Agent determines
is material; or

(b)  the closure on any Exchange Business Day of
the relevant Exchange or any Related Exchange(s)
prior to its Scheduled Closing Time unless such earlier
closing time is announced by such Exchange(s) or such
Related Exchange(s), as the case may be, at least one
hour prior to (A) the actual closing time for the regular
trading session on such Exchange(s) or such Related
Exchange(s) on such Exchange Business Day or if
earlier (B) the submission deadline for orders to be
entered into the Exchange or Related Exchange system
for execution at the Valuation Time on such Exchange
Business Day.

Merger Date means the closing date of a Merger Event
or, where a closing date cannot be determined under
the local law applicable to such Merger Event, such
other date as determined by the Calculation Agent.

(a) Das Auftreten oder Bestehen innerhalb der
Stunde, die zur jeweiligen Bewertungszeit von:

(1) Jeglicher Aussetzung oder Beschrinkung des
Handels durch die jeweilige Borse oder Verbundene
Borse oder anderweitig, unabhéngig davon, ob dies
aufgrund von Kursschwankungen iiber die von der
Borse oder Verbundenen Borse festgelegten zuldssigen
Grenzen hinaus oder aus anderen Griinden geschieht:

(A) in Bezug auf die Zu Grunde liegende Aktie an
der Borse, oder

(B)  mit Futures oder Optionskontrakten bezogen auf
die Zu Grunde liegende Aktie an einer relevanten
Verbundenen Borse, oder

(i)  jeglichem Ereignis (mit Ausnahme eines in
unten ausgefilhrtem Abschnitt (b) beschriebenen
Ereignisses), das (nach Auffassung der Berech-
nungsstelle) die Marktteilnehmer allgemein behindert
oder in ihrer Fihigkeit einschrinkt (A) an der Borse
Transaktionen in den Zu Grunde liegenden Aktien
abzuschlieBen oder Marktwerte hierfiir zu erhalten,
oder (B) Transaktionen in  Futures oder
Optionskontrakten abzuschlieBen oder Marktwerte zu
erhalten in Bezug auf die Zu Grunde liegende Aktie an
einer relevanten Verbundenen Borse,

endet, die die Berechnungsstelle jeweils fiir wesentlich
hélt, oder

(b) an einem beliebigen Borsengeschiftstag die
vorzeitige  SchlieBung (vor dem PlanmifBigen
Borsenschluss) der relevanten Borse bzw. von
Verbundenen Borsen, sofern eine solche vorzeitige
Schliefung nicht von dieser Borse (diesen Borsen)
bzw. dieser Verbundenen Borse (diesen Verbundenen
Borsen) angekiindigt wurde — und zwar mindestens
eine Stunde vor (A) der tatsdchlichen Schlusszeit der
regelmdBigen Handelssitzung an einer solchen Borse
(solchen  Bdrsen) bzw.  Verbundenen  Borse
(Verbundenen  Borsen) an einem solchen
Borsengeschiftstag, oder, falls frither (B) vor dem
Ende der Frist fiir die Einstellung von Orders in das
System der Borse oder Verbundenen Bdrse, die zum
Bewertungszeitpunkt an diesem Borsengeschiftstag
ausgefiihrt werden.

Verschmelzungstermin bezeichnet den Tag des
Abschlusses eines Verschmelzungsvertrags, oder —
wenn ein solcher Vertragsschlusstermin nach den
nationalen, auf diese Verschmelzung anwendbaren
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Merger Event means, in respect of any relevant
Underlying Equities, any (i) reclassification or change
of such Underlying Equities that results in a transfer of
or an irrevocable commitment to transfer all of such
Underlying Equities outstanding to another entity or
person, (ii) consolidation, amalgamation, merger or
binding share exchange of an Equity Issuer, with or
into another entity or person (other than a
consolidation, amalgamation, merger or binding share
exchange in which such Equity Issuer is the continuing
entity and which does not result in a reclassification or
change of all of such Underlying Equities outstanding),
(i) takeover offer, tender offer, exchange offer,
solicitation, proposal or other event by any entity or
person to purchase or otherwise obtain 100% of the
outstanding Underlying Equities of the Equity Issuer
that results in a transfer of or an irrevocable
commitment to transfer all such Underlying Equities
(other than such Underlying Equities owned or
controlled by such other entity or person), or (iv)
consolidation, amalgamation, merger or binding share
exchange of the Equity Issuer or its subsidiaries with or
into another entity in which the Equity Issuer is the
continuing entity and which does not result in a
reclassification or change of all such Underlying
Equities outstanding but results in the outstanding
Underlying Equities (other than Underlying Equities
owned or controlled by such other entity) immediately
prior to such event collectively representing less than
50% of the outstanding Underlying Equities
immediately following such event, in each case if the
Merger Date is on or before the Valuation Date or, if
the Notes are to be redeemed by delivery of Underlying
Equities, the Maturity Date.

Nationalisation means that all the Underlying Equities

Gesetzen nicht bestimmt werden kann — einen anderen
von der Berechnungsstelle bestimmten Termin.

Verschmelzung bezeichnet in Bezug auf relevante Zu
Grunde liegende Aktien jegliche (i) Neuzuordnung
oder Anderung solcher Zu Grunde liegenden Aktien,
die zu einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen
Verpflichtung zur Ubertragung aller dieser im Umlauf
befindlichen Zu Grunde liegenden Aktien auf ein
anderes Unternehmen oder eine andere Person fiihren
(i1) jegliche Konsolidierung, Vermdgensiibertragung
oder Verschmelzung oder jeglichen verbindlichen
Aktientausch eines Aktienemittenten mit einer anderen
Person oder einem anderen Unternehmen bzw. an eine
andere Person oder ein anderes Unternehmen (mit
Ausnahme  einer  Konsolidierung, = Vermdgens-
iibertragung, Verschmelzung oder eines verbindlichen
Aktientauschs, bei denen der Aktienemittent das
fortgefiihrte Unternehmen ist und die nicht zu einer
Neuzuordnung oder Anderung aller dieser im Umlauf
befindlichen Zu Grunde liegenden Aktien fiihrt), (iii)
Ubernahmeangebote, Umtauschangebote, Einladungen,
Angebote oder sonstige Ereignisse eines Unternehmens
oder einer Person, mit dem Ziel, 100 % der im Umlauf
befindlichen Zu Grunde liegenden Aktien des
Aktienemittenten zu erwerben oder anderweitig zu
iibernehmen, wenn diese Angebote dazu fiihren, dass
alle solche Zu Grunde liegenden Aktien (mit
Ausnahme der Zu Grunde liegenden Aktien, die im
Eigentum dieses anderen Unternehmens sind oder von
ihm kontrolliert werden) iibertragen werden oder einer
unwiderruflichen Verpflichtung zu einer solchen
Ubertragung unterliegen, oder (iv) Konsolidierung,
Vermogensiibertragung, Verschmelzung oder
verbindlicher Aktientausch des Aktienemittenten oder
seiner Tochtergesellschaften mit einem anderen bzw. in
ein anderes Unternchmen, wenn der Aktienemittent
hierbei das fortgefiihrte Unternehmen ist und dies nicht
zu einer Neuzuordnung oder Anderung aller dieser im
Umlauf befindlichen Zu Grunde liegenden Aktien
fiihrt, jedoch zur Folge hat, dass die unmittelbar vor
einem solchen Ereignis im Umlauf befindlichen Zu
Grunde liegenden Aktien (mit Ausnahme der Zu
Grunde liegenden Aktien, die im Eigentum dieses
anderen Unternehmens sind oder von ihm kontrolliert
werden) unmittelbar nach einem solchen Ereignis
weniger als 50 % der umlaufenden Zu Grunde
liegenden Aktien darstellen; dies gilt jeweils, wenn der
Verschmelzungstermin ~ auf oder vor  einen
Bewertungstag fillt oder, im Falle der Riickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Lieferung der Zu Grunde
liegenden Aktien, auf oder vor den Filligkeitstag.

alle Zu Grunde

Verstaatlichung bedeutet, dass
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or all or substantially all the assets of an Equity Issuer
are nationalised, expropriated or are otherwise required
to be transferred to any governmental agency,
authority, entity or instrumentality thereof.

Potential Adjustment Event means any of the
following:

(a)  a subdivision, consolidation or reclassification
of relevant Underlying Equities (unless resulting in a
Merger Event), or a free distribution or dividend of any
such Underlying Equities to existing holders by way of
bonus, capitalisation or similar issue;

(b) a distribution, issue or dividend to existing
holders of the relevant Underlying Equities of (i) such
Underlying Equities or (ii) other share capital or
securities granting the right to payment of dividends
and/or the proceeds of liquidation of an Equity Issuer
equally or proportionately with such payments to
holders of such Underlying Equities, or (iii) share
capital or other securities of another issuer acquired or
owned (directly or indirectly) by the Equity Issuer as a
result of a spin-off or other similar transaction or (iv)
any other type of securities, rights or warrants or other
assets, in any case for payment (cash or other
consideration) at less than the prevailing market price
as determined by the Calculation Agent;

(c)  an extraordinary dividend as determined by the
Calculation Agent;

(d) a call by an Equity Issuer in respect of relevant
Underlying Equities that are not fully paid,

(e)  a repurchase by an Equity Issuer or any of its
subsidiaries of relevant Underlying Equities whether
out of profits or capital and whether the consideration
for such repurchase is cash, securities or otherwise; or

(f)  in respect of an Equity Issuer, an event that
results in any shareholder rights being distributed or
becoming separated from shares of common stock or
other shares of the capital stock of such Equity Issuer,

liegenden Aktien oder das gesamte oder im
Wesentlichen gesamte Vermdgen eines Aktien-
emittenten verstaatlicht oder enteignet werden oder
anderweitig an eine Regierungsstelle, Behorde, ein
staatliches Unternehmen oder ein sonstiges staatliches
Organ zu libertragen sind.

Mbogliches  Anpassungsereignis  bezeichnet die
folgenden Ereignisse:
(a) eine Teilung, Konsolidierung oder

Neuzuordnung von relevanten Zu Grunde liegenden
Aktien (sofern dies nicht zu einer Verschmelzung
fiihrt) oder eine Ausschiittung von Bonusaktien oder
Dividenden in Form von Zu Grunde liegenden Aktien
an die bestehenden Inhaber im Wege eines Bonus,
einer Kapitalisierung oder einer dhnlichen Ausgabe,

(b)  eine Ausschiittung, Ausgabe oder Dividende an
bestechende Inhaber der relevanten Zu Grunde
liegenden Aktien in Form (i) dieser Zu Grunde
liegenden Aktien oder (ii) von sonstigem Grundkapital
oder sonstigen Wertpapieren, die das Recht zur
Zahlung von Dividenden und/oder Liquidationserlgsen
eines Aktienemittenten in gleicher Hoéhe oder anteilig
im Verhiltnis zu solchen Zahlungen an Inhaber dieser
Zu Grunde liegenden Aktien verbriefen oder (iii) von
Grundkapital oder anderen Wertpapieren eines anderen
Emittenten, den die Aktienemittentin als Ergebnis einer
Ausgliederung oder &dhnlichen Transaktion {iber-
nommen hat oder (direkt oder indirekt) besitzt oder (iv)
von anderen Arten von Wertpapieren, Rechten oder
Optionsscheinen oder anderen Vermdgenswerten,
jeweils gegen Zahlung (in bar oder durch eine sonstige
Vergiitung) eines unterhalb des herrschenden
Marktpreises liegenden Preises, wie er von der
Berechnungsstelle bestimmt wird,

(c) eine nach Ansicht der

aullerordentliche Dividende,

Berechnungsstelle

(d) die Kiindigung der nicht voll eingezahlten Zu
Grunde liegenden Aktien durch die Aktienemittentin,

(e) der Riickkauf der relevanten Zu Grunde
liegenden Aktien aus dem Gewinn oder aus dem
Kapital durch den Aktienemittenten (oder eine seiner
Tochtergesellschaften) —unabhéngig davon, ob dieser
Riickkauf gegen Barmittel, Wertpapiere oder
anderweitig erfolgt, oder

® in Bezug auf einen Aktienemittenten ein
Ereignis, das dazu fiihrt, dass Aktionérsrechte
ausgegeben werden oder von Stammaktien oder
sonstigen  Anteilen des Grundkapitals dieses
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pursuant to a shareholder rights plan or arrangement
directed against hostile takeovers that provides upon
the occurrence of certain events for a distribution of
preferred stock, warrants, debt instruments or stock
rights at a price below their market value as determined
by the Calculation Agent, provided that any adjustment
effected as a result of such an event shall be readjusted
upon any redemption of such rights; and

(g) any other event having, in the opinion of the
Calculation Agent, a diluting, concentrative or other
effect on the theoretical value of the relevant
Underlying Equities.

Redemption Amount means the Redemption Amount
specified in the applicable Final Terms or, if no such
amount is specified in the applicable Final Terms, an
amount calculated by the Calculation Agent equal to:

(1) in the case of a Call Option Equity Linked
Redemption Note

Reference Price
Strike Price

x Specified Amount;or

(il)) in the case of a Put Option Equity Linked
Redemption Note

Strike Price

— x Specified Amount,
Reference Price

provided always that the Redemption Amount shall in
no event be less than zero. The Redemption Amount
will be rounded to the nearest two decimal places,
0.005 being rounded upwards.

Reference Price means:

(a)  where the Notes are specified in the applicable
Final Terms to relate to a single Underlying Equity, an
amount equal to the official closing price (or the price
at the Valuation Time on the Valuation Date, if so
specified in the applicable Final Terms) of the
Underlying Equity quoted on the Relevant Exchange
without regard to any subsequently published
correction as determined by or on behalf of the
Calculation Agent (or if, in the opinion of the
Calculation Agent, no such official closing price (or, as

Aktienemittenten getrennt werden, wenn dies im
Rahmen eines Aktionérsrechtsplans oder einer anderen
Struktur geschieht, der bzw. die gegen eine feindliche
Ubernahme gerichtet ist und der bzw. die bei Auftreten
bestimmter Ereignisse die Ausgabe von Vorzugsaktien,
Optionsscheinen, Anleihen oder Aktienrechten zu
einem Preis vorsieht, der nach Feststellung der
Berechnungsstelle unter dem Marktwert liegt. Dies gilt
mit der MaB3gabe, dass jede Anpassung, die auf Grund
eines solchen Ereignisses vorgenommen wird, im Zuge
der Loschung solcher Rechte wieder neu angepasst
wird, und

(g) jedes andere Ereignis, das nach Ansicht der
Berechnungsstelle eine verwissernde, konzentrierende
oder sonstige Auswirkung auf den theoretischen Wert
der relevanten Zu Grunde liegenden Wertpapiere hat.

Riickzahlungsbetrag bezeichnet den in den jeweils
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Riickzahlungs-betrag; ist kein solcher Betrag in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, so
entspricht er dem von der Berechnungsstelle wie folgt
errechneten Betrag:

(1) im Falle einer Call Option Schuldverschreibung
mit aktienbezogener Riickzahlung

Refi i
DCTCTENZPTEL Angegebene r Betrag; oder

Basispreis

(il))  im Falle einer Put Option Schuldverschreibung
mit aktienbezogener Riickzahlung

Basisprei
_ DOSIPIEIS Angegebener Betrag,
Referenzpreis

hierbei darf der Riickzahlungsbetrag in keinem Fall
kleiner als Null sein. Der Riickzahlungsbetrag wird auf
die nichsten zwei Dezimalstellen gerundet, wobei
0,005 aufgerundet wird.

Referenzpreis bezeichnet:

(a) Bei Schuldverschreibungen, die sich laut
Angaben in den Endgiiltigen Bedingungen auf eine
einzelne Zu Grunde liegende Aktie beziehen, einen
Betrag in Hohe des an der Relevanten Borse quotierten
offiziellen Schlusskurses (oder des Kurses zum
Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag, wenn dies in
den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist) fiir die
Zu Grunde liegende Aktie, der von oder im Namen der
Berechnungsstelle  festgestellt ~ wird -  ohne
Beriicksichtigung nachtrédglich verdffentlichter
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the case may be, the price at the Valuation Time on the
Valuation Date, if so specified in the applicable Final
Terms)) can be determined at such time and, if
Disrupted Day is specified as applying in the applicable
Final Terms and the Valuation Date is not a Disrupted
Day, an amount determined by the Calculation Agent
in good faith to be equal to the arithmetic mean of the
closing fair market buying price (or the fair market
buying price at the Valuation Time on the Valuation
Date, if so specified in the applicable Final Terms) and
the fair market selling price at the Valuation Time on
the Valuation Date for the Underlying Equity based, at
the Calculation Agent's discretion, either on the
arithmetic mean of the foregoing prices or the middle
market quotations provided to it by two or more
financial institutions (as selected by the Calculation
Agent) engaged in the trading of the Underlying Equity
or on such other factors as the Calculation Agent shall
decide). The amount determined pursuant to the
foregoing shall be converted, if Exchange Rate is
specified as applying in the applicable Final Terms,
into the Specified Currency at the Exchange Rate and
such converted amount shall be the Reference Price;
and

(b)  where the Notes are specified in the applicable
Final Terms to relate to a Basket of Underlying
Equities, an amount equal to the sum of the values
calculated for each Underlying Equity as the official
closing price (or the price at the Valuation Time on the
Valuation Date, if so specified in the applicable Final
Terms) of the Underlying Equity quoted on the
Relevant Exchange as determined by or on behalf of
the Calculation Agent without regard to any
subsequently published correction (or if, in the opinion
of the Calculation Agent, no such official closing price
(or, as the case may be, the price at the Valuation Time
on the Valuation Date, if so specified in the applicable
Final Terms) can be determined at such time and, if
Disrupted Day is specified as applying in the applicable
Final Terms, and the Valuation Date is not a Disrupted
Day, an amount determined by the Calculation Agent
in good faith to be equal to the arithmetic mean of the
closing fair market buying price (or the fair market
buying price at the Valuation Time on the Valuation
Date, if so specified in the applicable Final Terms) and

Korrekturen (oder wenn nach Einschitzung der
Berechnungsstelle zu einem solchen Zeitpunkt kein
solcher offizieller Schlusskurs (oder ggf. der Preis zum
Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag, wenn dies in
den  anwendbaren  Endgiiltigen = Bedingungen
vorgesehen ist) - festgestellt werden kann, und wenn in
den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen das
Auftreten eines Storungstages, vorgesehen ist, und der
Bewertungstag kein Storungstag ist, einen Betrag, den
die Berechnungsstelle in gutem Glauben festsetzt und
der dem arithmetischen Mittel des fairen
Geldschlusskurses im Markt (oder dem fairen Geldkurs
im  Markt zum Bewertungszeitpunkt am
Bewertungstag, wenn dies in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist) und des
fairen Briefkurses im Markt zum Bewertungszeitpunkt
am Bewertungstag fiir die Zu Grunde liegende Aktie
entspricht; die Werte basieren nach Ermessen der
Berechnungsstelle entweder auf dem arithmetischen
Mittel der zuvor genannten Preise oder auf den
mittleren Marktquotierungen, die ihr von zwei oder
mehr Finanzinstituten (die von der Berechnungsstelle
ausgewdhlt wurden), die im Handel der Zu Grunde
liegenden Aktie aktiv sind, genannt wurden, oder auf
solchen anderen Faktoren, die die Berechnungsstelle
beschlieBen kann). Ist in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen  vorgesehen, dass = Wechselkurse
verwendet werden, so wird der nach den oben
benannten Bestimmungen festgelegte Betrag zum
Wechselkurs in die  Angegebene = Wihrung
umgerechnet, und der umgerechnete Betrag dient als
Referenzpreis, und

(b) bei Schuldverschreibungen, die sich laut
Angaben in den Endgiiltigen Bedingungen auf einen
Korb Zu Grunde liegender Aktien beziehen, einen
Betrag in Hohe der Summe der Werte, die von oder im
Namen der Berechnungsstelle fiir die jeweils Zu
Grunde liegenden Aktien als der an der Relevanten
Borse quotierte offizielle Schlusskurs (oder der Kurs
zum Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag, wenn
dies in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist)
fiir die Zu Grunde liegende Aktie festgestellt werden -
ohne Beriicksichtigung nachtriglich ver6ffentlichter
Korrekturen, (oder wenn nach Einschitzung der
Berechnungsstelle zu einem solchen Zeitpunkt kein
solcher offizieller Schlusskurs (oder ggf. Kurs zum
Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag, wenn dies in
den  anwendbaren  Endgiiltigen = Bedingungen
vorgesehen ist) - festgesetzt werden kann, und wenn in
den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen das Auf-
treten eines Storungstages, vorgesehen ist, und der
Bewertungstag kein Storungstag ist, ein Betrag, den die
Berechnungsstelle in gutem Glauben festsetzt und der
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the closing fair market selling price (or, as the case may
be, the fair market selling price at the Valuation Time
on the Valuation Date, if so specified in the applicable
Final Terms) for the Underlying Equity based, at the
Calculation Agent's discretion, either on the arithmetic
mean of the foregoing prices or the middle market
quotations provided to it by two or more financial
institutions (as selected by the Calculation Agent)
engaged in the trading of the Underlying Equity or on
such other factors as the Calculation Agent shall
decide), multiplied by the relevant Multiplier. Each
value determined pursuant to the foregoing shall be
converted, if the Exchange Rate is specified as
applying in the applicable Final Terms, into the
Specified Currency at the Exchange Rate and the sum
of such converted amounts shall be the Reference
Price.

Related Exchange means, in relation to an Underlying
Equity, each exchange or quotation system specified as
such in relation to such Underlying Equity in the
applicable Final Terms, any successor to such
exchange or quotation system or any substitute
exchange or quotation system to which trading in
futures or options contracts relating to such Underlying
Equity has temporarily relocated (provided that the
Calculation Agent has determined that there is
comparable liquidity relative to the futures or options
contracts relating to such Underlying Equity on such
temporary substitute exchange or quotation system as
on the original Related Exchange), provided that where
All Exchanges is specified as the Related Exchange in
the applicable Final Terms, Related Exchange shall
mean each exchange or quotation system where trading
has a material effect (as determined by the Calculation
Agent) on the overall market for futures or options
contracts relating to such Underlying Equity.

Scheduled Closing Time means, in respect of an
Exchange or Related Exchange and a Scheduled
Trading Day, the scheduled weekday closing time of

dem arithmetischen Mittel des fairen Geldschlusskurses
im Markt (oder des fairen Geldkurses im Markt zum
Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag, wenn dies in
den  anwendbaren  Endgiiltigen = Bedingungen
vorgesehen ist) und des fairen Briefschlusskurses im
Markt (oder des fairen Briefkurses im Markt zum
Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag), wenn dies in
den  anwendbaren  Endgiiltigen = Bedingungen
vorgesehen ist) flir die Zu Grunde liegende Aktie
entspricht; die Werte basieren nach Ermessen der
Berechnungsstelle entweder auf dem arithmetischen
Mittel der zuvor genannten Preise oder auf den
mittleren Marktquotierungen, die ihr von zwei oder
mehr Finanzinstituten (die von der Berechnungsstelle
ausgewdhlt wurden), die im Handel der Zu Grunde
liegenden Aktie aktiv sind, genannt wurden, oder auf
solchen anderen Faktoren, die die Berechnungsstelle
beschliefen kann) — multipliziert mit dem relevanten
Multiplikator. Ist in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen  vorgesehen, dass = Wechselkurse
verwendet werden, so werden die nach oben stehenden
Bestimmungen festgelegten Betrige zum Wechselkurs
in die Angegebene Wéhrung umgerechnet und die
Summe der derartig umgerechneten Betrdge dient als
Referenzpreis.

Verbundene Borse bezeichnet in Bezug auf eine Zu
Grunde liegende Aktie jede Borse oder jedes
Quotierungssystem, die bzw. das in Bezug auf diese Zu
Grunde liegende Aktie als solche(s) in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wurde, sowie jede
Nachfolgerin dieser Borse oder dieses
Quotierungssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes
Ersatzquotierungssystem, an die bzw. das der Handel in
Futures oder Optionskontrakten auf diese Zu Grunde
liegende Aktie voriibergehend verlegt wurde (sofern
die Berechnungsstelle festgelegt hat, dass in Bezug auf
die Futures oder Optionskontrakte, die sich auf diese zu
Grunde liegende Aktie beziehen, an dieser
vorlibergehenden  Ersatzborse bzw. an diesem
voriibergehenden Ersatzquotierungssystem eine mit der
urspriinglichen Verbundenen Borse vergleichbare
Liquiditdt vorhanden ist). Sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen Alle Borsen als die Verbundene Borse
bezeichnet sind, bezeichnet Verbundene Borse jede
Borse oder jedes Quotierungssystem, an der bzw. dem
der Handel wesentliche Auswirkungen (nach der
Definition der Berechnungsstelle) fiir den Gesamtmarkt
der Futures oder Optionskontrakte in Bezug auf eine
solche Zu Grunde liegende Aktie hat.

PlanmiiBliger Borsenschluss bezeichnet in Bezug auf
eine Borse oder eine Verbundene Borse und einen
PlanmiBigen Handelstag den planmifBigen
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such Exchange or Related Exchange on such Scheduled
Trading Day, without regard to after hours or any other
trading outside of the regular trading session hours.

Scheduled Trading Day means any day on which each
Exchange and each Related Exchange are scheduled to
be open for trading for their respective regular trading
sessions.

Scheduled Valuation Date means any original date
that, but for the occurrence of an event causing a
Disrupted Day, would have been a Valuation Date.

Settlement Disruption Event means an event beyond
the control of the Issuer as a result of which, in the
opinion of the Calculation Agent, delivery of the Asset
Amount by or on behalf of the Issuer in accordance
with these Terms and Conditions and/or the applicable
Final Terms is not practicable.

Tender Offer means a takeover offer, tender offer,
exchange offer, solicitation, proposal or other event by
any entity or person that results in such entity or person
purchasing, or otherwise obtaining or having the right
to obtain, by conversion or other means, greater than
10% and less than 100% of the outstanding voting
shares of the Equity Issuer, as determined by the
Calculation Agent, based upon the making of filings
with governmental or self-regulatory agencies or such
other information as the Calculation Agent deems
relevant.

Valuation Date means the date specified as such in the
applicable Final Terms or, if such date is not a
Scheduled Trading Day, the immediately succeeding
Scheduled Trading Day unless Disrupted Day is
specified as applying in the applicable Final Terms and,
in the opinion of the Calculation Agent, such day is a
Disrupted Day. If such day is a Disrupted Day:

(a)  where the Notes are specified in the applicable
Final Terms to relate to a single Underlying Equity, the
Valuation Date shall be the first succeeding Scheduled
Trading Day that is not a Disrupted Day, unless each of
the eight Scheduled Trading Days immediately

Handelsschluss (an einem Wochentag) dieser Borse

oder Verbundenen Borse an einem solchen
PlanméBligen Handelstag ohne Beriicksichtigung
nachborslichen Handels oder anderer Handels-

transaktionen auflerhalb der reguldren Handelszeiten.

Planmiiliger Handelstag bezeichnet jeden Tag, an
dem jede Borse und jede Verbundene Borse wéhrend
ihrer jeweiligen reguldren Handelssitzungen planméBig
fiir den Handel gedffnet sind.

Planmiiliger Bewertungstag bezeichnet jeden Tag,
der ohne das Auftreten eines Ereignisses, das einen
Storungstag verursacht, urspriinglich ein Bewert-
ungstag gewesen ware.

Ein Abrechnungsstorungsereignis, bezeichnet ein
Ereignis, das auflerhalb des Einflussbereichs der
Emittentin liegt und in Folge dessen nach Einschitzung
der Berechnungsstelle die Lieferung des Betrags der
Vermogenswerte durch die Emittentin oder im Namen
der Emittentin im Einklang mit diesen Bedingungen
und/oder den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
nicht mdglich ist.

Ubernahmeangebot bezeichnet ein Ankaufangebot,
Ubernahmeangebot, Umtauschangebot, ein Angebot
oder ein sonstiges Ereignis eines Unternehmens oder
einer Person, das dazu fiihrt, dass die Be-
rechnungsstelle feststellt, dass dieses Unternehmen
oder diese Person durch Umtausch oder sonstige
MaBnahmen mehr als 10 % und weniger als 100 % der
umlaufenden Stimmrechtsanteile des Aktienemittenten
kauft oder anderweitig erhdlt oder anderweitig ein
Recht auf Erhalt derselben hat; die Feststellung der
Berechnungsstelle basiert auf den Anmeldungen bei
staatlichen oder selbst regulierenden Behdrden oder auf

solchen anderen Informationen, die die
Berechnungsstelle fiir relevant halt.
Bewertungstag bezeichnet den Tag, der in den

anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen als solcher
festgelegt wurde. Ist ein solcher Tag kein PlanmiBiger
Handelstag, so gilt der unmittelbar darauf folgende
PlanméBige Handelstag, sofern nicht in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen Stérungstage
festgelegt sind, und sofern nicht ein solcher Tag nach
Ansicht der Berechnungsstelle einen Storungstag
darstellt. Ist ein solcher Tag ein Stérungstag so gilt:

(@ Ist in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, dass sich die Schuld-
verschreibungen auf eine einzelne Zu Grunde liegende
Aktie beziehen, so ist der Bewertungstag der erste
darauf folgende Planmiflige Handelstag, an dem kein
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following the Scheduled Valuation Date is a Disrupted
Day. In that case (i) the eighth Scheduled Trading Day
shall be deemed to be the Valuation Date,
notwithstanding the fact that such day is a Disrupted
Day, and (ii) the Calculation Agent shall, where
practicable, determine the Reference Price in the
manner set out in the applicable Final Terms or, if not
set out or not so practicable, determine the Reference
Price in accordance with its good faith estimate of the
Reference Price as of the Valuation Time on that eighth
Scheduled Trading Day; or

(b)  where the Notes are specified in the applicable
Final Terms to relate to a Basket of Underlying
Equities the Valuation Date for each Underlying Equity
not affected by the occurrence of a Disrupted Day shall
be the Scheduled Valuation Date, and the Valuation
Date for each Underlying Equity affected (each an
Affected Equity) by the occurrence of a Disrupted Day
shall be the first succeeding Scheduled Trading Day
that is not a Disrupted Day relating to the Affected
Equity unless each of the eight Scheduled Trading
Days immediately following the Scheduled Valuation
Date is a Disrupted Day relating to the Affected Equity.
In that case, (i) that eighth Scheduled Trading Day
shall be deemed to be the Valuation Date for the
Affected Equity, notwithstanding the fact that such day
is a Disrupted Day, and (ii) the Calculation Agent shall
determine, where practicable, the Reference Price
using, in relation to the Affected Equity, a price
determined in the manner set out in the applicable Final
Terms or, if not set out or if not practicable, using its
good faith estimate of the value for the Affected Equity
as of the Valuation Time on that eighth Scheduled
Trading Day and otherwise in accordance with the
above provisions.

Valuation Time means the Valuation Time specified
in the applicable Final Terms or, if no Valuation Time
is specified, the Scheduled Closing Time on the
relevant Exchange on the Valuation Date in relation to
each Underlying Equity to be valued. If the relevant
Exchange closes prior to its Scheduled Closing Time
and the specified Valuation Time is after the actual

Storungstag vorliegt, sofern nicht jeder der acht
unmittelbar auf den PlanméBigen Bewertungstag Tage
folgenden PlanmédBigen Handelstage ein Stérungstag
ist. In diesem Falle (i) gilt der achte PlanmiBige
Handelstag als Bewertungstag, auch wenn an diesem
Tag ein Storungstag vorliegt und (ii) bestimmt die
Berechnungsstelle soweit moglich den Referenzpreis in
der in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
dargelegten Art und Weise. Falls keine Bestimmungen
getroffen wurden — oder diese nicht durchfiihrbar sind
— bestimmt die Berechnungsstelle den Referenzpreis im
Einklang mit einer im guten Glauben vorgenommenen
Schitzung des Referenzpreises zum Bewertungs-
zeitpunkt an diesem achten PlanmiBigen Handelstag,
oder

(b) ist in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, dass sich die Schuldver-
schreibungen auf einen Korb Zu Grunde liegender
Aktien beziehen, so ist der Bewertungstag fiir jede Zu
Grunde liegende Aktie, die nicht vom Auftreten eines
Storungstages  betroffen  ist, der PlanméBige
Bewertungstag; der Bewertungstag fiir jede Zu Grunde
liegende Aktie, die vom Auftreten eines Storungstages
betroffen ist, (jeweils eine Betroffene Aktie), ist der
erste darauf folgende PlanmédBige Handelstag, der kein
Storungstag in Bezug auf die Betroffene Aktie ist,
vorliegt, sofern nicht jeder der acht PlanméiBigen
Handelstage, die unmittelbar auf den PlanméBigen
Bewertungstag folgen, ein Stdérungstag in Bezug auf
die Betroffene Aktie ist. In diesem Falle (i) gilt dieser
achte PlanmifBige Handelstag als Bewertungstag fiir die
Betroffene Aktie, auch wenn an diesem Tag ein
Storungstag  vorliegt und (ii)) bestimmt die
Berechnungsstelle soweit moglich den Referenzpreis,
wobei sie in Bezug auf die Betroffene Aktie einen Preis
zu Grunde legt, der in der in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen dargelegten Art und Weise
bestimmt wird; falls keine Bestimmungen getroffen
wurden oder diese nicht durchfiihrbar sind, bestimmt
die Berechnungsstelle den Referenzpreis im Einklang
mit einer im guten Glauben vorgenommenen
Schiatzung des Wertes der Betroffenen Aktie zum
Bewertungszeitpunkt an diesem achten PlanmifBigen
Handelstag und ansonsten im Einklang mit den oben
genannten Bestimmungen.

Bewertungszeitpunkt bezeichnet den in den jeweils
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Bewertungszeitpunkt; ist kein Bewertungszeitpunkt
festgelegt, so wird der PlanméBige Borsenschluss an
der jeweiligen Borse am Bewertungstag der zu
bewertenden Zu Grunde liegenden Aktie zu Grunde
gelegt. SchlieBt die relevante Borse vor dem
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closing time for its regular trading session, then the PlanméifBigen Ende der Borsensitzung und liegt der

Valuation Time shall be such actual closing time. benannte Bewertungszeitpunkt nach der tatséchlichen
Beendigung der reguldren Handelssitzung, so gilt diese
tatsdchliche Schlusszeit als Bewertungszeitpunkt.
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11. Additional Provisions Relating to Credit

Linked Notes
(a)  Redemption of Credit Linked Notes
Unless previously redeemed or purchased and

cancelled, and subject as provided in Conditions 11(b)
and 11(c), each nominal amount of Credit Linked
Notes equal to the lowest Specified Denomination set
out in the applicable Final Terms will be redeemed by
the Issuer by payment of the Redemption Amount on
the Maturity Date.

(b)  Cash Settlement

If Cash Settlement is specified in the applicable Final
Terms, and Conditions to Settlement (as specified in
the applicable Final Terms) are satisfied during the
Notice Delivery Period (such date of satisfaction, the
Credit Event Determination Date), the Issuer shall
give notice (such notice a Settlement Notice) to the
Noteholders in accordance with Condition 20 (Notices)
and redeem all but not some only of the Notes, each
nominal amount of Credit Linked Notes equal to the
lowest Specified Denomination being redeemed by the
Issuer at the Credit Event Redemption Amount on the
Credit Event Redemption Date.

If Conditions to Settlement are satisfied and the Notes
become redeemable in accordance with this Condition
11(b), upon payment of the Credit Event Redemption
Amount in respect of the Notes the Issuer shall have
discharged its obligations in respect of the Notes and
shall have no other liability or obligation whatsoever
in respect thereof. The Credit Event Redemption
Amount may be less than the nominal amount of a
Note. Any shortfall shall be borne by the Noteholders
and no liability shall attach to the Issuer.

@

Physical Settlement

If Physical Delivery is specified in the applicable Final

11.  Zusitzliche Bestimmungen in Bezug auf
Kreditbezogene Schuldverschreibungen

(a)  Riickzahlung von Kreditbezogenen
Schuldverschreibungen

Sofern die Schuldverschreibungen nicht zuvor

zurilickgezahlt oder angekauft und entwertet wurden —
und vorbehaltlich der Bestimmungen der Paragrafen
11(b) und 11(c) — leistet die Emittentin am
Falligkeitstag die Riickzahlung auf den Nennbetrag der
Kreditbezogenen Schuldverschreibungen in Hohe der
in den jeweils anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
bezeichneten niedrigsten Festgelegten Stiickelung
durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

()

Barabrechnung

Ist in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen die
Barabrechnung  vorgesehen  und sind  die
Abrechnungsvoraussetzungen (nach Angaben in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen) wéhrend des
Mitteilungszeitraums erfiillt (wobei der Erfiillungstag
der Bestimmungstag des Kreditereignisses ist), so
ergeht von der Emittentin an die
Schuldverschreibungsinhaber im Einklang mit Paragraf
20 (Mitteilungen) eine Mitteilung (eine solche
Mitteilung ist eine Abrechnungsmitteilung), und die
Emittentin zahlt die Schuldverschreibungen ganz,
jedoch nicht in Teilen, zuriick, wobei die Emittentin
auf den  Nennbetrag der  Kreditbezogenen
Schuldverschreibungen in Hohe der niedrigsten
Festgelegten Stlickelung zum Riickzahlungsbetrag nach
Kreditereignis am Riickzahlungstag nach
Kreditereignis zuriickzahlt.

Sind die Abrechnungsvoraussetzungen erfiillt und
werden die Schuldverschreibungen gemdff diesem
Paragrafen 11(b) zuriickzahlbar, so hat die
Emittentin mit Zahlung des in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  anwendbaren  Riickzahl-
ungsbetrags nach Kreditereignis ihre Verpflichtungen
in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfiillt, und

sie hat diesbeziiglich keinerlei weitere
Verpflichtungen  oder  Verbindlichkeiten.  Der
Riickzahlungsbetrag nach Kreditereignis kann

geringer sein als der Nennbetrag einer Schuld-
verschreibung. Negative Differenzbetriige werden
vom Schuldverschreibungsinhaber getragen, und der
Emittentin entsteht keinerlei Verpflichtung.

(c¢)  Effektive Lieferung

Ist in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen die
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Terms, and Conditions to Settlement are satisfied
during the Notice Delivery Period (such date of
satisfaction, the Credit Event Determination Date),
the Issuer shall give notice (such notice a Notice of
Physical Settlement) to the Noteholders in accordance
with Condition 20 (Notices) and redeem all but not
some only of the Notes, each nominal amount of Credit
Linked Notes equal to the lowest Specified
Denomination being redeemed by Delivery of the
Deliverable Obligations comprising the Asset Amount,
subject to and in accordance with Conditions 11(g) and
11(h).

In the Notice of Physical Settlement the Issuer shall
specify the Deliverable Obligations comprising the
Asset Amount that it reasonably expects to Deliver. For
the avoidance of doubt, the Issuer shall be entitled to
select any of the Deliverable Obligations to constitute
the Asset Amount, irrespective of their market value.

If "Restructuring Maturity Limitation and Fully
Transferable Obligation" is specified as applicable in
the applicable Final Terms and Restructuring is the
only Credit Event specified in a Credit Event Notice,
then a Deliverable Obligation may be included in the
Asset Amount only if it (i) is a Fully Transferable
Obligation and (ii) has a final maturity date not later
than the Restructuring Maturity Limitation Date.

If "Modified Restructuring Maturity Limitation and
Conditionally Transferable Obligation Applicable" is
specified as applying in the applicable Final Terms and
Restructuring is the only Credit Event specified in a
Credit Event Notice, then a Deliverable Obligation may
be included in the Asset Amount only if it (i) is a
Conditionally Transferable Obligation and (ii) has a
final maturity date not later than the applicable
Modified Restructuring Maturity Limitation Date.

If Conditions to Settlement are satisfied and the Notes
become redeemable in accordance with this Condition
11(c), upon Delivery of the Deliverable Obligations

Effektive Lieferung vorgesehen und sind die
Abrechnungsvoraussetzungen wihrend des
Mitteilungszeitraums erfiillt (wobei der Erfiillungstag
der Bestimmungstag des Kreditereignisses ist), so
ergeht von der Emittentin an die
Schuldverschreibungsinhaber im Einklang mit Paragraf
20 (Mitteilungen) eine Mitteilung (die Mitteilung iiber
effektive Lieferung), und die Emittentin zahlt die
Schuldverschreibungen ganz, jedoch nicht in Teilen,
zuriick; die Riickzahlung auf den Nennbetrag der
Kreditbezogenen Schuldverschreibungen in Hohe der
niedrigsten Festgelegten Stiickelung erfolgt nach
Mafgabe und im Einklang mit den Paragrafen 11(g)
und (h) durch Lieferung der Lieferbaren
Verbindlichkeiten, die den Betrag der Vermogenswerte
ausmachen.

In der Mitteilung iiber effektive Lieferung spezifiziert
die Emittentin die Lieferbaren Verbindlichkeiten, die
den Betrag der Vermdgenswerte ausmachen und die sie
nach billigem Ermessen liefern wird. Zur Klarstellung
sei darauf hingewiesen, dass die Emittentin berechtigt
ist, die Lieferbaren Verbindlichkeiten, die den Betrag
der Vermdgenswerte ausmachen, unabhingig von
deren Marktwert auszuwéhlen.

Wurde in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt, dass "Restrukturierungs-
Laufzeitbeschrankung und Vollstindig iibertragbare
Verbindlichkeit" anwendbar ist und ist die
Restrukturierung das einzige in einer Mitteilung iiber
ein Kreditereignis bezeichnete Kreditereignis, dann
darf der Betrag der Vermdgenswerte nur Lieferbare
Verbindlichkeiten enthalten, wenn (i) es Vollstindig
iibertragbare Verbindlichkeiten sind und (ii) deren
Endfilligkeit  nicht  spdter liegt als  der
Restrukturierungs- Laufzeitbeschrankungsstag.

Wurde in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt, dass eine "Modifizierte Restrukturierungs-
Laufzeitbeschrankung und Bedingt {ibertragbare
Verbindlichkeit" anwendbar ist und ist die
Restrukturierung das einzige in einer Mitteilung {iber
ein Kreditereignis bezeichnete Kreditereignis, dann
darf der Betrag der Vermdgenswerte nur Lieferbare
Verbindlichkeiten enthalten, (i) die eine Bedingt
iibertragbare Verbindlichkeit darstellen und (ii) deren
Endfilligkeit nicht spéter liegt als der anwendbare
Modifizierte Restrukturierungs-Laufzeitbeschrink-
ungstag.

Sind die Abrechnungsvoraussetzungen erfiillt und
werden die Schuldverschreibungen im Einklang mit
diesem Paragrafen 11(c) zuriickzahlbar, so hat die
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and/or payment of the Cash Settlement Amount, as
the case may be, the Issuer shall have discharged its
obligations in respect of the Notes and shall have no
other liability or obligation whatsoever in respect
thereof. The value of such Deliverable Obligations
and/or the Cash Settlement Amount may be less than
the nominal amount of a Note. Any shortfall shall be
borne by the Noteholders and no liability shall attach
to the Issuer.

@

Repudiation/Moratorium Extension

Where Repudiation/Moratorium is specified as a Credit
Event in the applicable Final Terms, the provisions of
this Condition 11(d) shall apply.

Where Conditions to Settlement have not been satisfied
on or prior to the Scheduled Maturity Date but the
Repudiation/Moratorium Extension Condition has been
satisfied on or prior to the Scheduled Maturity Date or,
if Condition 11(f)(y) applies, the Postponed Maturity
Date (as defined below) and the
Repudiation/Moratorium Evaluation Date in respect of
such Potential Repudiation Moratorium will in the sole
determination of the Calculation Agent, fall after the
Scheduled Maturity Date, then the Calculation Agent
shall notify the Noteholders in accordance with
Condition 20  (Notices) that a  Potential
Repudiation/Moratorium has occurred and:

(1) where a Repudiation/Moratorium has not
occurred on or prior to the Repudiation/Moratorium
Evaluation Date:

(A) each nominal amount of Credit Linked Notes
equal to the lowest Specified Denomination will be
redeemed by the Issuer by payment of the Redemption
Amount on the second Business Day following the
Repudiation/Moratorium Evaluation Date; and

(B) in the case of interest bearing Notes, the Issuer
shall be obliged to pay interest calculated as provided
herein, accruing from (and including) the Interest
Payment Date immediately preceding the Scheduled
Maturity Date (or if none, from (and including) the

Emittentin  mit  Lieferung  der  Lieferbaren
Verbindlichkeiten und/oder Zahlung des Bar-
abrechnungsbetrags ihre Verpflichtungen in Bezug
auf die Schuldverschreibungen erfiillt, und sie hat
diesbeziiglich keinerlei weitere Verpflichtungen oder

Verbindlichkeiten. Der Wert dieser Lieferbaren
Verbindlichkeiten und/oder des Barab-
rechnungsbetrags kann geringer sein als der

Nennbetrag einer Schuldverschreibung. Negative
Differenzbetrige werden vom  Schuldverschrei-
bungsinhaber getragen, und der Emittentin entsteht
keinerlei Verpflichtung.

(d)  Verlingerung einer Nichtanerkennung/eines
Moratoriums

Wurde in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
Nichtanerkennung/Moratorium als ein Kreditereignis
bezeichnet, so gelten die Bestimmungen dieses
Paragrafen 11(d).

Wurden die Abrechnungsvoraussetzungen nicht am
oder vor dem PlanméBigen Filligkeitstag, aber die
Verldngerungsvoraussetzung  einer  Nichtanerken-
nung/eines Moratoriums an oder vor dem Planméfigen
Falligkeitstag erflillt, oder findet Paragraf 11(f)(y)
Anwendung, so fillt der Verlegte Filligkeitstag (wie
unten definiert) und der
Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag in
Bezug auf eine solche mdogliche Nichtanerkennung -
ein solches mogliches Moratorium nach ausschlief3-
licher Festlegung durch die Berechnungsstelle auf
einen Termin nach dem PlanmiBigen Falligkeitstag.
Die Berechnungsstelle informiert die Schuldver-
schreibungsinhaber in diesem Falle geméf} Paragraf 20
(Mitteilungen), dass eine  solche  mogliche
Nichtanerkennung/ein solches mogliches Moratorium
aufgetreten ist und:

(1) Trat eine Nichtanerkennung/ein Moratorium
nicht an oder vor einem Nichtanerkennung-
/Moratorium-Bewertungstag auf:

(A) zahlt die Emittentin auf einen Nennbetrag der
Kreditbezogenen Schuldverschreibungen in Hohe der
niedrigsten Festgelegten Stiickelung den
Riickzahlungsbetrag am zweiten Geschéftstag nach

dem  Nichtanerkennung-/Moratorium-Bewertungstag
zuriick, und
(B) im Falle verzinslicher Schuldverschreibungen ist

die Emittentin zu Zinszahlungen nach den hierin
enthaltenen Berechnungsmethoden verpflichtet. Die
Zinsen fallen ab (und einschlieBlich) dem
Zinszahlungstag unmittelbar vor dem PlanméBigen
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Interest Commencement Date) to (but excluding) the
Scheduled Maturity Date but shall only be obliged to
make such payment of interest on the second Business
Day following the Repudiation/Moratorium Evaluation
Date and no further or other amount in respect of
interest shall be payable and no additional amount shall
be payable in respect of such delay; or

(i) where a Repudiation/Moratorium has
occurred on or prior to the Repudiation/Moratorium
Evaluation Date and Conditions to Settlement are
satisfied in the Notice Delivery Period the
provisions of Condition 11(b) or 11(c), as
applicable, shall apply to the Notes.

(¢)  Grace Period Extension

If "Grace Period Extension" is specified as applicable
in the applicable Final Terms, the provisions of this
Condition 11(e) shall apply.

Where Conditions to Settlement have not been satisfied
on or prior to the Scheduled Maturity Date but a
Potential Failure to Pay has occurred with respect to
one or more Obligation(s) in respect of which a Grace
Period is applicable on or prior to the Scheduled
Maturity Date (and such Grace Period(s) is/are
continuing as at the Scheduled Maturity Date), then:

(1) where a Failure to Pay has not occurred on
or prior to the Grace Period Extension Date:

(A) each nominal amount of Credit Linked Notes
equal to the lowest Specified Denomination will be
redeemed by the Issuer by payment of the Redemption
Amount on the Grace Period Extension Date; and

(B) in the case of interest bearing Notes, the Issuer
shall be obliged to pay interest calculated as provided
herein, accruing from (and including) the Interest
Payment Date immediately preceding the Scheduled
Maturity Date (or if none, from (and including) the
Interest Commencement Date) to (but excluding) the
Scheduled Maturity Date but shall only be obliged to
make such payment of interest on the Grace Period
Extension Date and no further or other amount in
respect of interest shall be payable and no additional
amount shall be payable in respect of such delay; or

Falligkeitstag an (oder, falls es diesen nicht gibt, ab
(und einschlieBlich) dem Verzinsungsbeginn) bis (aber
ausschlieBlich) zu dem PlanmiBigen Filligkeitstag an.
Die Emittentin ist jedoch erst am zweiten Geschéftstag
nach dem Nichtanerkennung-/Moratorium-
Bewertungstag zu solchen Zinszahlungen verpflichtet,
und in Bezug auf die Zinsen ist kein weiterer oder
sonstiger Betrag zahlbar und hinsichtlich einer solchen
Verzogerung ist kein zusdtzlicher Betrag zahlbar, oder

(i)  trat eine Nichtanerkennung/ein Moratorium am
oder vor dem Nichtanerkennung-/Moratorium-
Bewertungstag auf und sind die Abrechnungs-
voraussetzungen innerhalb des Mitteilungszeitraums
erfiillt, so sind die Bestimmungen der Paragrafen 11(b)
oder 11(c) in der jeweils anwendbaren Form auf die
Schuldverschreibungen anwendbar.

(e

Nachfristverlingerung

Wurde in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
"Nachfristverlingerung" als anwendbar festgelegt, so
gelten die Bestimmungen dieses Paragrafen 11(e).

Wurden die Abrechnungsvoraussetzungen am oder vor
dem PlanméBigen Filligkeitstag nicht erfiillt, sondern
trat in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten
eine Mogliche Nichtzahlung ein, auf die am oder vor
dem PlanméBigen Filligkeitstag eine Nachfrist
anwendbar ist (und dauern eine oder mehrere solche
Nachfristen am PlanméBigen Félligkeitstag an), so gilt:

(1) trat eine Nichtzahlung nicht an oder vor einem
Tag der Nachfristverldngerung auf:

(A) Zahlt die Emittentin auf einen Nennbetrag der
Kreditbezogenen Schuldverschreibungen in Hohe der
niedrigsten Festgelegten Stiickelung den
Riickzahlungsbetrag am Tag der Nachfristverldngerung
zuriick, und

(B) im Falle verzinslicher Schuldverschreibungen ist
die Emittentin zu Zinszahlungen nach den hierin
enthaltenen Berechnungsmethoden verpflichtet. Die
Zinsen fallen ab (und einschlieBlich) dem Zinszahl-
ungstag unmittelbar vor dem PlanméBigen Fillig-
keitstag (oder, falls es diesen nicht gibt, ab (und
einschlieBlich) dem Verzinsungsbeginn) bis (aber
ausschlieBlich) zu dem PlanméiBigen Félligkeitstag an.
Die Emittentin ist jedoch zu solchen Zinszahlungen erst
am Tag der Nachfristverldngerung verpflichtet, und in
Bezug auf die Zinsen ist kein weiterer oder sonstiger
Betrag zahlbar und hinsichtlich einer solchen
Verzogerung ist kein zusétzlicher Betrag zahlbar, oder
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(il))  where a Failure to Pay has occurred on or
prior to the Grace Period Extension Date and
Conditions to Settlement are satisfied in the Notice
Delivery Period the provisions of Conditions 11(b)
or 11(c), as applicable, shall apply to the Notes.

(f)  Maturity Date Extension
If:

(x) on (A) the Scheduled Maturity Date or (B), if
applicable, the Repudiation/Moratorium Evaluation
Date or (C) if the Grace Period Extension is specified
as applying in the applicable Final Terms, the Grace
Period Extension Date, as the case may be, Conditions
to Settlement have not been satisfied but, in the opinion
of the Calculation Agent, a Credit Event may have
occurred; or

(y) on the Scheduled Maturity Date, in the opinion
of  the Calculation  Agent, a  Potential
Repudiation/Moratorium may have occurred,

the Calculation Agent may notify the Noteholders in
accordance with Condition 20 (Notices) that the
Scheduled Maturity Date, the Repudiation/Moratorium
Evaluation Date or the Grace Period Extension Date, as
the case may be, has been postponed to a date (such
date the Postponed Maturity Date) specified in such
notice falling 15 calendar days after the Scheduled
Maturity Date, the Repudiation/Moratorium Evaluation
Date or the Grace Period Extension Date, as the case
may be, and

where:

(1) in the case of Condition 11(f)(x) Conditions
to Settlement are not satisfied on or prior to the
Postponed Maturity Date, or, in the case of this
Condition 11(f)(y), the Repudiation/Moratorium
Extension Condition is not satisfied on or prior to
the Postponed Maturity Date:

(A) subject as provided below, each nominal amount
of Credit-Linked Notes equal to the lowest Specified
Denomination will be redeemed by the Issuer by
payment of the Redemption Amount on the Postponed
Maturity Date; and

(i)  trat eine Nichtzahlung am oder vor dem Tag der
Nachfristverldngerung auf und sind die
Abrechnungsvoraussetzungen innerhalb des Mitteil-
ungszeitraums erfiillt, so sind die Bestimmungen der
Paragrafen 11(b) oder 11(c) auf die Schuldver-
schreibungen anwendbar.

(f)  Aufschub des Filligkeitstags
Wenn:

(x) am (A) PlanméBigen Filligkeitstag oder (B) ggf.
am Nichtanerkennung-/Moratorium-Bewertungstag
oder (C) wenn eine Nachfristverlingerung in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist,
am Tag der Nachfristverldngerung, die
Abrechnungsvoraussetzungen nicht erfiillt  sind,
sondern nach Einschétzung der Berechnungsstelle ein
Kreditereignis aufgetreten sein konnte; oder

(y)y am PlanméfBigen Filligkeitstag nach
Einschitzung der Berechnungsstelle eine Mogliche
Nichtanerkennung/ein Mogliches Moratorium
aufgetreten sein konnte,

kann die Berechnungsstelle die Schuld-
verschreibungsinhaber im Einklang mit Paragraf 20
(Mitteilungen) davon in Kenntnis setzen, dass der
PlanméBige Filligkeitstag, der Nichtanerkennung-
/Moratorium-Bewertungstag bzw. der Tag der
Nachfristverlingerung auf einen in dieser Mitteilung
spezifizierten Tag (den Verlegten Filligkeitstag)
innerhalb von 15 Kalendertagen nach dem
PlanméBigen Filligkeitstag, dem Nichtanerkennung-
/Moratorium-Bewertungstag bzw. dem Tag der
Verldngerung der Nachfrist verlegt wurde, und

wenn:
(1) Im Falle von Paragraf 11(f)(x) die
Abrechnungsvoraussetzungen am oder vor dem

Verlegten Filligkeitstag nicht erfiillt wurden oder im
Falle von Paragraf 11(f)(y) die Verldngerungs-
voraussetzung einer Nichtanerkennung/eines Mora-
toriums nicht am oder vor dem Verlegten Falligkeitstag
erfiillt sind:

(A) Die Emittentin vorbehaltlich der unten
genannten Bestimmungen auf einen Nennbetrag der
Kreditbezogenen Schuldverschreibungen in Hohe der
niedrigsten Festgelegten Stiickelung den
Riickzahlungsbetrag am Verlegten Félligkeitstag
zuriickzahlt, und
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(B) in the case of interest bearing Notes, the Issuer
shall be obliged to pay interest calculated as provided
herein accruing from (and including) the Interest
Payment Date immediately preceding the Scheduled
Maturity Date (or if none, from (and including) the
Interest Payment Date) to (but excluding) the
Scheduled Maturity Date but shall only be obliged to
make such payment of interest on the Postponed
Maturity Date and no further or other amount in respect
of interest shall be payable and no additional amount
shall be payable in respect of such delay; or

(il))  where:

(A) in the case of Condition 11(f)(x), Conditions to
Settlement are satisfied on or prior to the Postponed
Maturity Date, the provisions of Condition 11(b) or
11(c), as applicable, shall apply to the Notes; or

(B) in the case of Condition 11(f)(y) the
Repudiation/Moratorium  Extension Condition is
satisfied on or prior to the Postponed Maturity Date,
the provisions of Condition 11(d) shall apply to the
Notes.

(g)  Physical Delivery

(1) If any Credit Linked Note is to be redeemed
by Delivery of the Deliverable Obligations
comprising the Asset Amount, in order to obtain
Delivery of the Deliverable Obligations comprising
the Asset Amount(s) in respect of any Note:

(A) if such Note is represented by a Global Note, the
relevant Noteholder must deliver to Euroclear or
Clearstream, Luxembourg (as applicable), with a copy
to the Issuer, not later than the close of business in each
place of reception on the Cut-Off Date, a duly
completed Asset Transfer Notice; and

(B) if such Note is in definitive form, the relevant
Noteholder must deliver (i) if this Note is a Bearer
Note, to any Paying Agent or (ii) if this Note is a
Registered Note, to the Registrar or any Paying Agent,
in each case with a copy to the Issuer not later than the
close of business in each place of reception on the Cut-
Off Date, a duly completed Asset Transfer Notice.

(B) im Falle verzinslicher Schuldverschreibungen,
die Emittentin zu Zinszahlungen nach den hierin
enthaltenen Berechnungsmethoden verpflichtet ist. Die
Zinsen fallen ab (und einschlieBlich) dem
Zinszahlungstag unmittelbar vor dem PlanméBigen
Falligkeitstag (oder, falls es diesen nicht gibt, ab (und
einschlieflich) dem Zinszahlungstag) bis (aber
ausschlieBlich) dem PlanméBigen Falligkeitstag an. Die
Emittentin ist jedoch zu solchen Zinszahlungen erst am
Verlegten Filligkeitstag verpflichtet, und in Bezug auf
die Zinsen ist kein weiterer oder sonstiger Betrag
zahlbar und hinsichtlich einer solchen Verzogerung ist
kein zusétzlicher Betrag zahlbar, oder

(i)  wenn:
(A) Im Falle von Paragraf 11(f)(x) die
Abrechnungsvoraussetzungen am oder vor dem

Verlegten Filligkeitstag erfiillt wurden, gelten die
Bestimmungen der Paragrafen 11(b) bzw. 11(c) fiir die
Schuldverschreibungen, oder

(B) im Falle von Paragraf 11(f)(y) die
Verldngerungsvoraussetzung  einer  Nichtanerken-
nung/eines Moratoriums am oder vor dem Verlegten
Falligkeitstag erfiillt wurden, gelten die Bestimmungen
in Paragraf 11(d) fiir die Schuldverschreibungen.

(g)  Effektive Lieferung

(1) Ist eine Kreditbezogene Schuldverschreibung
durch Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten,
bestechend aus dem Betrag der Vermogenswerte,
zuriickzuzahlen, so gilt in Bezug auf alle Schuld-
verschreibungen als Voraussetzung fiir die Lieferung
der Lieferbaren Verbindlichkeiten, die den Betrag der
Vermogenswerte ausmachen:

(A) Wird eine solche Schuldverschreibung durch
eine Globalurkunde verbrieft, so muss der betreffende
Schuldverschreibungsinhaber Euroclear oder
Clearstream, Luxemburg (je nach Sachlage) spétestens
zum Geschiftsschluss am Stichtag jeweils am
Empfangsort eine  ordnungsgemil  ausgefiillte
Mitteilung iiber die Ubertragung von Vermdgenswerten
zukommen lassen, mit Kopie an die Emittentin, und

(B) wird eine solche Schuldverschreibung durch
eine Einzelurkunde verbrieft, so muss der betreffende
Schuldverschreibungsinhaber (i) im Falle einer
Inhaberschuldverschreibung der jeweiligen Zahlstelle
oder (ii) im Falle einer Namenschuldverschreibung der
Registerstelle oder den jeweiligen Zahlstellen
spitestens zum Geschiftsschluss am Stichtag jeweils
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Forms of the Asset Transfer Notice may be obtained
during normal business hours from the specified office
of the Issuer or any Paying Agent.

An Asset Transfer Notice may only be delivered (i) if
such Note is represented by a Global Note, in such
manner as is acceptable to Euroclear or Clearstream,
Luxembourg, as the case may be, or (ii) if such Note is
in definitive form, in writing or by tested telex.

If the Note is in definitive form, the Note must be
delivered together with the duly completed Asset
Transfer Notice.

An Asset Transfer Notice must:

(1)  Specify the name and address of the relevant
Noteholder, the person from whom the Issuer may
obtain details for the Delivery of the Deliverable
Obligations comprising the Asset Amount and any
details required for Delivery of the Deliverable
Obligations comprising the Asset Amount set out in the
applicable Final Terms;

(2) in the case of Notes represented by a Global
Note, specify the nominal amount of Notes which are
the subject of such notice and the number of the
Noteholder's account at Euroclear or Clearstream,
Luxembourg, as the case may be, to be debited with
such Notes and irrevocably instruct and authorise
Euroclear or Clearstream, Luxembourg, as the case
may be, to debit the relevant Noteholder's account with
such Notes on or before the Settlement Date;

(3) include an undertaking to pay all Delivery
Expenses and, in the case of Notes represented by a
Global Note, an authority to debit a specified account
of the Noteholder at Euroclear or Clearstream,
Luxembourg, as the case may be, in respect thereof and
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am Empfangsort eine ordnungsgemdll ausgefiillte
Mitteilung iiber die Ubertragung von Vermdgenswerten
zukommen lassen, mit Kopie an die Emittentin.

Formulare der Mitteilung iiber die Ubertragung von
Vermogenswerten koénnen wihrend der iiblichen
Geschiftszeiten in den bezeichneten Biirordumen der
Emittentin oder einer Zahlstelle erhalten werden.

Die Zustellung einer Mitteilung iiber die Ubertragung
von Vermogenswerten kann (i) im Falle von durch
Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen nur
in einer Art und Weise erfolgen, die von Euroclear oder
Clearstream, Luxembourg (je nach Sachlage) akzeptiert
wird, oder (ii) im Falle von Einzelurkunden schriftlich
oder in Form einer bewihrten Telexiibertragung
erfolgen.

Wurde die Schuldverschreibung durch Einzelurkunde
verbrieft, so ist diese Schuldverschreibung zusammen
mit der ordnungsgemdl ausgefiillten Mitteilung {iber
die Ubertragung von Vermbgenswerten zuzustellen.

die

Eine Mitteilung {ber Ubertragung

Vermogenswerten muss:

von

(1) Den Namen und die Adresse des jeweiligen
Schuldverschreibungsinhabers, die Person, von der die
Emittentin Angaben {iber die Lieferung der Lieferbaren
Verbindlichkeiten, die den Betrag der Vermogenswerte
ausmachen, erhalten kann und Informationen, die fiir
die Lieferung der in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten lieferbaren
Verbindlichkeiten, die den Betrag der Vermogenswerte
ausmachen, erforderlich sind.

(2) Im Falle von Schuldverschreibungen, die durch
eine Globalurkunde verbrieft sind, den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen enthalten, die einer solchen
Mitteilung zu Grunde liegen, sowie die Kontonummer
des Schuldverschreibungsinhabers bei Euroclear oder
Clearstream, Luxembourg (je nach Sachlage) fiir das
Konto, dem diese Schuldverschreibungen zu belasten
sind, und eine unwiderrufliche Anweisung und
Genehmigung fiir Euroclear oder Clearstream,
Luxembourg (je nach Sachlage) enthalten, diese
Schuldverschreibungen am  oder vor  dem
Abrechnungstag  vom  Konto des jeweiligen
Schuldverschreibungsinhabers abzubuchen,

(3) eine Verpflichtung zur Zahlung jeglicher
Lieferkosten = enthalten und — sofern die
Schuldverschreibungen durch Globalurkunde verbrieft
sind — eine Befugnis, diese einem bestimmten Konto
des Schuldverschreibungsinhabers Euroclear oder
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to pay such Delivery Expenses;

(4) specify an account to which any amounts
payable pursuant to Condition 11(h) or any other cash
amounts specified in the applicable Final Terms as
being payable are to be paid; and

(5) authorise the production of such notice in any
applicable administrative or legal proceedings.

No Asset Transfer Notice may be withdrawn after
receipt thereof by FEuroclear or Clearstream,
Luxembourg, the Registrar or a Paying Agent, as the
case may be, as provided above. After delivery of an
Asset Transfer Notice, the relevant Noteholder may not
transfer the Notes which are the subject of such notice.

In the case of Notes represented by a Global Note,
upon receipt of such notice, Euroclear or Clearstream,
Luxembourg, as the case may be, shall verify that the
person specified therein as the Noteholder is the holder
of the specified nominal amount of Notes according to
its records.

Failure properly to complete and deliver an Asset
Transfer Notice may result in such notice being treated
as null and void. Any determination as to whether such
notice has been properly completed and delivered as
provided in these Terms and Conditions shall be made,
in the case of Notes represented by a Global Note, by
Euroclear or Clearstream, Luxembourg, as the case
may be, after consultation with the Issuer and shall be
conclusive and binding on the Issuer and the relevant
Noteholder and, in the case of Notes in definitive form,
by the relevant Paying Agent or the Registrar, as the
case may be, after consultation with the Issuer, and
shall be conclusive and binding on the Issuer and the
relevant Noteholder.

Delivery of the Deliverable Obligations comprising the
Asset Amount in respect of each Note shall be made at
the risk of the relevant Noteholder in such
commercially reasonable manner as the Calculation

Clearstream, Luxembourg (je nach Sachlage) zu
belasten und diese Lieferkosten zu zahlen,

(4) ein Konto angeben, auf das die nach diesem
Paragraf 11(h) =zahlbaren Betrige oder andere
Geldbetrige, die in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen als zahlbar bezeichnet sind, zu zahlen
sind, und

(5) die Vorlage einer solchen Mitteilung in
jeglichen betreffenden Verwaltungs- oder Gerichts-
verfahren genehmigen.

Mitteilungen iiber die Ubertragung von
Vermdgenswerten konnen nach Eingang bei Euroclear
oder Clearstream, Luxembourg, der Registerstelle oder
einer Zahlstelle (je nach Sachlage) wie oben dargelegt
nicht zuriickgezogen werden. Nach Zustellung einer
Mitteilung iiber die Ubertragung von Vermdgenswerten
kann der betreffende Schuldverschreibungsinhaber die
Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieser Mit-
teilung sind, nicht tibertragen.

Werden die Schuldverschreibungen durch eine
Globalurkunde verbrieft, iiberpriifen Euroclear oder
Clearstream, Luxembourg (je nach Sachlage) bei
Eingang, dass die darin als Schuldverschreibungs-
inhaber bezeichnete Person nach ihren Unterlagen
Inhaber des genannten Nennbetrags der Schuld-
verschreibungen ist.

Wird eine Mitteilung iiber die Ubertragung von
Vermogenswerten nicht ordnungsgemidl ausgefiillt und
geliefert, kann dies dazu fithren, dass eine solche
Mitteilung nichtig ist. Jede Feststellung, ob eine solche
Mitteilung  entsprechend  diesen = Bedingungen
ordnungsgemil ausgefiillt und geliefert wurde, erfolgt
im Falle von durch Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen ~ durch  Euroclear  oder
Clearstream, Luxembourg (je nach Sachlage) nach
Beratung mit der Emittentin und ist fiir die Emittentin
und den jeweiligen Schuldverschreibungsinhaber
endgiiltig und verbindlich. Im Falle von durch
Einzelurkunde verbrieften  Schuldverschreibungen
erfolgt die entsprechende Feststellung durch die
zustindige Zahl- oder Registerstelle (je nach Sachlage)
nach Beratung mit der Emittentin und ist fiir die
Emittentin und den jeweiligen
Schuldverschreibungsinhaber endgiiltig und verbind-
lich.

Die Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten, die
den Betrag der Vermogenswerte in Bezug auf die
jeweiligen Schuldverschreibungen ausmachen, erfolgt
auf Risiko des jeweiligen Schuldver-
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Agent shall in its sole discretion determine and notify
to the person designated by the Noteholder in the
relevant Asset Transfer Notice or in such manner as is
specified in the applicable Final Terms.

If a Noteholder fails to give an Asset Transfer Notice
as provided herein on or prior to the Cut-Off Date
specified in the applicable Final Terms, the Issuer will,
subject as provided above, Deliver the Deliverable
Obligations comprising the Asset Amount in respect of
the relevant Notes as soon as practicable after the
receipt of the duly completed Asset Transfer Notice,
provided that if, in respect of a Note, a Noteholder fails
to give an Asset Transfer Notice prior to the day falling
180 calendar days after the Cut-Off Date, the Issuer's
obligations in respect of such Notes shall be discharged
and the Issuer shall have no liability in respect thereof.

(il))  All Delivery Expenses arising from the
Delivery of the Deliverable Obligations comprising
the Asset Amounts in respect of such Notes shall
be for the account of the relevant Noteholder and
no Delivery of the Deliverable Obligations
comprising the Asset Amount shall be made until
all Delivery Expenses have been paid to the

satisfaction of the Issuer by the relevant
Noteholder.
After Delivery of the Deliverable Obligations

comprising an Asset Amount and for the Intervening
Period, none of the Issuer, the Calculation Agent nor
any other person shall at any time (i) be under any
obligation to deliver or procure delivery to any
Noteholder any letter, certificate, notice, circular or any
other document or, except as provided herein, payment
whatsoever received by that person in respect of the
securities or obligations included in such Asset
Amount, (ii) be under any obligation to exercise or
procure exercise of any or all rights attaching to such
securities or obligations included in such Asset Amount
or (iii) be under any liability to a Noteholder in respect
of any loss or damage which such Noteholder may

schreibungsinhabers in einer wirtschaftlich sinnvollen
Art und Weise, die die Berechnungsstelle nach
eigenem Ermessen bestimmt und der vom Inhaber der
Schuldverschreibungen benannten Person in der
jeweiligen Mitteilung iiber die Ubertragung von
Vermogenswerten oder in der in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten Art und Weise
mitteilt.

Gibt ein Schuldverschreibungsinhaber am oder vor
dem in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
bezeichneten Stichtag keine Mitteilung iiber die
Ubertragung von Vermdgenswerten nach den hierin
beschriebenen Vorgaben ab, so wird die Emittentin
nach Maligabe der oben stehenden Bestimmungen die
Lieferbaren Verbindlichkeiten, die den Betrag der
Vermogenswerte in Bezug auf die relevanten
Schuldverschreibungen ausmachen, so bald wie
moglich nach Erhalt der ordnungsgeméil ausgefiillten
Mitteilung iiber die Ubertragung von Vermdgenswerten
liefern. Dies gilt mit der MaBgabe, dass — wenn ein
Inhaber von Schuldverschreibungen in Bezug auf eine
Schuldverschreibung innerhalb von 180 Kalendertagen
nach dem Stichtag keine Mitteilung {ber die
Ubertragung von Vermdgenswerten macht, die
Emittentin von ihren Verpflichtungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen entbunden ist und ihr keinerlei
Verpflichtungen mehr daraus obliegen.

(il)) Alle aus der Lieferung der Lieferbaren
Verbindlichkeiten, die den Betrag der Vermogenswerte
in Bezug auf solche Schuldverschreibungen
ausmachen, entstehenden Lieferkosten gehen zu Lasten
des jeweiligen Schuldverschreibungsinhabers, und die
Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten, die den
Betrag der Vermogenswerte ausmachen, erfolgt erst
dann, wenn alle Lieferkosten vom jeweiligen
Schuldverschreibungsinhaber zur Zufriedenheit der
Emittentin gezahlt wurden.

Nach Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten, die
den Betrag der Vermogenswerte ausmachen, und
wihrend der Interventionsperiode sind die Emittentin,
die Berechnungsstelle oder eine andere Person zu
keinem Zeitpunkt (i) verpflichtet, Briefe, Urkunden,
Mitteilungen, Rundschreiben oder andere Dokumente
zuzustellen oder deren Zustellung zu bewirken oder —
sofern hierin keine anderen Bestimmungen formuliert
wurden — eine Zahlung zu leisten, die diese Person in
Bezug auf solche Wertpapiere oder Verbindlichkeiten,
die in diesem Betrag der Vermogenswerte enthalten
sind, erhalten hat bzw. ihre Zustellung oder die
Leistung der Zahlung an den
Schuldverschreibungsinhaber zu bewirken hat, (ii)
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sustain or suffer as a result, whether directly or
indirectly, of that person being registered during such
Intervening Period as legal owner of such securities or
obligations included in such Asset Amount.

(iii)) In relation to each Deliverable Obligation
constituting an Asset Amount the Issuer will
Deliver or procure the Delivery of the relevant
Deliverable Obligation as provided below on the
Settlement Date provided that if all or some of the
Deliverable Obligations included in such Asset
Amount are Undeliverable Obligations and/or
Hedge Disruption Obligations, then the Issuer shall
continue to attempt to Deliver all or a portion of
such  Undeliverable Obligations or Hedge
Disruption Obligations, as the case may be, on or
before the 30th Business Day following the
Settlement Date (the Final Delivery Date),

Provided further that if all or a portion of such
Undeliverable Obligations or Hedge Disruption
Obligations, as the case may be, are not Delivered by
the Final Delivery Date the provisions of
Condition 11(h) shall apply.

(h)  Partial Cash Settlement

If all or a portion of the Undeliverable Obligations or
Hedge Disruption Obligations comprising the Asset
Amount are not Delivered by the Final Delivery Date,
the Issuer shall give notice (a Cash Settlement Notice)
to the Noteholders in accordance with Condition 20
(Notices) and the Issuer shall pay in respect of each
Undeliverable Obligation or Hedge Disruption
Obligation, as the case may be, the Cash Settlement
Amount on the Cash Settlement Date in final
settlement of the Issuer's obligations under the Notes.

In the Cash Settlement Notice the Issuer must give
details of why it is unable to deliver the relevant
Undeliverable Obligations or Hedge Disruption

verpflichtet, ganz oder teilweise die Ausiibung der mit
den Wertpapieren oder Verbindlichkeiten, die im
Betrag der Vermogenswerte  enthalten  sind,
verbundenen Rechte geltend zu machen oder die
Geltendmachung zu bewirken, oder (iii) gegeniiber
einem Schuldverschreibungsinhaber fiir Verluste oder
Schiaden zZu haften, die einem solchen
Schuldverschreibungsinhaber direkt oder indirekt als
Ergebnis dessen entstehen kdnnten, dass diese Person
wihrend einer solchen Interventionsperiode als
Eigentlimer dieser Wertpapiere oder Verbindlichkeiten,
die im Betrag dieser Vermdgenswerte enthalten sind,
eingetragen ist.

(iii)) In Bezug auf die jeweiligen Lieferbaren
Verbindlichkeiten, die den Betrag der Vermogenswerte
ausmachen, liefert oder bewirkt die Emittentin die
Lieferung der jeweiligen Lieferbaren Verbindlichkeit
nach MaBgabe der unten stehenden Bestimmungen am
Abrechnungstag. Sofern alle oder ein Teil der
Lieferbaren Verbindlichkeiten, die in diesem Betrag
der Vermogenswerte enthalten sind, Nichtlieferbare
Verbindlichkeiten und/oder Verbindlichkeiten aus
Sicherungsstorungen darstellen, ist die Emittentin
weiterhin bestrebt, alle oder einen Teil dieser
Nichtlieferbaren Verbindlichkeiten bzw.
Verbindlichkeiten aus Sicherungsstérungen am oder
vor dem 30. Geschéftstag nach dem Abrechnungstag
(der Endgiiltige Liefertermin) zu liefern.

Ferner sind die Bestimmungen aus Paragraf 11(h)

anwendbar, wenn alle oder ein Teil der Nicht-
lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. der Verbind-
lichkeiten aus  Sicherungsstdrungen bis zum

Endgiiltigen Liefertermin nicht geliefert wurden.

()

Teilbarabrechnung

Wurden alle oder ein Teil der Nichtlieferbaren
Verbindlichkeiten oder der Verbindlichkeiten aus
Sicherungsstorungen, die den Betrag der Vermo-
genswerte  ausmachen, bis zum  Endgiiltigen
Liefertermin nicht geliefert, so ergeht von der
Emittentin an die Schuldverschreibungsinhaber eine
Mitteilung (eine Mitteilung iiber Barabrechnung)
gemdl Paragraf 20 (Mitteilungen), und die Emittentin
zahlt zur endgiiltigen Erfiillung ihrer Verpflichtungen
im Rahmen der Schuldverschreibungen in Bezug auf
jede Nichtlieferbare Verbindlichkeit bzw.
Verbindlichkeit aus Sicherungsstorung am
Barabrechnungstag den Barabrechnungsbetrag.

In der Mitteilung iiber Barabrechnung muss die
Emittentin detailliert angeben, warum ihr die Lieferung
der jeweiligen Nichtlieferbaren Verbindlichkeit bzw.
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Obligation, as the case may be.

Unless otherwise specified in the applicable Final
Terms, for the purposes of this Condition 11(h) the
following terms are deemed to have the meanings:

Cash Settlement Amount is deemed to be, for each
Undeliverable Obligation or Hedge Disruption
Obligation, as the case may be, an amount calculated
by the Calculation Agent equal to the greater of (i) (A)
the Outstanding Principal Balance, the Due and
Payable Amount or the Currency Amount, as
applicable, of each Undeliverable Obligation or Hedge
Disruption Obligation, as the case may be, multiplied
by (B) the Final Price with respect to such
Undeliverable Obligation or Hedge Disruption
Obligation, as the case may be, less (C) Unwind Costs,
if any (but excluding any Unwind Costs already taken
into account in calculating the relevant Asset Amount),
and (ii) zero.

Cash Settlement Date is deemed to be the date falling
three Business Days after the calculation of the Final
Price.

Indicative Quotation means, in accordance with the
Quotation Method, each quotation obtained from a
Quotation Dealer at the Valuation Time for (to the
extent reasonably practicable) an amount of the
Undeliverable Obligation or Hedge Disruption
Obligation, as the case may be, equal to the Quotation
Amount, which reflects such Quotation Dealer's
reasonable assessment of the price of such
Undeliverable Obligation or Hedge Disruption
Obligation, as the case may be, based on such factors
as such Quotation Dealer may consider relevant, which
may include historical prices and recovery rates.

Market Value means, with respect to an Undeliverable
Obligation or Hedge Disruption Obligation, as the case
may be, on a Valuation Date, (i) if more than three Full
Quotations are obtained, the arithmetic mean of such
Full Quotations (and, if more than one such Full
Quotations have the same highest or lowest value, then
one of such highest or lowest Full Quotations shall be
disregarded); (ii) if exactly three Full Quotations are
obtained, the Full Quotation remaining after
disregarding the highest and lowest Full Quotations
(and, if more than one such Full Quotations have the
same highest value or lowest value, then one of such

der Verbindlichkeit
moglich ist.

aus Sicherungsstérung nicht

Soweit in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
keine anderen Angaben gemacht wurden, haben die im
Folgenden genannten Begriffe die dazu genannte
Bedeutung fiir die Zwecke dieses Paragrafen 11(h):

Barabrechnungsbetrag bezeichnet in Bezug auf jede
Nichtlieferbare Verbindlichkeit bzw. jede
Verbindlichkeit aus Sicherungsstorung einen von der
Berechnungsstelle berechneten Betrag in Hohe des
groBeren Wertes der Werte (i) (A) des Ausstehenden
Kapitalbetrags, des Filligen und Zahlbaren Betrags
oder des Wihrungsbetrags der Nichtlieferbaren
Verbindlichkeit oder Verbindlichkeit aus Sicher-
ungsstorung, multipliziert mit (B) dem Endpreis dieser
Nichtlieferbaren Verbindlichkeit bzw. Verbindlichkeit
aus Sicherungsstorung, abziiglich (C) der ggf.
angefallenen Auflosungskosten (jedoch ohne die
bereits im Rahmen der Berechnung des relevanten

Betrags der  Vermogenswerte  beriicksichtigten
Auflésungskosten) und (ii) Null.
Barabrechnungstag bezeichnet den Tag drei

Geschiftstage nach der Berechnung des Endpreises.

Indikative Quotierung bezeichnet in
Ubereinstimmung mit der Quotierungsmethode jede
von einem Quotierenden Héndler zum

Bewertungszeitpunkt erhaltene Quotierung fiir (soweit
dies nach billigem Ermessen praktikabel ist) einen
Betrag der Nichtlieferbaren Verbindlichkeit bzw.
Verbindlichkeit bei Sicherungsstérung in Hoéhe des
Quotierungsbetrags, der die billige Einschétzung des
Preises fiir die Nichtlieferbare Verbindlichkeit bzw. die
Verbindlichkeit ~ bei  Sicherungsstorung  dieses
Quotierenden Héndlers auf Basis solcher Faktoren
reflektiert, die dieser Quotierende Héndler fiir relevant
halten konnte. Dies konnten auch historische Preise
und Wiedererlangungswerte sein.

Marktwert bezeichnet am Bewertungstag die
folgenden Werte in Bezug auf eine Nichtlieferbare
Verbindlichkeit bzw. eine Verbindlichkeit aus
Sicherungsstorung (i) wenn mehr als drei Voll-
quotierungen eingeholt wurden, das arithmetische
Mittel dieser Vollquotierungen, (und, wenn mehr als
eine solcher Vollquotierungen denselben Hochst- oder
Niedrigstwert aufweisen, dann ist eine dieser hochsten

oder niedrigsten  Vollquotierungen nicht zu
beriicksichtigen); (i1) wenn genau drei
Vollquotierungen eingeholt werden, die

Vollquotierung, die nach Nichtberiicksichtigung der

125



Condition 11. Additional Provisions Relating to Credit Linked Notes

highest or lowest Full Quotations shall be disregarded);
(iii) if exactly two Full Quotations are obtained, the
arithmetic mean of such Full Quotations; (iv) if fewer
than two Full Quotations are obtained and a Weighted
Average Quotation is obtained, such Weighted Average
Quotation; (v) if Indicative Quotations are specified as
applying in the applicable Final Terms and exactly
three Indicative Quotations are obtained, the Indicative
Quotation remaining after disregarding the highest and
lowest Indicative Quotations (and, if more than one
such Indicative Quotations have the same highest or
lowest value, then one of such highest or lowest
Indicative Quotations shall be disregarded); (vi) if
fewer than two Full Quotations are obtained and no
Weighted Average Quotation is obtained (and, if
Indicative Quotations are applicable, fewer than three
Indicative Quotations are obtained) then, subject to
paragraph (ii) of the definition of "Quotation" below,
an amount as determined by the Calculation Agent on
the next Business Day on which two or more Full
Quotations or a Weighted Average Quotation or, if
applicable, three Indicative Quotations are obtained,
and (vii) if fewer than two Full Quotations are
obtained, no Weighted Average Quotation is obtained
(and, if Indicative Quotations are applicable, fewer than
three Indicative Quotations are obtained) on the same
Business Day on or prior to the tenth Business Day
following the Valuation Date, the Market Value shall
be any Full Quotation obtained from a Quotation
Dealer at the Valuation Time on such tenth Business
Day or, if no Full Quotation is obtained, the weighted
average of any firm quotations (or, if applicable,
Indicative Quotations) for the Undeliverable Obligation
or Hedge Disruption Obligation, as the case may be,
obtained from Quotation Dealers at the Valuation Time
on such tenth Business Day with respect to the
aggregate portion of the Quotation Amount for which
such quotations were obtained and a quotation deemed
to be zero for the balance of the Quotation Amount for
which firm quotations (or, if applicable, Indicative
Quotations) were not obtained on such day.

hochsten und der niedrigsten Vollquotierungen
verbleibt (wenn mehr als eine solcher Vollquotierungen
denselben hdchsten oder niedrigsten Wert aufweisen,
wird eine dieser hochsten oder niedrigsten
Vollquotierungen nicht beriicksichtigt); (iii) werden
genau zwei  Vollquotierungen eingeholt, das
arithmetische Mittel dieser Vollquotierungen, (iv)
werden weniger als zwei Vollquotierungen und eine
Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt, diese
Gewichtete Durchschnittsquotierung, (v) wurde in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen bezeichnet,
dass Indikative Quotierungen anwendbar sind, und
werden exakt drei Indikative Quotierungen eingeholt,
die Indikative Quotierung, die nach
Nichtberiicksichtigung  der  hochsten und  der
niedrigsten Indikativen Quotierungen verbleibt (weisen
mehr als eine dieser Indikativen Quotierungen
denselben hochsten oder dem niedrigsten Wert auf,
dann wird eine dieser hochsten oder niedrigsten
Indikativen Quotierungen nicht beriicksichtigt), (vi)
werden weniger als zwei Vollquotierungen und keine
Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt (und
werden im Falle der Anwendbarkeit der Indikativen
Quotierungen weniger als drei Indikative Quotierungen
eingeholt) so findet vorbehaltlich des Absatzes (ii) der
unten stehenden Definition von "Quotierung" ein von
der Berechnungsstelle am ndchsten Geschiftstag, an
dem zwei oder mehr Vollquotierungen oder eine
Gewichtete Durchschnittsquotierung oder ggf. drei
Indikative Quotierungen eingeholt werden, berechneter
Betrag Anwendung, und (vii) werden weniger als zwei
Vollquotierungen eingeholt und wird an einem
Geschiftstag am oder vor dem zehnten Geschéftstag
nach dem  Bewertungstag keine  Gewichtete
Durchschnittsquotierung eingeholt (und werden, wenn
Indikative Quotierungen anwendbar sind, weniger als
drei Indikative Quotierungen eingeholt), so entspricht
der Marktwert einer zum Bewertungszeitpunkt an
diesem zehnten Geschéftstag von einem quotierenden
Hindler eingeholten Vollquotierung, oder, wird keine
Vollquotierung  eingeholt, entspricht er dem
gewichteten Durchschnitt etwaiger verbindlicher
Quotierungen (oder ggf. Indikativer Quotierungen) fiir
die Nichtlieferbare Verbindlichkeit bzw.
Verbindlichkeit aus Sicherungsstérung, die von den
Quotierenden Héndlern zum Bewertungszeitpunkt an
diesem zehnten Geschiftstag in Bezug auf den
gesamten Teil des Quotierungsbetrags eingeholt
wurden, fiir den solche Quotierungen abgegeben
wurden; fiir den Teil des Quotierungsbetrags, fiir den
an einem solchen Tag keine verbindlichen
Quotierungen (oder ggf. Indikativen Quotierungen)
abgegeben wurden, wird eine Quotierung von Null
angesetzt.
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Quotation means each Full Quotation, the Weighted
Average Quotation and, if Indicative Quotations are
specified as applying in the applicable Final Terms,
each Indicative Quotation obtained and expressed as a
percentage with respect to a Valuation Date in the
following manner:

(1) The Calculation Agent shall attempt to obtain
Full Quotations with respect to each Valuation Date
from five or more Quotation Dealers. If the Calculation
Agent is unable to obtain two or more such Full
Quotations on the same Business Day within three
Business Days of a Valuation Date, then on the next
following Business Day (and, if necessary, on each
Business Day thereafter until the tenth Business Day
following the relevant Valuation Date) the Calculation
Agent shall attempt to obtain Full Quotations from five
or more Quotation Dealers, and, if two or more Full
Quotations are not available, a Weighted Average
Quotation. If two or more such Full Quotations or a
Weighted Average Quotation are not available on any
such Business Day and Indicative Quotations are
specified as applying in the applicable Final Terms, the
Calculation Agent shall attempt to obtain three
Indicative Quotations from five or more Quotation
Dealers.

(il)  If the Calculation Agent is unable to obtain two
or more Full Quotations or a Weighted Average
Quotation (or, if Indicative Quotations are specified as
applying in the applicable Final Terms, three Indicative
Quotations) on the same Business Day on or prior to
the tenth Business Day following the Valuation Date,
the Quotations shall be deemed to be any Full
Quotation obtained from a Quotation Dealer at the
Valuation Time on such tenth Business Day or, if no
Full Quotation is obtained, the weighted average of any
firm quotations (or, if applicable, Indicative
Quotations) for the Undeliverable Obligation or Hedge
Disruption Obligation, as the case may be, obtained
from Quotation Dealers at the Valuation Time on such
tenth Business Day with respect to the aggregate
portion of the Quotation Amount for which such
quotations were obtained and a quotation deemed to be
zero for the balance of the Quotation Amount for which
firm quotations (or, if applicable, Indicative
Quotations) were not obtained on such day.

Quotierung bezeichnet jede Vollquotierung, die
Gewichtete Durchschnittsquotierung und, wenn in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen Indikative
Quotierungen  vorgesehen ist, jede Indikative
Quotierung, die eingeholt und in Bezug auf einen
Bewertungstermin in folgender Art und Weise als
Prozentsatz bezeichnet wird:

(1) Die Berechnungsstelle wird versuchen, von
mindestens fiinf Quotierenden Héndlern auf den
Bewertungstag bezogene Vollquotierungen einzuholen.
Wenn die Berechnungsstelle fiir ein und denselben
Geschiftstag innerhalb eines Zeitraums von drei
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag mindestens
zweil solcher Vollquotierungen nicht einholen kann,
dann wird die Berechnungsstelle am nichstfolgenden
Geschiftstag (und, wenn notwendig, an jedem darauf
folgenden Geschéftstag bis zum zehnten Geschéftstag
nach dem Bewertungstag) versuchen, Vollquotierungen
von mindestens fiinf Quotierenden  Héndlern
einzuholen, und, wenn nicht mindestens zwei
Vollquotierungen einholbar sind, eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung. Sind nicht mindestens zwei
solcher Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durch-
schnittsquotierung an einem solchen Geschéftstag
einholbar und wurden in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen Indikative Quotierungen vorgesehen, so
versucht die Berechnungsstelle, von mindestens fiinf
Quotierenden Héndlern drei Indikative Quotierungen
zu erhalten.

(i)  Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage, bis
zum zehnten Geschiftstag (einschlieflich) nach dem
Bewertungstag an ein und demselben Geschéftstag
mindestens zwei  Vollquotierungen oder eine
Gewichtete Durchschnittsquotierung einzuholen (oder,
wenn in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
bezeichnet ist, dass Indikative Quotierungen
anwendbar sind, drei Indikative Quotierungen), gelten
als Quotierungen jegliche Vollquotierungen, die von
einem quotierenden Héndler zum Bewertungszeitpunkt
an diesem zehnten Geschiftstag eingeholt werden,
oder, falls keine Vollquotierung eingeholt werden
kann, der gewichtete  Durchschnitt etwaiger
verbindlicher Quotierungen (oder ggf. Indikativer
Quotierungen) fiir die Nichtlieferbare Verbindlichkeit
bzw. die Verbindlichkeit aus Sicherungsstdrung, die
von den Quotierenden Héndlern zum
Bewertungszeitpunkt an diesem zehnten Geschiftstag
fiir den gesamten Teil des Quotierungsbetrags erhalten
wurden, fiir den solche Quotierungen abgegeben
wurden; fiir den Teil des Quotierungsbetrags, fiir den
an einem solchen Tag keine verbindlichen
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(iii))  The Calculation Agent shall determine, based on
the then current market practice in the market of the
relevant Undeliverable Obligation or Hedge Disruption
Obligations, as the case may be, whether such
Quotations shall include or exclude accrued but unpaid
interest. All Quotations shall be obtained in accordance
with this specification or determination; and

(iv) If any Quotation obtained with respect to an
Accreting Obligation is expressed as a percentage of
the amount payable in respect of such obligation at
maturity, such Quotation will instead be expressed as a
percentage of the Outstanding Principal Balance for
purposes of determining the Final Price.

Quotation Amount is deemed to be, with respect to
each type or issue of Undeliverable Obligation or
Hedge Disruption Obligations, as the case may be, an
amount equal to the Outstanding Principal Balance or
Due and Payable Amount (or, in either case, its
equivalent in the relevant Obligation Currency
converted by the Calculation Agent in a commercially
reasonable manner by reference to exchange rates in
effect at the time that the relevant Quotation is being
obtained), as applicable, of such Undeliverable
Obligation or Hedge Disruption Obligations, as the
case may be.

Quotation Method is deemed to be Bid.

deemed to be each
Hedge Disruption

Reference Obligation is
Undeliverable Obligation or
Obligations, as the case may be.

Valuation Method is deemed to be Highest unless
fewer than two Full Quotations are obtained or a
Weighted Average Quotation applies (or, if applicable,
Indicative Quotations), in which case "Valuation
Method" is deemed to be Market.

Valuation Time is the time specified as such in the
applicable Final Terms, or, if no time is so specified,
11:00 am. in the principal trading market for the
Undeliverable Obligation or Hedge Disruption
Obligations, as the case may be.

Weighted Average Quotation means, in accordance

Quotierungen (oder ggf. Indikativen Quotierungen)
abgegeben wurden, gilt eine Quotierung von Null.

(iii)) Die Berechnungsstelle bestimmt auf Basis der
dann im Markt der jeweiligen Nichtlieferbaren
Verbindlichkeit bzw. der Verbindlichkeit bei
Sicherungsstorung herrschenden Marktpraxis, ob diese
Quotierungen aufgelaufene jedoch nicht gezahlte
Zinsen beinhalten oder nicht. Alle Quotierungen
werden im Einklang mit dieser Spezifizierung oder
Bestimmung eingeholt.

(iv) Sofern eine Quotierung, die fiir eine
Anwachsende Verbindlichkeit eingeholt wird, als
Prozentsatz des bei Filligkeit zahlbaren Betrags
ausgedriickt ist, wird eine solche Quotierung zum
Zwecke der Bestimmung des Endpreises statt dessen
als Prozentsatz des Ausstehenden Kapitalbetrags
ausgedriickt.

Quotierungsbetrag bezeichnet in Bezug auf jede
Nichtlieferbare  Verbindlichkeit bzw. jede Ver-
bindlichkeit aus Sicherungsstérung einen Betrag in
Hohe des Ausstehenden Kapitalbetrags oder des
Filligen und Zahlbaren Betrags (oder, in jedem Falle,
den betreffenden Betrag in der jeweiligen Wéhrung der
Verbindlichkeit, den die Berechnungsstelle geméif
kaufménnischer Gepflogenheiten anhand des zum
Zeitpunkt der Einholung der betreffenden Quotierung
aktuellen Wechselkurses konvertiert hat) dieser

Nichtlieferbaren ~ Verbindlichkeit bzw. Verbind-
lichkeiten bei Sicherungsstorung.
Quotierungsmethode ist der Geldkurs.
Referenzverbindlichkeit ist jede Nichtlieferbare

Verbindlichkeit bzw. Verbindlichkeit aus
ungsstorung.

Sicher-

Bewertungsmethode basiert auf dem Hochstwert, es
sei denn, es werden weniger als zwei Vollquotierungen
eingeholt oder eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung findet Anwendung (oder ggf.
Indikative Quotierungen), in diesem Fall basiert die
"Bewertungsmethode" auf dem Marktkurs.

Bewertungszeitpunkt bezeichnet den in den jeweils
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten
Zeitpunkt; ist kein entsprechender  Zeitpunkt
bezeichnet, ist der Bewertungszeitpunkt 11.00 Uhr im

Haupthandelsmarkt fiir die Nichtlieferbare
Verbindlichkeit bzw. Verbindlichkeit aus
Sicherungsstorung.

Gewichtete Durchschnittsquotierung bezeichnet
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with the Quotation Method, the weighted average of
firm quotations obtained from Quotation Dealers at the
Valuation Time, to the extent reasonably practicable,
each for an amount of the Undeliverable Obligation or
Hedge Disruption Obligations, as the case may be, with
an Outstanding Principal Balance of as large a size as
available but less than the Quotation Amount that in
aggregate are approximately equal to the Quotation
Amount.

(i)  Redemption following a Merger Event

If Condition 11(i) is specified as applicable in the
applicable Final Terms, in the event that in the
determination of the Calculation Agent a Merger Event
has occurred, the Issuer may give notice to the
Noteholders in accordance with Condition 20 (Notices)
and redeem the Notes at the Early Redemption Amount
on the Merger Event Redemption Date (as specified in
the applicable Final Terms).

(j)  Definitions applicable to Credit Linked Notes

Accreted Amount means, with respect to an Accreting
Obligation, an amount equal to (a) the sum of (i) the
original issue price of such obligation and (ii) the
portion of the amount payable at maturity that has
accreted in accordance with the terms of the obligation
(or as otherwise described below), less (b) any cash
payments made by the obligor thereunder that, under
the terms of such obligation, reduce the amount
payable at maturity (unless such cash payments have
been accounted for in (a)(ii) above), in each case
calculated as of the earlier of (A) the date on which any
event occurs that has the effect of fixing the amount of
a claim in respect of principal and (B) the Delivery
Date or applicable Valuation Date, as the case may be.
Such Accreted Amount shall include any accrued and
unpaid periodic cash interest payments (as determined
by the Calculation Agent in its sole and absolute
discretion) only if "Include Accrued Interest" is
specified as applicable in the applicable Final Terms. If
an Accreting Obligation is expressed to accrete
pursuant to a straight-line method or if such
Obligation's yield to maturity is not specified in, nor
implied from, the terms of such Obligation, then, for
the purposes of (a)(ii) above, the Accreted Amount
shall be calculated using a rate equal to the yield to

entsprechend der Quotierungsmethode den gewichteten
Durchschnitt der von einem Quotierenden Handler zum
Bewertungszeitpunkt erhaltenen verbindlichen
Quotierungen, soweit dies in verniinftigem Ermessen
machbar ist, und zwar jeweils fiir einen Betrag der
Nichtlieferbaren Verbindlichkeiten bzw.
Verbindlichkeiten aus Sicherungsstorung mit einem
Ausstehenden Kapitalbetrag, der so hoch wie verfiigbar
ist, jedoch unter dem Quotierungsbetrag liegt, die
insgesamt ungefahr dem Quotierungsbetrag
entsprechen.

(i)  Riickzahlung nach Verschmelzung

Wurde in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
bezeichnet, dass Paragraf 11(i) anwendbar ist, so kann
die Emittentin den Schuldverschreibungsinhabern im
Einklang mit Paragraf 20 (Mitteilungen) eine
Mitteilung zukommen lassen und die
Schuldverschreibungen am Riickzahlungstag nach
Verschmelzung (wie in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen definiert) zum Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag ~ zuriickzahlen, ~wenn  nach
Ermittlung der Berechnungsstelle eine Verschmelzung
stattgefunden hat.

(j)  Fiir Kreditbezogene Schuldverschreibungen
geltende Definitionen

Angewachsener Betrag bezeichnet im Hinblick auf
eine Anwachsende Verbindlichkeit einen Betrag, der
(@) der Summe aus (i) dem urspriinglichen
Ausgabepreis dieser Verbindlichkeit und (ii)) dem
Anteil des bei Filligkeit zahlbaren Betrags entspricht,
der in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der
Verbindlichkeit (oder wie ansonsten nachfolgend
beschrieben) angewachsen ist, abziiglich (b) aller
Barzahlungen des Schuldners, die mnach den
Bedingungen einer solchen Verbindlichkeit den bei
Falligkeit zahlbaren Betrag reduzieren (sofern solchen
Barzahlungen nicht bereits im Rahmen der in (a) (ii)
genannten Betrdge Rechnung getragen wurde); der
Betrag wird jeweils ermittelt (A) an dem Tag, an dem
ein Ereignis eintritt, durch das die Héhe des Anspruchs
auf den Kapitalbetrag festgelegt wird (B) spitestens am
Liefertag bzw. anwendbaren Bewertungstag. Ein
solcher Angewachsener Betrag umfasst nur dann
aufgelaufene und ungezahlte periodische
Barzinszahlungen (die nach eigenem und freiem
Ermessen der Berechnungsstelle bestimmt werden),
wenn in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
"Einschlieflich aufgelaufener Zinsen" vorgesehen ist.
Sofern eine Angewachsene Verbindlichkeit nach einer
Methode der linearen Zuschreibung ermittelt wird oder
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maturity of such Obligation. Such yield shall be
determined on a semi-annual bond equivalent basis
using the original issue price of such obligation and the
amount payable at the scheduled maturity of such
obligation, and shall be determined as of the earlier of
(x) the date on which any event occurs that has the
effect of fixing the amount of a claim in respect of
principal and (y) the Delivery Date or applicable
Valuation Date, as the case may be. The Accreted
Amount shall exclude, in the case of an Exchangeable
Obligation, any amount that may be payable under the
terms of such obligation in respect of the value of the

Equity Securities for which such obligation is
exchangeable.
Accreting  Obligation means any obligation

(including, without limitation, a Convertible Obligation
or an Exchangeable Obligation), the terms of which
expressly provide for an amount payable upon
acceleration equal to the original issue price (whether
or not equal to the face amount thereof) plus an
additional amount or amounts (on account of original
issue discount or other accruals of interest or principal
not payable on a periodic basis) that will or may
accrete, whether or not (a) payment of such additional
amounts is subject to a contingency or determined by
reference to a formula or index or (b) periodic cash
interest is also payable.

Affiliate means, in relation to any entity (the First
Entity), any entity controlled, directly or indirectly, by
the First Entity, any entity that controls, directly or
indirectly, the First Entity or any entity directly or
indirectly under common control with the First Entity.
For these purposes control means ownership of a
majority of the voting power of an entity.

Asset Amount means, in respect of each nominal
amount of Notes equal to the lowest Specified

der Rendite einer solchen Verbindlichkeit bis zur
Falligkeit nicht ndher bestimmt wird bzw. sich nicht
aus den Bedingungen einer solchen Verbindlichkeit
ergibt, wird der Angewachsene Betrag fiir die Zwecke
des oben beschriebenen Absatzes (a) (ii) unter
Zugrundelegung eines Satzes errechnet, der der Rendite
einer solchen Verbindlichkeit bis zur Filligkeit
entspricht. Diese Rendite wird entsprechend der
Vorgehensweise bei halbjdhrlichen Anleihen unter
Zugrundelegung des urspriinglichen Ausgabepreises
dieser Verbindlichkeit und des zur planméBigen
Falligkeit einer solchen Verbindlichkeit zahlbaren
Betrags ermittelt, und die Berechnung erfolgt zu (x)
dem Datum, an dem ein Ereignis eintritt, durch das die
Hohe des zu beanspruchenden Kapitalbetrags festgelegt
wird, spatestens jedoch (y) zu dem Liefertag bzw. dem
anwendbaren = Bewertungstag. Im  Fall  von
Austauschbaren  Verbindlichkeiten =~ umfasst  der
Angewachsene Betrag keine Betridge, die nach den
Bedingungen einer solchen Verbindlichkeit im
Hinblick auf Aktienwerte, in die ecine solche
Verbindlichkeit getauscht werden kann, zahlbar sind.

Anwachsende Verbindlichkeit bezeichnet jede
Verbindlichkeit (einschlieBlich Umwandelbarer
Verbindlichkeiten und  Austauschbarer Verbind-

lichkeiten), deren Bedingungen ausdriicklich einen
Betrag vorsehen, der bei vorzeitiger Riickzahlung
zahlbar ist und dem urspriinglichen Ausgabepreis
(unabhéngig davon, ob er dem Nominalbetrag
entspricht) zuziiglich eines zusitzlichen Betrags oder
zusitzlicher Betrige (unter Berlicksichtigung des
urspriinglichen ~ Emissionsabschlags oder anderer
aufgelaufener Zinsen oder Kapitalbetrdge, die nicht
regelmdBig zu zahlen sind) entspricht, die anwachsen
oder eventuell anwachsen unabhéngig davon, ob (a) die
Zahlung solcher zusitzlichen Betrige von einer
Bedingung abhingt oder iiber eine Formel oder einen
Index berechnet wird oder (b) ebenfalls regelmiBige
Barzinszahlungen vorzunehmen sind.

Verbundenes Unternehmen bezeichnet in Bezug auf
ein Unternehmen (das Erste Unternehmen) ein
Unternehmen, das direkt oder indirekt von dem Ersten
Unternechmen beherrscht wird, ein Unternehmen, das
das Erste Unternehmen direkt oder indirekt beherrscht
oder ein Unternehmen, das zusammen mit dem Ersten
Unternehmen direkt oder indirekt der Beherrschung
unterliegt. Fiir diese Zwecke bezeichnet Beherrschung
das  Eigentum der  Stimmenmehrheit eines
Unternehmens.

Betrag der Vermogenswerte bezeichnet in Bezug auf
einen Nennbetrag der Schuldverschreibungen, der der
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Denomination, Deliverable Obligations, as selected by
the Calculation Agent in its sole and absolute
discretion, with:

(1) in the case of Deliverable Obligations that are
Borrowed Money, an Outstanding Principal Balance
(including accrued but unpaid interest (as determined
by the Calculation Agent) if "Include Accrued Interest"
is specified as applying in the applicable Final Terms,
but excluding accrued but unpaid interest if "Exclude
Accrued Interest" is specified as applying in the
applicable Final Terms, and if neither "Include Accrued
Interest" nor "Exclude Accrued Interest" is specified as
applying in the applicable Final Terms, excluding
accrued but unpaid interest); or

(i1))  in the case of Deliverable Obligations that are
not Borrowed Money, a Due and Payable Amount,

(or, in the case of either (i) or (ii), the equivalent
Currency Amount of any such amount), in an aggregate
amount as of the relevant Delivery Date equal to the
lowest Specified Denomination less, if Unwind Costs
are specified as applicable in the applicable Final
Terms, Deliverable Obligations with a market value
determined by the Calculation Agent in its sole and
absolute discretion on the Business Day selected by the
Calculation Agent falling during the period from and
including the Credit Event Determination Date to and
including the Delivery Date equal to Unwind Costs.

If an obligation by its terms represents or contemplates
an obligation to pay an amount greater than the
Outstanding Principal Balance of such obligation as of
the Delivery Date as a result of the occurrence or non-
occurrence of an event or circumstance, the
Outstanding Principal Balance of such obligation shall
not include any additional amount that would be
payable upon the occurrence or non-occurrence of such
event or circumstance.

Asset Transfer Notice means a duly completed asset
transfer notice substantially in the form provided by the
Paying Agent or Issuer.
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niedrigsten  festgelegten  Stiickelung  entspricht,
Lieferbare Verbindlichkeiten, die die
Berechnungsstelle nach eigenem und freien Ermessen
bestimmt, wobei:

(1) Im Falle Lieferbarer Verbindlichkeiten, die
Aufgenommene Gelder sind, einen Ausstehenden
Kapitalbetrag (einschlieflich aufgelaufener und nicht
gezahlter Zinsen (wie von der Berechnungsstelle
bestimmt), wenn in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen ,,FEinschlieBlich aufgelaufener Zinsen"
vorgesehen ist, jedoch ausschlieBlich aufgelaufener und
nicht gezahlter Zinsen, wenn in den anwendbaren

Endgiiltigen Bedingungen »AusschlieBlich
aufgelaufener Zinsen" vorgesehen ist; ist in den
anwendbaren  Endgiiltigen = Bedingungen  weder
,,Einschlief3lich aufgelaufener Zinsen" noch
»AusschlieBlich aufgelaufener Zinsen" vorgesehen,
ausschlieBlich aufgelaufener und nicht gezahlter

Zinsen), oder

(il)) im Falle Lieferbarer Verbindlichkeiten, die
keine Aufgenommenen Gelder sind, ein Félliger und
Zahlbarer Betrag,

(oder im Falle von (i) oder (ii) der entsprechende
Wihrungsbetrag dieses Betrags), insgesamt mit Stand
des relevanten Liefertags in Hoéhe der niedrigsten
Festgelegten Stiickelung abziiglich — wenn in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
Auflosungskosten vorgesehen sind — Lieferbarer
Verbindlichkeiten mit einem Marktwert in Hohe der
Auflosungskosten; dieser Marktwert wird von der
Berechnungsstelle in eigenem und absoluten Ermessen
an dem von der Berechnungsstelle gewihlten
Geschiftstag ermittelt, der innerhalb eines Zeitraums
zwischen dem Bestimmungstag des Kreditereignisses,
(einschlieBlich) und dem Liefertag (einschlieBlich)

liegt.

Stellt eine Verbindlichkeit nach ihren Bedingungen
eine Verpflichtung zur Zahlung eines Betrags dar, der
hoher ist als der Ausstehende Kapitalbetrag dieser
Verbindlichkeit zum Liefertag — weil ein Ereignis oder
ein Umstand eingetreten oder nicht eingetreten sind —
so beinhaltet der Ausstehende Kapitalbetrag dieser
Verbindlichkeit keinen zusdtzlichen Betrag, der bei
Eintreten oder Nichteintreten eines solchen Ereignisses
oder Umstandes zahlbar wire.

Mitteilung  iiber  die  Ubertragung  von
Vermdégenswerten bezeichnet eine ordnungsgemif
ausgefiillte Mitteilung iiber die Ubertragung von
Vermogenswerten, im Wesentlichen in der von der
Zahlstelle oder der Emittentin vorgeschriebenen Form.
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Bankruptcy means a Reference Entity:

(a) is dissolved (other than pursuant to a
consolidation, amalgamation or merger);

(b)  becomes insolvent or is unable to pay its debts
or fails or admits in writing in a judicial, regulatory or
administrative proceeding or filing its inability
generally to pay its debts as they become due;

(c) makes a general assignment, arrangement or
composition with or for the benefit of its creditors;

(d) institutes or has instituted against it a proceeding
seeking a judgment of insolvency or bankruptcy or any
other relief under any bankruptcy or insolvency law or
other similar law affecting creditors' rights, or a petition
is presented for its winding-up or liquidation, and, in
the case of any such proceeding or petition instituted or
presented against it, such proceeding or petition (i)
results in a judgment of insolvency or bankruptcy or
the entry of an order for relief or the making of an
order for its winding-up or liquidation or (ii) is not
dismissed, discharged, stayed or restrained in each case
within thirty calendar days of the institution or
presentation thereof or before the Maturity Date,
whichever is earlier;

(e) has a resolution passed for its winding-up,
official management or liquidation (other than pursuant
to a consolidation, amalgamation or merger);

(f)  seeks or becomes subject to the appointment of
an administrator, provisional liquidator, conservator,
receiver, trustee, custodian or other similar official for
it or for all or substantially all its assets;

(g) has a secured party take possession of all or
substantially all its assets or has a distress, execution,
attachment, sequestration or other legal process levied,

Konkurs bedeutet, dass:

(a) ein Referenzschuldner aufgelost wird (es sei
denn, dies beruht auf einer Konsolidierung, Ver-
mogensiibertragung oder Verschmelzung),

(b) ein Referenzschuldner insolvent oder
zahlungsunfahig wird, oder es unterldsst, seine félligen
Verbindlichkeiten zu bezahlen, oder in cinem
gerichtlichen,  aufsichtsrechtlichen  oder  einem
Verwaltungsverfahren schriftlich seine Unfdhigkeit

eingesteht, generell seine Verbindlichkeiten bei
Falligkeit zu bezahlen,
(c) ein Referenzschuldner einen allgemeinen

Vergleich, Glaubigervergleich oder Insolvenzvergleich
mit seinen Gldubigern oder zugunsten seiner Glaubiger
vereinbart;

(d)  durch oder gegen einen Referenzschuldner ein
Verfahren zur Insolvenz- oder Konkursero6ffnung oder
ein sonstiger Rechtsbehelf nach irgendeinem
Insolvenz- oder Konkursgesetz oder nach einem
sonstigen vergleichbaren Gesetz, das Glaubigerrechte
betrifft, eingeleitet wurde oder eingeleitet wird, oder
beziiglich eines Referenzschuldners ein Antrag auf
Auflésung oder Liquidation gestellt oder eingeleitet
wird, und im Falle eines solchen Verfahrens oder eines
solchen Antrags (i) entweder ein Urteil, in dem eine
Insolvenz- oder Konkursfeststellung getroffen wird,
oder eine Rechtsschutzanordnung oder eine Anordnung
zur Auflosung oder Liquidation ergeht, oder (ii) ein
solcher Antrag oder ein solches Verfahren nicht
innerhalb von dreiBig Kalendertagen nach Eroffnung
oder Antragstellung oder spitestens vor dem
Filligkeitstag abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen
oder ausgesetzt wird,

(e)  Dbeziiglich eines Referenzschuldners ein
Beschluss iiber dessen Auflgsung, Fremdverwaltung
oder Liquidation gefasst wird (es sei denn, dies beruht
auf einer Konsolidierung, Vermogensiibertragung oder
Verschmelzung),

® ein Referenzschuldner die Bestellung -eines
Verwalters, vorldufigen Liquidators, Konservators,
Zwangverwalters, Treuhénders, Verwahrers oder eines
dhnlichen Amtsinhabers fiir sich oder sein gesamtes
Vermodgen oder im Wesentlichen gesamten Vermdgen
beantragt oder einem solchen unterstellt wird;

(g) ein Sicherungsnehmer das gesamte oder im
Wesentlichen das  gesamte  Vermdgen  eines
Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich
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enforced or sued on or against all or substantially all its
assets and such secured party maintains possession, or
any such process is not dismissed, discharged, stayed
or restrained, in each case within thirty calendar days
thereafter or before the Maturity Date, whichever is
earlier; or

(h)  causes or is subject to any event with respect to
it which, under the applicable laws of any jurisdiction,
has any analogous effect to any of the events specified
in clauses (a) to (g) (inclusive).

Best Available Information means:

(1) in the case of a Reference Entity which files
information with its primary securities regulator or
primary stock exchange that includes unconsolidated,
pro forma financial information which assumes that the
relevant Succession Event has occurred or which
provides such information to its shareholders, creditors
or other persons whose approval of the Succession
Event is required, that unconsolidated, pro forma
financial information and, if provided subsequently to
the provision of unconsolidated, pro forma financial
information but before the Calculation Agent makes its
determination for the purposes of the definition of
"Successor", other relevant information that is
contained in any written communication provided by
the Reference Entity to its primary securities regulator,
primary stock exchange, shareholders, creditors or
other persons whose approval of the Succession Event
is required; or

(i1)  in the case of a Reference Entity which does not
file with its primary securities regulator or primary
stock exchange, or which does not provide to
shareholders, creditors or other persons whose approval
of the Succession Event is required, the information
contemplated in (i) above, the best publicly available
information at the disposal of the Calculation Agent to
allow it to make a determination for the purposes of the
definition of "Successor".

Information which is made available more than
fourteen calendar days after the legally effective date of
the Succession Event shall not constitute "Best

des gesamten oder im Wesentlichen gesamten
Vermogens eines Referenzschuldners eine
Beschlagnahme, Pfindung, Sequestration oder ein
anderes rechtliches Verfahren erheben, durchgefiihrt
oder angestrengt wird und die besicherte Partei den
Besitz fiir dreiflig Kalendertage danach behélt oder ein
solches Verfahren nicht innerhalb von dreiflig
Kalendertagen danach oder spitestens vor dem
Filligkeitstag abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen
oder ausgesetzt wird; oder

(h)  ein Referenzschuldner ein Ereignis verursacht
oder diesem ausgesetzt ist, welches nach den
einschldgigen Gesetzen einer Rechtsordnung eine den
in (a) bis (g) (einschlieBlich) genannten Féillen
vergleichbare Wirkung hat.

Best Verfiigbare Informationen bezeichnet:

(1) Im Falle eines Referenzschuldners, welcher
Informationen  bei seiner  Haupt-Wertpapier-
aufsichtsbehdrde oder seiner Hauptborse vorlegt, die
nichtkonsolidierte ~ Pro-forma  Finanzinformationen
enthalten, nach denen davon auszugehen ist, dass ein
einschldgiges Nachfolgeereignis eingetreten ist oder
solche Informationen seinen Gesellschaftern,
Gldubigern oder anderen Personen, deren Zustimmung
zum Nachfolgeereignis erforderlich ist, iibermittelt,

diejenigen nichtkonsolidierten Pro-forma
Finanzinformationen sowie — sofern diese nach
Ubermittlung ~ der  nichtkonsolidierten ~ Pro-forma

Finanzinformationen jedoch vor der Bestimmung fiir
die Zwecke der Definition von ,,Nachfolger" durch die
Berechnungsstelle iibermittelt werden — diejenigen
anderen relevanten Informationen, die in schriftlichen
Mitteilungen vom Referenzschuldner an dessen Haupt-
Wertpapieraufsichtsbehorde,  Hauptborse,  Gesell-
schafter, Glaubiger oder sonstige Personen, deren
Zustimmung zu dem Nachfolgeereignis erforderlich ist,
enthalten sind, oder

(il)) Im Falle eines Referenzschuldners, welcher die
oben unter (i) beschriebenen Informationen weder bei
seiner Haupt- Aufsichtsbehdrde oder seiner Hauptborse
einreicht noch solche Informationen an Gesellschafter,
Gldubiger oder andere Personen, deren Zustimmung fiir
das Nachfolgeereignis erforderlich ist, iibermittelt,
diejenigen am  besten Offentlich  verfiigbaren
Informationen, die der Berechnungsstelle fiir ihre
Bestimmung fiir die Zwecke der Definition von
,Nachfolger" zur Verfiigung stehen.

Informationen, die mehr als vierzehn Kalendertage
nach dem rechtlichen Wirksamwerden des Nach-
folgeereignisses zur Verfiigung gestellt werden, sind
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Available Information".

Calculation Agent City Business Day means a day on
which commercial banks and foreign exchange markets
are generally open to settle payments in the Calculation
Agent City (as defined in the applicable Final Terms).

Conditionally Transferable Obligation means a
Deliverable Obligation that is either Transferable, in
the case of Bonds, or capable of being assigned or
novated to all Modified Eligible Transferees without
the consent of any person being required, in the case of
any Deliverable Obligation other than Bonds, provided,
however, that a Deliverable Obligation other than
Bonds will be a Conditionally Transferable Obligation
notwithstanding that consent of the Reference Entity or
the guarantor, if any, of a Deliverable Obligation other
than Bonds (or the consent of the relevant obligor if a
Reference Entity is guaranteeing such Deliverable
Obligation) or any agent is required for such novation,
assignment or transfer so long as the terms of such
Deliverable Obligation provide that such consent may
not be unreasonably withheld or delayed. Any
requirement that notification of novation, assignment or
transfer of a Deliverable Obligation be provided to a
trustee, fiscal agent, administrative agent, clearing
agent or paying agent for a Deliverable Obligation shall
not be considered to be a requirement for consent for
purposes of this definition of "Conditionally
Transferable Obligation".

For purposes of determining whether a Deliverable
Obligation satisfies the requirements of the definition
of "Conditionally Transferable Obligation", such
determination shall be made as of the Delivery Date for
the Deliverable Obligation, taking into account only the
terms of the Deliverable Obligation and any related
transfer or consent documents which have been
obtained by the Issuer.

Conditions to Settlement means the delivery by the
Calculation Agent to the Issuer of a Credit Event
Notice that is effective and, if notice of Publicly
Available Information is specified as applying in the
applicable Final Terms, a Notice of Publicly Available

keine ,,Best Verfligbaren Informationen".

Geschiiftstag am Ort der Berechnungsstelle
bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéftsbanken und
Devisenmirkte am Ort der Berechnungsstelle (wie in
den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen definiert)
allgemein fiir die Ausfithrung von Zahlungen getffnet
sind.

Bedingt iibertragbare Verbindlichkeit bezeichnet
eine Lieferbare Verbindlichkeit, die entweder
Ubertragbar ist (im Falle von Anleihen) oder an alle
Neuen befugten Ubertragungsempfinger  durch
Abtretung oder Novation iibertragbar ist, ohne dass
hierfiir die Zustimmung einer anderen Person
erforderlich ist (im Falle anderer Lieferbarer
Verbindlichkeiten als Anleihen); dies gilt jedoch mit
der Maligabe, dass eine andere Lieferbare
Verbindlichkeit als eine Anleihe eine Bedingt
iibertragbare Verbindlichkeit ist, auch wenn die
Zustimmung des Referenzschuldners oder ggf. des
Garantiegebers einer anderen Lieferbaren Verbind-
lichkeit als einer Anleihe (oder die Zustimmung des
relevanten Glaubigers, wenn ein Referenzschuldner
eine solche Lieferbare Verbindlichkeit garantiert) oder
eines Vertreters filir eine solche Schuldumwandlung,
Abtretung oder Ubertragung erforderlich ist, solange
die Bedingungen dieser Lieferbaren Verbindlichkeit
vorsehen, dass eine solche Zustimmung nur aus
wichtigem Grund zuriickgehalten oder verzogert
werden kann. Jegliche Anforderung, dass fiir eine
Lieferbare Verbindlichkeit eine Benachrichtigung iiber
eine Schuldumwandlung, Abtretung oder Ubertragung
an einen Treuhdnder, Fiscal Agent, eine
Verwaltungsstelle, Clearingstelle oder Zahlstelle fiir
eine Lieferbare Verbindlichkeit ergeht, ist nicht als
Zustimmungserfordernis im Sinne dieser Definition

einer ,,Bedingt ibertragbaren  Verbindlichkeit"
anzusehen.
Bei der Bestimmung, ob eine Lieferbare

Verbindlichkeit die Voraussetzungen der Definition der
,,Bedingt iibertragbaren Verbindlichkeit" erfiillt, erfolgt
diese am Liefertag und es werden nur die Bedingungen
der Lieferbaren Verbindlichkeit beriicksichtigt sowie
etwaige damit zusammenhéngende
Ubertragungsdokumente oder Genehmigungsurkunden,
die die Emittentin erhalten hat.

Abrechnungsvoraussetzungen bezeichnet die
Lieferung einer wirksamen Mitteilung iiber ein
Kreditereignis von der Berechnungsstelle an die
Emittentin und wenn in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen die Mitteilung Offentlich verfiigbarer
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Information that is effective, in each case, during the
Notice Delivery Period.

Convertible Obligation means any obligation that is
convertible, in whole or in part, into Equity Securities
solely at the option of holders of such obligation or a
trustee or similar agent acting for the benefit only of
holders of such obligation (or the cash equivalent
thereof, whether the cash settlement option is that of
the issuer or of (or for the benefit of) the holders of
such obligation).

Credit Event means the occurrence of any one or more
of the Credit Events specified in the applicable Final
Terms which may include Bankruptcy, Failure to Pay,
Obligation  Acceleration,  Obligation  Default,
Repudiation/Moratorium or Restructuring, or any
additional Credit Event specified in the applicable Final
Terms, as determined by the Calculation Agent.

If any occurrence would otherwise constitute a Credit
Event, such occurrence will constitute a Credit Event
whether or not such occurrence arises directly or
indirectly from, or is subject to, a defence based upon:

(a)  any lack or alleged lack of authority or capacity
of a Reference Entity to enter into any Obligation or, as
applicable, an Underlying Obligor to enter into any
Underlying Obligation;

(b)  any actual or alleged unenforceability, illegality,
impossibility or invalidity with respect to any
Obligation or, as applicable, any Underlying
Obligation, however described;

(c) any applicable law, order, regulation, decree or
notice, however described, or the promulgation of, or
any change in, the interpretation by any court, tribunal,
regulatory authority or similar administrative or
judicial body with competent or apparent jurisdiction of
any applicable law, order, regulation, decree or notice,
however described; or

Informationen vorgesehen ist, eine Mitteilung tiber
offentlich verfligbare Informationen, die jeweils
wihrend des Mitteilungszeitraumes wirksam ist.

Umwandelbare Verbindlichkeit bezeichnet jede
Verbindlichkeit, die ganz oder teilweise in Aktienwerte
(oder den entsprechenden Gegenwert in bar, wobei
unerheblich ist, ob die Emittentin oder die Inhaber
dieser Verbindlichkeit (bzw. zu deren Gunsten) das
Recht auf Wahl der Barabrechnung haben),
umgewandelt werden kann, wobei das Recht, eine
solche Umwandlung zu beschlieBen, ausschlieflich bei
den Inhabern der Verbindlichkeit oder einem
Treuhénder bzw. sonstigen Vertreter, der ausschlieBlich
zu Gunsten des Inhabers dieser Verbindlichkeit
handelt, liegt.

Kreditereignis bezeichnet das Auftreten eines oder
mehrerer in  den  anwendbaren  Endgiiltigen
Bedingungen aufgefiihrter, einschldgiger Kredit-
ereignisse. Hierzu gehoren: Konkurs, Nichtzahlung,
Vorzeitige Filligkeit einer Verbindlichkeit, Ausfall
einer Verbindlichkeit, Nichtanerkennung /Moratorium
oder Restrukturierung oder andere zuséitzliche
Kreditereignisse, die in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen bezeichnet sind, wie von der
Berechnungsstelle festgestellt.

Sollte ein Auftreten anderweitig ein Kreditereignis
darstellen, so stellt es unabhingig davon ein
Kreditereignis dar, ob dieses Auftreten direkt oder
indirekt aus den wunten genannten Tatbestands-
merkmalen entsteht oder einer Einwendung auf Basis
der unten genannten Tatbestandsmerkmale unterliegt:

(a) Einem Mangel oder behaupteten Mangel der
Befugnis oder der Fihigkeit eines Referenzschuldners,
eine Verbindlichkeit einzugehen, oder eines Zu Grunde
Liegenden Schuldners, eine Zu Grunde Liegende
Verbindlichkeit einzugehen,

(b)  einer tatsdchlichen oder behaupteten
Nichtdurchsetzbarkeit, = Ungesetzlichkeit, Unmog-
lichkeit oder, sofern maB3geblich, Unwirksamkeit einer
Verbindlichkeit oder einer Zu Grunde liegenden
Verbindlichkeit in jeglicher Definition,

(c)  einem einschldgigen Gesetz, einer Anordnung,
einer Vorschrift, einem Erlass oder einer
Bekanntmachung in jeglicher Definition oder die
Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung
durch ein  Gericht, einen  Ausschuss, eine
Aufsichtsbehorde oder ein vergleichbares Verwaltungs-
oder Gerichtsorgan, das bzw. die fiir ein anwendbares
Gesetz, eine Anordnung, einen Erlass, eine Regelung
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(d) the imposition of, or any change in, any
exchange controls, capital restrictions or any other
similar restrictions imposed by any monetary or other
authority, however described.

Credit Event Notice means an irrevocable notice from
the Calculation Agent (which may be by telephone) to
the Issuer (which the Calculation Agent has the right
but not the obligation to deliver) that describes a Credit
Event that occurred at or after 12:01 a.m. Greenwich
Mean Time on the Trade Date and at or prior to 11.59
p.m., Greenwich Mean Time, on the latest of:

(a)

(b)  where "Grace Period Extension" is specified as
applicable in the applicable Final Terms, the Grace
Period Extension Date if (i) the Credit Event that is the
subject of the Credit Event Notice is a Failure to Pay
that occurs after the Scheduled Maturity Date; and (ii)
the Potential Failure to Pay with respect to such Failure
to Pay occurs at or prior to 11.59 p.m., Greenwich
Mean Time, on the Scheduled Maturity Date; and

the Scheduled Maturity Date;

(c)  the Repudiation/Moratorium Evaluation Date if:

(i)  the Credit Event that is the subject of the Credit
Event Notice is a Repudiation/Moratorium that occurs
after the Scheduled Maturity Date;

(il)) the Potential Repudiation/Moratorium with
respect to such Repudiation/Moratorium occurs at or
prior to 11.59 p.m., Greenwich Mean Time, on the
Scheduled Maturity Date; and

(i)  the Repudiation/Moratorium Extension

Condition is satisfied.

A Credit Event Notice must contain a description in
reasonable detail of the facts relevant to the
determination that a Credit Event has occurred. The
Credit Event that is the subject of the Credit Event
Notice need not be continuing on the date the Credit
Event Notice is effective. A Credit Event Notice shall
be subject to the requirements regarding notices set out

oder eine Bekanntmachung in jeglicher Definition
zustindig ist oder zustéindig zu sein scheint, oder

(d) der Verhingung oder Anderung  von
Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbeschrankungen
oder anderen gleichartigen Beschridnkungen, die von
einer Wahrungs- oder sonstigen Behorde in jeglicher
Definition vorgenommen werden.

Mitteilung iiber ein Kreditereignis bezeichnet eine
unwiderrufliche Mitteilung der Berechnungsstelle (die
telefonisch erfolgen kann) an die Emittentin (beziiglich
derer die Berechnungsstelle das Recht aber nicht die
Pflicht zur Lieferung hat), in der ein Kreditereignis
beschrieben wird, welches um oder nach 00.01 Uhr
Greenwich Mean Time am Handelstag und um oder
vor 23.59 Uhr Greenwich Mean Time am letzten der
folgenden Tag auftrat:

(a)

(b)  wenn ,,Nachfristverldngerung" in den anwend-
baren Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, den
Tag der Verlingerung der Nachfrist, wenn (i) das
Kreditereignis, das Gegenstand der Mitteilung {iber ein
Kreditereignis ist, auf einer Nichtzahlung basiert, die
nach dem PlanméBigen Falligkeitstag auftritt, und (ii)
die Mogliche Nichtzahlung in Bezug auf eine solche
Nichtzahlung um oder vor 23.59 Uhr Greenwich Mean
Time am PlanmiBigen Filligkeitstag auftritt, und

dem PlanméBigen Filligkeitstag,

(c) dem
tungstag, wenn:

Nichtanerkennung-/Moratorium-Bewer-

(1) das Kreditereignis, das Gegenstand der
Mitteilung  iiber ein Kreditereignis ist, eine
Nichtanerkennung/ein Moratorium ist, die bzw. das
nach dem PlanméBigen Falligkeitstag auftritt,

(il)) die Mdogliche Nichtanerkennung/das Mdogliche
Moratorium in Bezug auf eine solche Nicht-
anerkennung/ein solches Moratorium um oder vor
23.59 Uhr Greenwich Mean Time am PlanméaBigen
Filligkeitstag auftritt, und

(iii)) die Verldangerungsvoraussetzung einer Nicht-
anerkennung/eines Moratorium erfiillt ist.

Eine Mitteilung tiber ein Kreditereignis muss eine
angemessen detaillierte Beschreibung der Tatsachen
enthalten, die fiir die Bestimmung des Eintritts eines
Kreditereignisses relevant sind. Das Kreditereignis, das
Gegenstand der Mitteilung {iber ein Kreditereignis ist,
muss nicht mehr am Tag bestehen, an dem die
Mitteilung iiber das Kreditereignis wirksam ist. Eine
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in Condition 11(0).

Credit Event Redemption Amount means the amount
specified as such in the applicable Final Terms or, if no
such amount is specified in the applicable Final Terms,
an amount calculated by the Calculation Agent equal
to:

(AxB)-C

where:

"A" is the lowest Specified Denomination;
"B" is the Final Price; and

"C" is Unwind Costs,

provided that in no event shall the Credit Event
Redemption Amount be less than zero.

Credit Event Redemption Date means the day falling
the number of Business Days specified in the
applicable Final Terms after the calculation of the Final
Price.

Currency Amount means, whenever an amount is
denominated in a currency other than the Settlement
Currency and is specified to be determined by
reference to a Currency Amount, such amount
converted to the relevant Settlement Currency using the
Currency Rate.

Currency Rate means:

(a)  the rate determined by the Calculation Agent
equal to the rate of conversion of the currency of the
Deliverable Obligation into the Settlement Currency by
reference to:

(1) if the Settlement Currency is U.S. dollars, the
Federal Reserve Bank of New York 10.00 a.m. (New
York time) mid-point rate as displayed on Reuters page
FEDSPOT on the date that the Notice of Physical
Settlement is deemed given, or on such date and in
such other commercially reasonable manner as it shall
determine; or

(i)  if the Settlement Currency is euro, the MEAN
price as displayed on Reuters Page EUROFX/1 as of

Mitteilung iiber ein Kreditereignis unterliegt den in
Paragraf 11(o) genannten Anforderungen im Hinblick
auf Mitteilungen.

Riickzahlungsbetrag nach Kreditereignis bezeichnet
den in den jeweils anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen bezeichneten Betrag; ist kein solcher
Betrag in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
bezeichnet, so entspricht er dem von der
Berechnungsstelle wie folgt errechneten Betrag:

(AxB)-C

wobei:

»A" die niedrigste Festgelegte Stiickelung bezeichnet,
,,B" der Endpreis ist,

"C" die Auflosungskosten sind,

mit der MaBgabe, dass der Riickzahlungsbetrag nach
Kreditereignis in keinem Fall kleiner als Null ist.

Riickzahlungstag nach Kreditereignis bezeichnet den
Tag, der um die Zahl der in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten Geschéftstage
nach dem Termin der Berechnung des Endpreises fillt

Wihrungsbetrag bezeichnet jeden Betrag, der anhand
des Wechselkurses in die Abrechnungswéhrung
umgerechnet wurde, wenn er auf eine andere Wihrung
lautet als die Abrechnungswihrung und wenn
bezeichnet wurde, dass er durch Bezugnahme auf einen
Wiéhrungsbetrag zu ermitteln ist.

Wechselkurs bedeutet:

(a)  der von der Berechnungsstelle ermittelte Kurs in
Hohe des Umrechungskurses der Wéahrung der
Lieferbaren Verbindlichkeit in die Abrechungswihrung
durch Bezugnahme auf:

(1) Wenn die Abrechnungswéhrung der US-Dollar
ist, der auf der Reuters-Seite FEDSPOT um 10.00 Uhr
(Ortszeit New York) an dem Datum, an dem die
Mitteilung iiber effektive Lieferung als ergangen
angesehen wird angezeigte Mittelkurs der Federal
Reserve Bank of New York oder an dem Datum und
auf eine solche Art und Weise, die die
Berechnungsstelle als wirtschaftlich sinnvoll bestimmt,
oder

(il))  wenn die Abrechnungswéhrung der Euro ist, der
auf der Reuters-Seite EUROFX/1 um 12.00 Uhr
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12.00 p.m. (London time) on the date that the Notice of
Physical Settlement is deemed given, or on such date
and in such other commercially reasonable manner as it
shall determine; or

(b)  if the Settlement Currency is not U.S. dollars or
euro, the rate determined by the Calculation Agent in
its sole and absolute discretion in a commercially
reasonable manner.

Default Requirement means the amount specified as
such in the applicable Final Terms or its equivalent in
the relevant Obligation Currency or, if a Default
Requirement is not specified in the applicable Final
Terms, USD10,000,000, or its equivalent as calculated
by the Calculation Agent in the relevant Obligation
Currency, in either case, as of the occurrence of the
relevant Credit Event.

Deliver means to deliver, novate, transfer (including, in
the case of a Qualifying Guarantee, transfer of the
benefit of the Qualifying Guarantee), assign or sell, as
appropriate, in the manner customary for the settlement
of the applicable Deliverable Obligations (which shall
include executing all necessary documentation and
taking any other necessary actions), in order to convey
all right, title and interest in the Asset Amount to the
relevant Noteholder free and clear of any and all liens,
charges, claims or encumbrances (including without
limitation any counterclaim, defence (other than a
counterclaim or defence based on the factors set out in
(a) to (d) in the definition of "Credit Event" above or
right of set-off by or of the Reference Entity or, as
applicable, an Underlying Obligor) provided that if all
or a portion of the Asset Amount consists of Direct
Loan Participations, Deliver means to create (or
procure the creation) of a participation in favour of the
relevant Noteholder and to the extent that the
Deliverable Obligations consist of Qualifying
Guarantees, Deliver means to Deliver both the
Qualifying Guarantee and the Underlying Obligation.
Delivery and Delivered will be construed accordingly.
In the case of a Loan, Delivery shall be effected using
documentation substantially in the form of the
documentation customarily used in the relevant market
for Delivery of such Loan at that time.

(Ortszeit London) an dem Datum, an dem die
Mitteilung iiber effektive Lieferung als ergangen
angesehen wird, angezeigte Mittelkurs; mdglich ist
auch ein solches Datum und eine solche Art und Weise,
die die Berechnungsstelle als wirtschaftlich sinnvoll
bestimmt, oder

(b) wenn die Abrechungswihrung nicht auf US-
Dollar oder Euro lautet, der von der Berechnungsstelle
in eigenem und freien Ermessen in wirtschaftlich
sinnvoller Art und Weise bestimmte Kurs.

Ausfallschwellenbetrag bezeichnet den in den jeweils
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten
Betrag oder dessen Entsprechung in der jeweiligen
Wiéhrung der Verbindlichkeit; ist kein
Ausfallschwellenbetrag in den anwendbaren End-
giiltigen Bedingungen bezeichnet, so entspricht er
10.000.000 USD oder dem von der Berechnungsstelle

in der jeweiligen Waihrung der Verbindlichkeit
berechneten Gegenwert — und zwar jeweils zum
Zeitpunkt des Auftretens des  jeweiligen
Kreditereignisses.

Liefern bezeichnet jeweils die Lieferung, Novation,
Ubertragung (einschlieBlich im Falle einer Geeigneten
Garantie, der Ubertragung der Begiinstigung der
Geeigneten Garantie), Abtretung bzw. den Verkauf in
einer fiir die Regulierung der anwendbaren Lieferbaren
Verbindlichkeiten ~ iiblichen Art und  Weise
(einschlieBlich der Ausfertigung der gesamten
erforderlichen Dokumentation und der Einleitung
anderer notwendiger MaBnahmen), mit dem Ziel,
jegliche Rechte, Eigentumsrechte und Beteiligungen
am Betrag der Vermdgenswerte ohne jegliche
Pfandrechte, Sicherungsrechte, Anspriiche oder Lasten
(einschlieBlich Gegenforderungen, Einlassungen (mit
Ausnahme von Gegenforderungen oder Einreden, die
auf den in (a) bis (d) in der Definition eines oben
genannten ,,Kreditereignisses" genannten Faktoren
basieren), oder des Rechts zur Aufrechnung durch oder
von dem Referenzschuldner bzw. dem Zu Grunde
liegenden Schuldner) an den  jeweiligen
Schuldverschreibungsinhaber zu {ibertragen, mit der
Mafgabe, dass — wenn der Betrag der Vermodgenswerte
insgesamt oder teilweise aus Direkten
Kreditbeteiligungen besteht — ,Liefern" fiir die
Schaffung (oder das Bewirken) einer Beteiligung zu

Gunsten des jeweiligen Inhabers der
Schuldverschreibungen steht, und insoweit die
Lieferbaren = Verbindlichkeiten aus  Geeigneten

Garantien bestehen, bezeichnet , Liefern" sowohl die
Lieferung der Geeigneten Garantie als auch die
Lieferung der zu Grunde liegenden Verbindlichkeit.
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Deliverable Obligation means, subject as provided in
Condition 11(c):

(a) any obligation of a Reference Entity (either
directly or as provider of a Qualifying Affiliate
Guarantee or, if All Guarantees is specified as
applicable in the applicable Final Terms, as provider of
any Qualifying Guarantee) determined pursuant to the
method described in "(A) Method for Determining
Deliverable Obligations" below (but excluding any
Excluded Deliverable Obligation specified in the
applicable Final Terms) that (i) is payable in an amount
equal to its Outstanding Principal Balance or Due and
Payable Amount, as applicable, (ii) is not subject to any
counterclaim, defence (other than a counterclaim or
defence based on the factors set forth in paragraphs (a)
to (d) of the definition of "Credit Event" above) or right
of set off by or of a Reference Entity or, as applicable,
an Underlying Obligor and (iii) in the case of a
Qualifying Guarantee other than a Qualifying Affiliate
Guarantee, is capable, at the date on which the Notice
of Physical Settlement is deemed given, of immediate
assertion or demand by or on behalf of the holder or
holders against the Reference Entity for an amount at
least equal to the Outstanding Principal Balance or Due
and Payable Amount being Delivered apart from the
giving of any notice of non-payment or similar
procedural requirement, it being understood that
acceleration of an Underlying Obligation shall not be
considered a procedural requirement;

(b)  subject to the second paragraph of the definition
of "Not Contingent" in "(A) Method for Determining
Deliverable Obligations" below, each Reference
Obligation, unless specified in the applicable Final
Terms as an Excluded Deliverable Obligation;

Lieferung und geliefert werden entsprechend
ausgelegt. Im Falle eines Kredits wird die Lieferung
wirksam mit der Verwendung einer Dokumentation,
die im Wesentlichen der Form der Dokumentation
entspricht, die zu dem Zeitpunkt im relevanten Markt
iiblicherweise fiir die Lieferung solcher Kredite
verwendet wird.

Lieferbare Verbindlichkeit bezeichnet nach Mafigabe
der Bestimmungen in Paragraf 11(c):

(a) Eine Verbindlichkeit eines Referenzschuldners
(entweder direkt oder als Geber einer Geeigneten
Konzerngarantie, oder — wenn in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen ,,Alle Garantien" als
anwendbar vorgesehen ist -als Geber einer beliebigen
Geeigneten Garantie) gemd der unten in (A)
bezeichneten ,,Methode zur Bestimmung der
Lieferbaren Verbindlichkeiten" (jedoch mit Ausnahme
von in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
bezeichneten Ausgeschlossenen Lieferbaren
Verbindlichkeiten) die (i) in Hohe ihres Ausstehenden
Kapitalbetrags bzw. Filligen und Zahlbaren Betrags
zahlbar ist, (i) die weder einer Gegenforderung,
Einrede (mit Ausnahme der Gegenforderungen oder
Einreden, die auf einem in den Absitzen (a) bis (d) der

obigen Definition eines ,,Kreditereignisses"
beschriebenen Umstand Dbasieren) noch einem
Aufrechnungsrecht  durch  oder von  einem

Referenzschuldner bzw. einem Zu Grunde Liegenden
Schuldner unterliegen und (iii) die (im Falle einer
Geeigneten  Garantie, die  keine  Geeignete
Konzerngarantie ist) ein oder mehrere Inhaber am Tag,
an dem der Zugang der Mitteilung iiber Effektive
Lieferung fingiert wird, direkt oder in Vertretung
unmittelbar gegen den Referenzschuldner geltend
machen bzw. von dem Unternehmen fordern konnen,
und zwar in Hohe eines Betrags, der mindestens dem
Ausstehenden Kapitalbetrag oder dem Félligen und
Zahlbaren Betrag entspricht, der ohne Zugang einer
Mitteilung der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren
Verfahrensvorschrift geliefert wird; hierbei versteht
sich, dass die vorzeitige Falligstellung einer Zu Grunde

Liegenden Verbindlichkeit nicht als
Verfahrensvoraussetzung anzusehen ist,
(b) nach MaBgabe des zweiten Absatzes der

Definition von ,,Nicht bedingt" in unten stehendem
Absatz (A) ,,Methode zur Bestimmung der Lieferbaren
Verbindlichkeiten", jede Referenzverbindlichkeit, die
in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen nicht
als  Ausgeschlossene Lieferbare  Verbindlichkeit
bezeichnet ist,

139



Condition 11. Additional Provisions Relating to Credit Linked Notes

(c)  solely in relation to a Restructuring Credit Event
applicable to a Sovereign Reference Entity, any
Sovereign Restructured Deliverable Obligation (but
excluding any Excluded Deliverable Obligation) that
(i) is payable in an amount equal to its Outstanding
Principal Balance or Due and Payable Amount, as
applicable, (ii) is not subject to any counterclaim,
defence (other than a counterclaim or defence based on
the factors set forth in paragraphs (a)- (d) of the
definition of "Credit Event" above) or right of set-off
by or of a Reference Entity or, as applicable, an
Underlying Obligor and (iii) in the case of a Qualifying
Guarantee other than a Qualifying Affiliate Guarantee,
is capable, at the date on which the Notice of Physical
Settlement is deemed given, of immediate assertion or
demand by or on behalf of the holder or holders against
the Reference Entity for an amount at least equal to the
Outstanding Principal Balance or Due and Payable
Amount being Delivered apart from the giving of any
notice of mnon-payment or similar procedural
requirement, it being understood that acceleration of an
Underlying Obligation shall not be considered a
procedural requirement; and

(d) any Additional Deliverable Obligation of a
Reference Entity specified as such in the applicable
Final Terms.

(A) Method Deliverable

Obligations.

for

Determining

For the purposes of this definition of "Deliverable
Obligation", the term Deliverable Obligation may be
defined as each obligation of each Reference Entity
described by the Deliverable Obligation Category
specified in the applicable Final Terms, and, subject to
(B)(3) below, having each of the Deliverable
Obligation Characteristics, if any, specified in the
applicable Final Terms, in each case, as of the date on
which the Notice of Physical Settlement is deemed
given.

The following terms shall have the following
meanings:
(1)  Deliverable Obligation Category means one of

(c)  ausschlieflich in Verbindung mit einem
Kreditereignis nach Restrukturierung, das auf einen
Staatlichen Referenzschuldner bezogen ist, jede
Lieferbare Verbindlichkeit aus staatlicher Restruk-
turierung  (jedoch ohne jede Ausgeschlossene
Lieferbare Verbindlichkeit) die (i) in Hohe ihres
Ausstehenden Kapitalbetrags bzw. Félligen und
Zahlbaren Betrags zahlbar ist, (ii)) weder einer
Gegenforderung, Finrede (mit Ausnahme der
Gegenforderungen oder Einreden, die auf einem in den
Absidtzen (a) bis (d) der obigen Definition eines
,Kreditereignisses" beschriebenen Umstand basieren)
noch einem Aufrechnungsrecht durch oder von einem
Referenzschuldner bzw. Zu Grunde Liegenden
Schuldner unterliegen und (iii)) im Falle einer
Geeigneten Garantie, die keine Geeignete Konzern-
garantie ist, am Tag an dem der Zugang der Mitteilung
iber Effektive Lieferung fingiert wird, ein oder
mehrere Inhaber direkt oder in Vertretung unmittelbar
gegen den Referenzschuldner geltend machen kdnnen
bzw. von dem Unternchmen fordern konnen, und zwar
in Hohe eines Betrags, der mindestens dem
Ausstehenden Kapitalbetrag oder dem Félligen und
Zahlbaren Betrag entspricht, der ohne Zugang einer
Mitteilung der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren
Verfahrensvorschrift geliefert wird; hierbei versteht es
sich, dass die vorzeitige Falligstellung einer Zu Grunde
Liegenden Verbindlichkeit nicht als
Verfahrensvoraussetzung anzusehen ist,

(d) jede Zusitzliche Lieferbare Verbindlichkeit
eines Referenzschuldners, die in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen als solche bezeichnet wird.

(A) Methode zur  Bestimmung  Lieferbarer
Verbindlichkeiten.

Im Sinne dieser Definition einer , Lieferbaren
Verbindlichkeit" kann der Begriff Lieferbare

Verbindlichkeit als jede Verpflichtung eines jeden
Referenzschuldners definiert werden, die durch die in
den  anwendbaren  Endgiiltigen = Bedingungen
aufgefiihrte Kategorie der Lieferbaren Verbindlichkeit
definiert wird und, vorbehaltlich Absatz (B)(3) unten,
die ggf. in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
aufgefiihrten Merkmale einer Lieferbaren
Verbindlichkeit aufweist; diese Voraussetzungen
miissen jeweils zu dem Datum vorliegen, an dem die
Mitteilung tiber effektive Lieferung als ergangen gilt.

Dabei haben die nachfolgenden Begriffe die folgende
Bedeutung:

(1) Kategorie der Lieferbaren Verbindlichkeit
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Payment, Borrowed Money, Reference Obligations
Only, Bond, Loan, or Bond or Loan (each as defined in
the definition of "Obligation" below, except that, for
the purpose of determining Deliverable Obligations, the
definition of "Reference Obligations Only" shall be
amended to state that no Deliverable Obligation

Characteristics shall be applicable to Reference
Obligations Only).
(2)  Deliverable Obligation Characteristics means

any one or more of Not Subordinated, Specified
Currency, Not Sovereign Lender, Not Domestic
Currency, Not Domestic Law, Listed, Not Domestic
Issuance (each as defined in the definition of
"Obligation" below), Not Contingent, Assignable Loan,
Consent Required Loan, Direct Loan Participation,
Transferable, Maximum Maturity, Accelerated or
Matured and Not Bearer where:

(1) Not Contingent means any obligation having as
of the Delivery Date and all times thereafter an
Outstanding Principal Balance or, in the case of
obligations that are not Borrowed Money, a Due and
Payable Amount, that pursuant to the terms of such
obligation may not be reduced as a result of the
occurrence or non-occurrence of an event or
circumstance (other than payment). A Convertible
Obligation, an Exchangeable Obligation and an
Accreting Obligation shall constitute Deliverable
Obligations that are Not Contingent if such Deliverable
Obligation otherwise meets the requirements of the
preceding sentence so long as, in the case of a
Convertible Obligation or an Exchangeable Obligation,
the right (A) to convert or exchange such obligation or
(B) to require the issuer to purchase or redeem such
obligation (if the issuer has exercised or may exercise
the right to pay the purchase or redemption price, in
whole or in part, in Equity Securities) has not been
exercised (or such exercise has been -effectively
rescinded) on or before the Delivery Date.

If a Reference Obligation is a Convertible Obligation
or an Exchangeable Obligation, then such Reference
Obligation may be included as a Deliverable Obligation
only if the rights referred to in clauses (A) and (B) of
the preceding paragraph have not been exercised (or
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bezeichnet entweder eine Zahlung, Aufgenommene
Gelder, Nur Referenzverbindlichkeiten, Anleihen,
Kredite oder Anleihen oder Kredite (wie jeweils in
unten stehender Definition von ,,Verbindlichkeit"
festgelegt — mit der Ausnahme, dass fiir die Zwecke der
Bestimmung der Lieferbaren Verbindlichkeiten die
Definition ,,Nur Referenzverbindlichkeiten" insofern
gedndert wird, dass keine Merkmale einer Lieferbaren
Verbindlichkeit auf die Kategorie Nur
Referenzverbindlichkeiten anwendbar sind).

(2) Merkmale einer Lieferbaren Verbindlichkeit
bezeichnet eines oder mehrere der folgenden
Merkmale: Nicht nachrangig, Angegebene Wéhrung,
Nichtstaatlicher Kreditgeber, Auslindische Wihrung,
Auslandisches Recht, Notiert, Auslandische Emission
(wie jeweils in der unten stehenden Definition von
,, Verbindlichkeit" definiert), Nicht bedingt, Abtretbares
Darlehen, Zustimmungsbediirftiges Darlehen, Direkte
Darlehensbeteiligung, Ubertragbar, Maximale Laufzeit,
Vorzeitig fillig oder Auslaufend wund Nicht
Inhabergebunden, wobei:

(1) Nicht Bedingt bezeichnet eine Verbindlichkeit,
die ab dem Liefertag zu jedem beliebigen Zeitpunkt
einen Ausstehenden Kapitalbetrag hat, oder, sofern es
sich nicht um Aufgenommene Gelder handelt, ein
Falliger und Zahlbarer Betrag, der nach den
Bestimmungen dieser Verbindlichkeit nicht in Folge
des Eintretens oder Nichteintretens eines Ereignisses
oder bestimmter Umstdnde (auBer durch Zahlung)
reduziert wird. Eine Umwandelbare Verbindlichkeit,
eine  Austauschbare  Verbindlichkeit oder eine
Angewachsene Verbindlichkeit stellen dann Nicht
bedingte Lieferbare Verbindlichkeiten dar, wenn diese
Lieferbaren =~ Verbindlichkeiten =~ ansonsten  die
Anforderungen des vorstehenden Satzes erfiillen, so
lange — im Falle einer Umwandelbaren Verbindlichkeit
oder einer Austauschbaren Verbindlichkeit — nicht am
oder vor dem Liefertag das Recht (A), diese
Verbindlichkeit umzuwandeln oder auszutauschen oder
(B) von der Emittentin den Kauf oder die Tilgung
dieser Verbindlichkeit zu fordern (wenn die Emittentin
das  Recht auf Zahlung des Kauf- oder
Riicknahmepreises, ganz oder teilweise, in Aktien-
werten ausgeiibt hat oder ausiiben kann), nicht
ausgeiibt wurde (oder eine solche Ausilibung wirksam
angefochten wurde).

Ist eine Referenzverbindlichkeit eine Umwandelbare
Verbindlichkeit oder eine Umtauschbare Verbind-
lichkeit, so kann diese Referenzverbindlichkeit nur
dann als Lieferbare Verbindlichkeit bezeichnet werden,
wenn die in lit. (A) und (B) des vorhergehenden
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such exercise has been effectively rescinded) on or
before the Delivery Date.

(il))  Assignable Loan means a Loan that is capable
of being assigned or novated to, at a minimum,
commercial banks or financial institutions (irrespective
of their jurisdiction of organisation) that are not then a
lender or a member of the relevant lending syndicate,
without the consent of the relevant Reference Entity or
the guarantor, if any, of such Loan (or the consent of
the applicable borrower if a Reference Entity is
guaranteeing such Loan) or any agent;

(iii) Consent Required Loan means a Loan that is
capable of being assigned or novated with the consent
of the relevant Reference Entity or the guarantor, if
any, of such Loan (or the consent of the relevant
borrower if a Reference Entity is guaranteeing such
loan) or any agent;

(iv) Direct Loan Participation means a Loan in
respect of which, pursuant to a participation agreement,
the Issuer is capable of creating, or procuring the
creation of, a contractual right in favour of each
Noteholder that provides each Noteholder with
recourse to the participation seller for a specified share
in any payments due under the relevant Loan which are
received by such participation seller, any such
agreement to be entered into between each Noteholder
and either (A) the Issuer (to the extent that the Issuer is
then a lender or a member of the relevant lending
syndicate), or (B) a Qualifying Participation Seller (if
any) (to the extent such Qualifying Participation Seller
is then a lender or a member of the relevant lending
syndicate);

(v)  Transferable means an obligation that is
transferable to institutional investors without any
contractual, statutory or regulatory restriction, provided
that none of the following shall be considered
contractual, statutory or regulatory restrictions:

Absatzes genannten Rechte am oder vor dem Liefertag
nicht ausgeiibt wurden (oder eine solche Ausiibung
wirksam angefochten wurde).

(ii))  Abtretbares Darlehen bezeichnet ein Darlehen,
das zumindest an Geschiftsbanken oder Finanzinstitute
(unabhédngig von der Rechtsordnung in der sie
organisiert sind), die nicht zugleich Darlehensgeber
oder Mitglied des Darlehenskonsortiums sind,
abgetreten oder durch Novation iibertragen werden

kann, ohne dass dafir die Zustimmung des
Referenzschuldners oder ggf. des Garanten -eines
solchen Darlehens (oder - sofern ein
Referenzschuldner das Darlehen garantiert -die

Zustimmung des jeweiligen Darlehensnehmers) oder
einer anderen Stelle eingeholt werden muss.

(iii)) Mit Zustimmung Abtretbares Darlehen
bezeichnet ein Darlehen, das nur mit Zustimmung des
jeweiligen Referenzschuldners bzw. des Garanten
durch Abtretung oder Novation {ibertragen werden
kann (oder -sofern ein Referenzschuldner das Darlehen
garantiert — mit Zustimmung des beteiligten
Darlehensnehmers) oder einer anderen Stelle,

(iv) Direkte Kreditbeteiligung bezeichnet ein
Darlehen, in Bezug auf das die Emittentin geméif
einem Beteiligungsvertrag in der Lage ist, zu Gunsten
eines jeden  Schuldverschreibungsinhabers  ein
vertragliches Recht zu bewirken, das jedem
Schuldverschreibungsinhaber in Bezug auf einen
bestimmten Anteil an allen nach dem jeweiligen
Darlehen filligen Zahlungen, die der Verkédufer dieser
Beteiligung erhilt, Riickgriff auf den Verkédufer der
Beteiligung gewdhrt; jeder solche Vertrag ist zwischen
jedem Inhaber von Schuldverschreibungen und
entweder (A) der Emittentin (sofern die Emittentin
dann eine Darlehensgeberin oder ein Mitglied des
Kreditkonsortiums ist) oder (B) ggf. einem
,Geeigneten Beteiligungsverkdufer" (soweit dieser
Befugte Beteiligungsverkdufer dann ein Kreditgeber
oder ein Mitglied des jeweiligen Kreditkonsortiums
ist),

(v)  Ubertragbar ist eine Verbindlichkeit, wenn sie
ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Beschriankungen an institutionelle Anleger iibertragen
werden kann, wobei die folgenden Beschriankungen
nicht als vertragliche, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Beschrinkungen anzusehen sind:
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(a)  contractual, statutory or regulatory restrictions
that provide for eligibility for resale pursuant to Rule
144A or Regulation S promulgated under the United
States Securities Act of 1933, as amended (and any
contractual, statutory or regulatory restrictions
promulgated under the laws of any jurisdiction having
a similar effect in relation to the eligibility for resale of
an obligation); or

(b)  restrictions on permitted investments such as
statutory or regulatory investment restrictions on
insurance companies and pension funds.

(vi) Maximum Maturity means an obligation that
has a remaining maturity from the Settlement Date of
not greater than the period specified in the applicable
Final Terms;

(vii)) Accelerated or Matured means an obligation
under which the total amount owed, whether at
maturity, by reason of acceleration, upon termination or
otherwise (other than amounts in respect of default
interest, indemnities, tax gross-ups and other similar
amounts), is, or on or prior to the Delivery Date will
be, due and payable in full in accordance with the terms
of such obligation, or would have been but for, and
without regard to, any limitation imposed under any
applicable insolvency laws; and

(vii)) Not Bearer means any obligation that is not a
bearer instrument unless interests with respect to such
bearer instrument are cleared via Euroclear,
Clearstream, Luxembourg or any other internationally
recognised clearing system.

(B)

(1) If the Obligation Characteristic "Listed" is
specified in the applicable Final Terms, the Final
Terms shall be construed as though Listed had been
specified as an Obligation Characteristic only with
respect to Bonds and shall only be relevant if Bonds are
covered by the selected Obligation Category;

Interpretation of Provisions.

(a)  Vertragliche, gesetzliche oder aufsichts-
rechtliche Beschrinkungen, die die Zuldssigkeit eines
Weiterverkaufs gemill der unter dem United States
Securities Act von 1933 erlassenen Rule 144A oder
Regulation S in der geltenden Fassung regeln (und jede

vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Beschrinkung,  welche unter einer  anderen
Rechtsordnung  verkiindet wurde, die &hnliche
Bestimmungen hinsichtlich der Weiterverkaufs-

moglichkeit von Verbindlichkeiten vorsehen); oder

(b)  Beschriankungen fiir zuldssige Anlagen wie
beispielsweise gesetzliche oder aufsichtsrechtliche

Anlagebeschrinkungen  fiir ~ Versicherungsgesell-
schaften oder Pensionsfonds.

(vi) Maximale Laufzeit bezeichnet eine
Verbindlichkeit mit einer Restlaufzeit ab

Abrechnungstag, die den in den anwendbaren End-
giiltigen Bedingungen bezeichneten Zeitraum nicht
uiberschreitet,

(vil) Vorzeitig fillig oder auslaufend bezeichnet
eine Verbindlichkeit, deren insgesamt (bei Filligkeit
oder vorzeitiger Falligstellung, bei Beendigung oder
aus anderem Grunde) geschuldeter Betrag im Einklang
mit den Bedingungen dieser Verbindlichkeit am oder
vor dem Liefertermin vollstindig féllig und zahlbar ist
oder sein wird bzw. gewesen wire, wenn nicht geméif
und  beziiglich einschlidgiger  Insolvenzgesetze
Einschrinkungen auferlegt worden sind; dies gilt nicht
fiir Betrige aus Verzugszinsen,
Schadensersatzleistungen, steuerlich bedingten
Aufschldgen und andere dhnliche Betrdge), und

(viii) Nicht Inhabergebunden bezeichnet
Verbindlichkeit, die  kein  Inhaberpapier  ist,
ausgenommen sind Rechte in Bezug auf
Inhaberpapiere, die iiber Euroclear, Clearstream,
Luxembourg oder ein anderes international anerkanntes
Clearingsystem abgewickelt werden.

jede

(B) Auslegung von Bestimmungen.

(1) Wurde in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen als Merkmal der Verbindlichkeit
,»Notiert" festgelegt, so sind die anwendbaren End-
giiltigen Bedingungen so auszulegen, als wire Notiert
nur in Bezug auf Anleithen als Merkmal der
Verbindlichkeit bezeichnet worden und ist nur relevant,
wenn die Anleihen von der gewdhlten Kategorie der
Verbindlichkeiten abgedeckt werden,
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(2) if (i) either of the Deliverable Obligation
Characteristics "Listed" or "Not Bearer" is specified in
the applicable Final Terms, the Final Terms shall be
construed as though such Deliverable Obligation
Characteristic had been specified as a Deliverable
Obligation Characteristic only with respect to Bonds
and shall only be relevant if Bonds are covered by the
selected Deliverable Obligation Category; (ii) the
Deliverable Obligation Characteristic "Transferable" is
specified in the applicable Final Terms, the Final
Terms shall be construed as though such Deliverable
Obligation Characteristic had been specified as a
Deliverable Obligation Characteristic only with respect
to Deliverable Obligations that are not Loans (and shall
only be relevant to the extent that obligations other than

Loans are covered by the selected Deliverable
Obligation Category); or (iii) any of the Deliverable
Obligation  Characteristics ~ "Assignable  Loan",
"Consent Required Loan" or "Direct Loan

Participation" is specified in the applicable Final
Terms, the Final Terms shall be construed as though
such Deliverable Obligation Characteristic had been
specified as a Deliverable Obligation Characteristic
only with respect to Loans and shall only be relevant if
Loans are covered by the selected Deliverable
Obligation Category;

(3) if any of "Payment, Borrowed Money, Loan or
Bond or Loan" is specified as the Deliverable
Obligation Category and more than one of "Assignable
Loan, Consent Required Loan" and Direct Loan
Participation are specified as Deliverable Obligation
Characteristics, the Deliverable Obligations may
include any Loan that satisfies any one of such
Deliverable Obligation Characteristics specified and
need not satisfy all such Deliverable Obligation
Characteristics; and

(4)  in the event that an Obligation or a Deliverable
Obligation is a Qualifying Guarantee, the following
will apply:

(1) For purposes of the application of the Obligation
Category or the Deliverable Obligation Category, the
Qualifying Guarantee shall be deemed to be described
by the same category or categories as those that
describe the Underlying Obligation.

(i1))  For purposes of the application of the Obligation

(2) wurde (i) in den Endgiiltigen Bedingungen als
Merkmal der Lieferbaren Verbindlichkeit ,,Notiert"
oder ,,Nicht Inhabergebunden" festgelegt, so sind die
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen so auszulegen,
als sei dieses Merkmal der Lieferbaren Verbindlichkeit
nur in Bezug auf Anleithen als Merkmal der
Verbindlichkeit bezeichnet worden und ist nur relevant,
wenn die Anleihen von der gewihlten Kategorie der
Verbindlichkeiten abgedeckt werden, (ii) wurde in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen das Merkmal
der Lieferbaren Verbindlichkeit ,,Ubertragbar” be-
zeichnet, so ist dies so auszulegen, als sei dieses
Merkmal der Lieferbaren Verbindlichkeit nur in Bezug
auf Lieferbare Verbindlichkeiten, die keine Darlehen
sind, angesehen (und gelte nur soweit, wie die
Verbindlichkeiten, die keine Darlehen sind, von der
ausgewahlten Kategorie der Lieferbaren
Verbindlichkeiten abgedeckt sind), oder (iii) wurde in
den Endgiiltigen Bedingungen eines der Merkmale der
Lieferbaren Verbindlichkeit ,,Abtretbares Darlehen",
,»,Mit Zustimmung abtretbares Darlehen" oder ,,Direkte
Darlehensbeteiligungen" bezeichnet, so sind die
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen so auszulegen,
als sei dieses Merkmal der Lieferbaren Verbindlichkeit
nur fiir Darlehen als ein Merkmal der Lieferbaren
Verbindlichkeit bezeichnet und ist nur relevant, wenn
die Darlehen von der gewdhlten Kategorie der
Lieferbaren Verbindlichkeit abgedeckt werden,

(3) wurde Zahlung, Aufgenommene Betrige,
Darlehen oder Anleihe oder Darlehen als Kategorie der
Lieferbaren Verbindlichkeit bezeichnet und wurde
mehr als eines der Merkmale Abtretbares Darlehen,
Mit Zustimmung abtretbares Darlehen oder Direkte
Darlehensbeteiligung als Merkmal der Lieferbaren
Verbindlichkeit festgelegt, so konnen die Lieferbaren
Verbindlichkeiten jedes Darlehen umfassen, das eines
dieser Merkmale der Lieferbaren Verbindlichkeiten
erfiillt; es ist nicht erforderlich, dass alle diese
Merkmale der Lieferbaren Verbindlichkeiten erfiillt
werden, und

(4)  Sofern eine Verbindlichkeit oder eine Lieferbare
Verbindlichkeit eine Geeignete Garantie ist, gilt:

(1) Fir die Anwendung der Kategorie der
Verbindlichkeit oder der Kategorie der Lieferbaren
Verbindlichkeit gilt fiir die Geeignete Garantie die
Beschreibung  durch  dieselbe  Kategorie  bzw.
Kategorien, wie die, welche die der Zu Grunde
liegenden Verbindlichkeiten beschreiben.

Fir die Anwendung der Merkmale der

(i)
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Characteristics or the Deliverable Obligation
Characteristics, both the Qualifying Guarantee and the
Underlying Obligation must satisfy on the relevant date
each of the applicable Obligation Characteristics or the
Deliverable Obligation Characteristics, if any, specified
in the applicable Final Terms from the following list:
Specified Currency, Not Sovereign Lender, Not
Domestic Currency and Not Domestic Law. For these
purposes, unless otherwise specified in the applicable
Final Terms, (A) the lawful currency of any of Canada,
Japan, Switzerland, the United Kingdom or the United
States of America or the euro shall not be a Domestic
Currency and (B) the laws of England and the laws of
the State of New York shall not be a Domestic Law.

(iii))  For purposes of the application of the Obligation
Characteristics or the Deliverable Obligation
Characteristics, only the Qualifying Guarantee must
satisfy on the relevant date the Obligation
Characteristic  or  the Deliverable Obligation
Characteristic of Not Subordinated, if specified in the
applicable Final Terms.

(iv)  For purposes of the application of the Obligation
Characteristics or the Deliverable Obligation
Characteristics, only the Underlying Obligation must
satisfy on the relevant date each of the applicable
Obligation  Characteristics or the Deliverable
Obligation Characteristics, if any, specified in the
applicable Final Terms from the following list: Listed,
Not Contingent, Not Domestic Issuance, Assignable
Loan, Consent Required Loan, Direct Loan
Participation, Transferable, Maximum Maturity,
Accelerated or Matured and Not Bearer.

(v)  For purposes of the application of the Obligation
Characteristics or the Deliverable Obligation
Characteristics to an Underlying Obligation, references
to the Reference Entity shall be deemed to refer to the
Underlying Obligor.

(vi)  The terms "Outstanding Principal Balance" and
"Due and Payable Amount" (as they are used in the
Terms and Conditions, including without limitation, the
definitions of "Cash Settlement Amount" and
"Quotation Amount" in Condition 11(h)), when used in
connection with Qualifying Guarantees are to be

Verbindlichkeit oder der Merkmale der Lieferbaren
Verbindlichkeit miissen sowohl die Geeignete Garantie
als auch die Zu Grunde Liegende Verbindlichkeit an
dem relevanten Tag alle ggf. anwendbaren Merkmale
der Verbindlichkeit bzw. alle Merkmale der
Lieferbaren Verbindlichkeit erfiillen, die der folgenden
Liste zu entnehmen und in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind: Angegebene
Wiéhrung, Nichtstaatlicher Kreditgeber, Auslidndische
Wiéhrung und Ausléndisches Recht. In diesem Sinne —
sofern nicht jeweils in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen anders lautende Angaben gemacht
wurden — (A) ist die gesetzliche Wéhrung der Lander
Kanada, Japan, Schweiz, Groflbritannien oder
Vereinigte Staaten von Amerika oder der Euro keine
nationale Wihrung und (B) sind die Gesetze von
England und die Gesetze des Staates New York kein
nationales Recht.

(iii)) Fir die Anwendung der Merkmale der
Verbindlichkeit oder der Merkmale der Lieferbaren
Verbindlichkeit muss in Bezug auf die Verbindlichkeit
oder die Lieferbare Verbindlichkeit nur die Geeignete
Garantie das Merkmal ,Nicht Nachrangig" am
relevanten Tag erfiillen, sofern dies in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen bezeichnet ist.

(iv) Fir die Anwendung der Merkmale der
Verbindlichkeit oder der Merkmale der Lieferbaren
Verbindlichkeit muss nur die Zu Grunde Liegende
Verbindlichkeit am relevanten Tag alle ggf.
anwendbaren Merkmale der Verbindlichkeit oder
Merkmale der Lieferbaren Verbindlichkeit erfiillen, die
der folgenden Liste zu entnehmen und in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind:
Notiert, Nicht bedingt, Auslidndische Emission,
Abtretbares Darlehen, Mit Zustimmung Abtretbares
Darlehen, Direkte Kreditbeteiligung, Ubertragbar,
Maximale Laufzeit, Vorzeitig fillig oder Auslaufend
und Nicht Inhabergebunden.

(v)  Bei der Anwendung der Merkmale einer
Verbindlichkeit oder der Merkmale einer Lieferbaren
Verbindlichkeit auf eine Zu Grunde Liegende
Verbindlichkeit beziehen sich Bezugnahmen auf den
Referenzschuldner auch auf den zu Grunde liegenden
Glaubiger.

(vi) Die Begriffe ,,Ausstehender Kapitalbetrag" und
,Félliger und Zahlbarer Betrag" (sowie sie in den
Bedingungen verwendet werden, einschlieBlich u.a. der
Definitionen der Begriffe ,,Barabrechnungsbetrag" und
,»Quotierungsbetrag" in Paragraf 11(h)) sind im
Zusammenhang mit Geeigneten Garantien so
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interpreted to be the then "Outstanding Principal
Balance" or "Due and Payable Amount", as applicable,
of the Underlying Obligation which is supported by a
Qualifying Guarantee.

For the avoidance of doubt the provisions of this
paragraph (B) apply in respect of the definitions of
"Obligation" and "Deliverable Obligation" as the
context admits.

Delivery Date means, with respect to a Deliverable
Obligation, the date such Deliverable Obligation is
Delivered.

Delivery Expenses means all costs, taxes, duties and/or
expenses, including stamp duty, stamp duty reserve tax
and/or other costs, duties or taxes arising from the
Delivery of the Deliverable Obligations comprising the
Asset Amount.

Domestic Currency means the currency specified as
such in the applicable Final Terms and any successor
currency. If no currency is specified in the applicable
Final Terms, the Domestic Currency shall be the lawful
currency and any successor currency of (a) the relevant
Reference Entity, if the Reference Entity is a
Sovereign, or (b) the jurisdiction in which the relevant
Reference Entity is organised, if the Reference Entity is
not a Sovereign. In no event shall Domestic Currency
include any successor currency if such successor
currency is the lawful currency of any of Canada,
Japan, Switzerland, the United Kingdom or the United
States of America or the euro (or any successor
currency to any such currency).

Downstream Affiliate means an entity, at the date of
the event giving rise to the Credit Event which is the
subject of the Credit Event Notice, the Delivery Date or
the time of identification of a Substitute Reference
Obligation (as applicable), whose outstanding Voting
Shares are more than 50% owned, directly or
indirectly, by the Reference Entity. Voting Shares
shall mean those shares or other interests that have the
power to elect the board of directors or similar
governing body of an entity.

auszulegen, als seien sie der dann ,,Ausstehende
Kapitalbetrag" bzw. der ,,Fillige und Zahlbare Betrag"
der zu Grunde Liegenden Verbindlichkeit, die von
einer Geeigneten Garantie unterstiitzt wird.

Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass die
Bestimmungen dieses Absatzes (B) flir die Definition
der Verbindlichkeit und der Lieferbaren
Verbindlichkeit nur soweit anwendbar sind, wie der
Kontext dies zulasst.

Liefertag bezeichnet in Bezug auf eine Lieferbare
Verbindlichkeit den Tag, an dem eine solche Lieferbare
Verbindlichkeit geliefert wird.

Lieferkosten bezeichnet alle Kosten, Steuern, Abgaben
und/oder Aufwendungen, einschlieSlich der Stamp
Duty, Stamp Duty Reserve Tax und/oder anderer
Kosten, Abgaben oder Steuern, die im Zusammenhang
mit der Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten,
bestechend aus dem Betrag der Vermogenswerte,
entstehen.

Nationale Wihrung bezeichnet die in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen als solche
genannte Wihrung und jegliche Nachfolgewihrung.
Wurde in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
keine Wéhrung bezeichnet, so ist die Nationale

Wihrung die gesetzliche Widhrung und jede
Nachfolgewdhrung (a) des relevanten Referenz-
schuldners, falls dieser Referenzschuldner ein

Hoheitstriger ist, oder (B) der Rechtsordnung, in der
der relevante Referenzschuldner organisiert ist, falls
dieser Referenzschuldner kein Hoheitstrager ist. Eine
Nationale Wihrung kann unter keinen Umstédnden eine
Nachfolgewdhrung  sein, wenn  diese  Nach-
folgewidhrung die gesetzliche Wahrung von Kanada,
Japan, der Schweiz, GroBbritannien oder den
Vereinigten Staaten von Amerika oder der Euro (oder
eine Nachfolgewéhrung dieser Wéahrungen) ist.

Nachgeordnete Verbundene Gesellschaft bezeichnet
ein Unternehmen, dessen umlaufende stimmberechtigte
Aktien am Tag des Ereignisses, das Anlass zu einem
Kreditereignis gibt, welches Gegenstand der Mitteilung
iiber ein Kreditereignis ist, am Liefertag bzw. zum
Zeitpunkt der Identifikation einer
Ersatzreferenzverbindlichkeit zu mehr als 50 % direkt
oder indirekt vom Referenzschuldner gehalten werden.
Stimmrechtsanteile beizeichnet die Aktien oder
sonstigen Beteiligungen, die mit der Befugnis
ausgestattet sind, den Board of Directors oder ein
vergleichbares Verwaltungsorgan einer Gesellschaft zu
wihlen.
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Due and Payable Amount means, subject as provided
in subparagraph (4)(iv) of paragraph (B) (Interpretation
of Provisions) in the definition of "Deliverable
Obligation", the amount that is due and payable under
(and in accordance with the terms of) a Deliverable
Obligation on the Delivery Date, whether by reason of
acceleration, maturity, termination or otherwise
(excluding sums in respect of default interest,
indemnities, tax gross-ups and other similar amounts).

Eligible Transferee means each of the following:

(@ @

any bank or other financial institution;

(i)

an insurance or reinsurance company;,

(iii)) a mutual fund, unit trust or similar collective
investment vehicle (other than an entity specified in
subparagraph (c)(i) below); and

(iv)  a registered or licensed broker or dealer (other
than a natural person or proprietorship),

provided, however, in each case that such entity has
total assets of at least U.S.$500 million;

(b) an Affiliate of an entity specified in the
preceding subparagraph (a);

(c) each of a corporation, partnership,
proprietorship, organisation, trust or other entity:

(i)  that is an investment vehicle (including, without
limitation, any hedge fund, issuer of collateralised debt
obligations, commercial paper conduit or other special
purpose vehicle) that (1) has total assets of at least
U.S.$100 million or (2) is one of a group of investment
vehicles under common control or management having,
in the aggregate, total assets of at least U.S.$100
million; or

(i)  that has total assets of at least U.S.$500 million;

Filliger und Zahlbarer Betrag bezeichnet
vorbehaltlich der Bestimmungen in Unterabschnitt
(4)(vi) von  Abschnitt (B) (Auslegung der
Bestimmungen) in der Definition der Lieferbaren
Verbindlichkeit, den Betrag der im Rahmen einer
Lieferbaren Verbindlichkeit (und im FEinklang mit
deren Bestimmungen) am Liefertag fdllig und zahlbar
ist, unabhingig davon, ob dies aus Griinden der
vorzeitigen  Falligstellung, des Auslaufens, der
Beendigung oder aus anderen Griinden der Fall ist
(ohne Betrige aus Verzugszinsen, Schadens-
ersatzleistungen, steuerlich bedingten Aufschligen und
andere dhnliche Betrige).

Befugter Ubertragungsempfinger bezeichnet:

(@ (1) Jede Bank oder jedes andere Finanz-
institut,
(il)) eine Versicherungs- oder Riickversicherungs-

gesellschaft,

(iii)) einen Offenen Investmentfonds, eine
Investmentgesellschaft oder ein dhnliches Vehikel fiir
die gemeinsame Anlage (mit Ausnahme der in unten
stehendem Unterabschnitt (©)() genannten
Unternehmen), und

(iv) ein eingetragener oder lizenzierter Broker oder
Héandler (der keine natiirliche Person oder Einzelfirma
ist),

dies gilt jedoch mit der Mafigabe, dass sich die
Bilanzsumme eines solchen Unternehmens auf
mindestens 500 Mio. USD belauft,

(b) ein Verbundenes Unternehmen eines in oben
stehendem Unterabschnitt (a) genannten Schuldner

(©) alle
Einzelfirmen,
Rechtstréiger:

Kapital-
Organisationen,

und Personengesellschaften,
Fonds oder andere

(1) die ein Anlagevehikel (einschlieBlich u.a.
Hedgefonds, Emittenten besicherter = Schuldver-
schreibungen, Commercial Paper Conduits oder andere
Zweckgesellschaften (SPE)) sind, das (1) iiber eine
Bilanzsumme von mindestens 100 Mio. USD verfiigt
oder (2) zu einer Gruppe von Anlagevehikeln gehoren,
die unter gemeinsamer Beherrschung oder Verwaltung
stehen und insgesamt iiber eine Bilanzsumme von
mindestens 100 Mio. USD verfiigen, oder

deren Bilanzsumme sich auf mindestens 500

(i)
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or

(iii)) the obligations of which under an agreement,
contract or transaction are guaranteed or otherwise
supported by a letter of credit or keepwell, support, or
other agreement by an entity described in subparagraph

(a), (b), (c)(ii) or (d); and

(d) a  Sovereign,
Supranational Organisation.

Sovereign  Agency or

All references in this definition to U.S.$ include
equivalent amounts in other currencies.

Equity Securities means:

(a) in the case of a Convertible Obligation, equity
securities (including options and warrants) of the issuer
of such obligation or depositary receipts representing
equity securities of the issuer of such obligation
together with any other property distributed to or made
available to holders of those equity securities from time
to time; and

(b) in the case of an Exchangeable Obligation,
equity securities (including options and warrants) of a
person other than the issuer of such obligation or
depositary receipts representing those equity securities
of a person other than the issuer of such obligation
together with any other property distributed to or made
available to holders of those equity securities from time
to time.

Exchangeable Obligation means any obligation that is
exchangeable, in whole or in part, for Equity Securities
solely at the option of holders of such obligation or a
trustee or similar agent acting for the benefit only of
holders of such obligation (or the cash equivalent
thereof, whether the cash settlement option is that of
the issuer or of (or for the benefit of) the holders of
such obligation).

Excluded Deliverable Obligation means any
obligation of a Reference Entity specified as such or of

Mio. USD belauft, oder

(iii) deren Verpflichtungen im Rahmen einer
Vereinbarung, eines Vertrages oder einer Transaktion
garantiert sind oder durch eine Zahlungsgarantie,
Patronats-oder Unterstiitzungserkldarung oder sonstige
Vertrdge eines Unternehmens, die durch einen in
Unterabschnitten (a), (b), (¢)(ii) oder (d) beschriebenen
Vertrag unterstiitzt werden und

eine

(d) ein Staat, ein Hoheitstriger oder

supranationale Organisation.

Alle Bezugnahmen in dieser Definition auf USD
schlieBen die entsprechenden Betrdge in anderen
Wihrungen ein.

Aktienwerte bezeichnen:

(a)  Sofern es sich um  Umwandelbare
Verbindlichkeiten handelt, die Aktienwerte
(einschlieBlich Optionen und Optionsscheine) des
Emittenten einer solchen Verbindlichkeit bzw. die
Hinterlegungsscheine, die Aktienwerte des Emittenten
dieser Verbindlichkeiten verbriefen, zusammen mit auf
solche Aktienwerte an deren Inhaber von Zeit zu Zeit
ausgeschiitteten oder diesen zur Verfligung gestellten
Eigentumsrechten, und

(b)  sofern es sich um Umtauschbare
Verbindlichkeiten handelt, die Aktienwerte
(einschlieBlich Optionen und Optionsscheine) einer
anderen Person als dem Emittenten einer solchen
Verbindlichkeit bzw. die Hinterlegungsscheine, die
Aktienwerte einer anderen Person als dem Emittenten
dieser Verbindlichkeiten verbriefen, zusammen mit auf
solche Aktienwerte an deren Inhaber von Zeit zu Zeit
ausgeschiitteten oder diesen zur Verfligung gestellten
Eigentumsrechten.

Austauschbare Verbindlichkeit bezeichnet jede
Verbindlichkeit, die ganz oder teilweise gegen
Aktienwerte ausgetauscht werden kann, wobei das
Recht, eine solche Umwandlung zu beschlieflen,
ausschlieflich bei den Inhabern der Verbindlichkeit
oder einem Treuhdnder bzw. sonstigen Vertreter, der
ausschlieflich zu Gunsten des Inhabers dieser
Verbindlichkeit handelt, liegt (oder den entsprechenden
Gegenwert in bar, wobei unerheblich ist, ob die
Emittentin, die Inhaber dieser Verpflichtung oder
jemand, der zu Gunsten dieser Inhaber handelt, das
Recht auf Wahl der Barabrechnung haben).

Verbindlichkeit
eines Referenz-

Lieferbare
Verpflichtung

Ausgeschlossene
bezeichnet jede
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a type described in the applicable Final Terms.

Excluded Obligation means any obligation of a
Reference Entity specified as such or of a type
described in the applicable Final Terms.

Failure to Pay means after the expiration of any
applicable Grace Period (after the satisfaction of any
conditions precedent to the commencement of such
Grace Period), the failure by a Reference Entity to
make, when and where due, any payments in an
aggregate amount of not less than the Payment
Requirement under one or more Obligations in
accordance with the terms of such Obligations at the
time of such failure.

Final Price means the price of the Reference
Obligation, expressed as a percentage, determined in
accordance with the Valuation Method specified in the
applicable Final Terms. The Calculation Agent shall as
soon as practicable after obtaining all Quotations for a
Valuation Date, make available for inspection by
Noteholders at the specified office of the Principal
Paying Agent and, for so long as the Notes are admitted
to listing on the Luxembourg Stock Exchange and such
stock exchange so requires, at the office of the Paying
Agent in Luxembourg (i) each such Quotation that it
receives in connection with the calculation of the Final
Price and (ii)) a written computation showing its
calculation of the Final Price.

Full Quotation means, in accordance with the
Quotation Method, each firm quotation obtained from a
Quotation Dealer at the Valuation Time, to the extent
reasonably practicable, for an amount of the Reference
Obligation with an Outstanding Principal Balance
equal to the Quotation Amount.

Fully Transferable Obligation means a Deliverable
Obligation that is either Transferable, in the case of
Bonds, or capable of being assigned or novated to all
Eligible Transferees without the consent of any person
being required in the case of any Deliverable
Obligation other than Bonds. Any requirement that
notification of novation, assignment or transfer of a
Deliverable Obligation be provided to a trustee, fiscal
agent, administrative agent, clearing agent or paying

schuldners, die in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen als solche oder in dieser Art bezeichnet
wird.

Ausgeschlossene Verbindlichkeit bezeichnet jede
Verpflichtung eines Referenzschuldners, die in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen als solche oder
in dieser Art bezeichnet wird.

Nichtzahlung liegt vor, wenn ein Referenzschuldner es
nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist (nachdem
etwaige aufschiebende Bedingungen fiir den Beginn
einer solchen Nachfrist erfiillt wurden) versdumt, zum
Zeitpunkt und am Ort der Félligkeit Zahlungen zu
leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem
Zahlungsschwellenbetrag ~ einer  oder  mehrerer
Verbindlichkeiten gemidB den Bedingungen dieser
Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt des Versdumnisses
entspricht.

Endpreis bezeichnet den Preis der
Referenzverpflichtung, ausgedriickt in Prozent und
ermittelt im Einklang mit der in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten Bewertungs-
methode. Die Berechnungsstelle stellt so schnell wie
moglich nach FErhalt aller Quotierungen fiir einen
Bewertungstag (i) jede solche Quotierung, die sie im
Zusammenhang mit der Berechnung des Endpreises
erhilt und (ii) eine schriftliche Berechnung, aus der die
Ermittlung  des  Endpreises  hervorgeht, den
Schuldverschreibungsinhabern in den bezeichneten
Biirordumen der Hauptzahlstelle zur Einsicht zur
Verfiigung; so lange die Schuldverschreibungen an der
Luxemburger Boérse zum Handel zugelassen sind und
diese Borsenvorschriften dies so vorsehen, stellt sie
diese Informationen auch in den Biirordumen der
Zahlstelle in Luxemburg zur Verfiigung.

Vollquotierung bezeichnet im Einklang mit der
Quotierungsmethode jede verbindliche Quotierung, die
von einem Quotierenden Héndler zum
Bewertungszeitpunkt (sofern billigerweise moglich) fiir
einen Betrag der Referenzverbindlichkeit mit einem
Ausstehenden ~ Kapitalbetrag  in =~ Hohe  des
Quotierungsbetrags eingeholt wurde.

Vollstindig iibertragbare Verbindlichkeit bezeichnet
eine Lieferbare Verbindlichkeit, die entweder
Ubertragbar ist (im Falle von Anleihen) oder im Wege
der Abtretung oder der Novation an alle Befugten
Ubertragungsempfinger iibertragen werden kann, ohne
dass hierfiir die Zustimmung einer anderen Person
erforderlich ist (im Falle Lieferbarer Verbindlichkeiten,
die keine Anleihen sind). Jegliche Anforderung, dass
fiir eine Lieferbare Verbindlichkeit eine
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agent for a Deliverable Obligation shall not be
considered as a requirement for consent for purposes of
this definition of "Fully Transferable Obligation". For
purposes of determining whether a Deliverable
Obligation satisfies the requirements of this definition
of "Fully Transferable Obligation", such determination
shall be made as of the Delivery Date for the relevant
Deliverable Obligation, taking into account only the
terms of the Deliverable Obligation and any related
transfer or consent documents which have been
obtained by the Issuer.

Governmental Authority means any de facto or de
jure government (or any agency, instrumentality,
ministry or department thereof), court, tribunal,
administrative or other governmental authority or any
other entity (private or public) charged with the
regulation of the financial markets (including the
central bank) of a Reference Entity or of the
jurisdiction of organisation of a Reference Entity.

Grace Period means:

(a)  subject to paragraphs (b) and (c) below below,
the applicable grace period with respect to payments
under the relevant Obligation under the terms of such
Obligation in effect as of the later of the Trade Date
and the date as of which such Obligation is issued or
incurred;

(b) if Grace Period Extension is specified as
applying in the applicable Final Terms, a Potential
Failure to Pay has occurred on or prior to the
Scheduled Maturity Date and the applicable grace
period cannot, by its terms, expire on or prior to the
Scheduled Maturity Date, the Grace Period shall be
deemed to be the lesser of such grace period and the
period specified as such in the applicable Final Terms
or, if no period is specified in the applicable Final
Terms, thirty calendar days; and

(c)  if, at the later of the Trade Date and the date as
of which an Obligation is issued or incurred, no grace
period with respect to payments or a grace period with
respect to payments of less than three Grace Period
Business Days is applicable under the terms of such

Benachrichtigung iiber Novation, Abtretung oder
Ubertragung einer Lieferbaren Verbindlichkeit an einen
Treuhénder, Anleihetreuhinder, eine
Verwaltungsstelle, Clearingstelle oder Zahlstelle fiir
eine Lieferbare Verbindlichkeit ergeht, ist nicht als
Zustimmungserfordernis im Sinne dieser Definition
einer ,,Vollstindig {ibertragbaren Verbindlichkeit"
anzusehen. Bei der Bestimmung, ob eine Lieferbare
Verbindlichkeit die Voraussetzungen dieser Definition
der ,,Vollstindig libertragbaren Verbindlichkeit" erfiillt,
wird der Liefertag fiir die jeweilige Lieferbare
Verpflichtung zu Grunde gelegt und es werden nur die
Bedingungen der Lieferbaren Bedingung beriicksichtigt
sowie etwaige damit zusammenhéngende
Ubertragungsdokumente oder Genehmigungsurkunden,
die die Emittentin erhalten hat.

Regierungsbehorde bezeichnet alle durch Gesetz oder
de facto bestehenden Regierungen (oder Behorden,
Organe, Ministerien oder Abteilungen derselben),
Gerichte, Ausschiisse, Verwaltungs- oder sonstige
Regierungsbehdrden oder sonstige (private oder
offentliche) Rechtstriager, die mit der Regulierung der
Finanzmérkte (einschlieBlich der Zentralbank) eines
Referenzschuldners oder der Rechtsordnung, in der ein
Referenzschuldner organisiert ist, befasst sind.

Nachfrist bezeichnet:

(a)  vorbehaltlich der folgenden Abschnitte (b) und
(c) die in Bezug auf Zahlungen im Rahmen der
jeweiligen Verbindlichkeit geltende Nachfrist, wobei
die Bedingungen der Verbindlichkeit gelten, die zum
Handelstag jedoch frithestens zum Datum, an dem eine
solche Verbindlichkeit begeben wird oder entsteht, in
Kraft sind,

(b) wurde in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen Nachfristverldngerung vorgesehen und
trat am oder vor dem PlanméBigen Falligkeitstag eine
Mogliche Nichtzahlung auf und kann die jeweilige
Nachfrist laut ihren Bedingungen nicht an oder vor
einem PlanmiBigen Filligkeitstag beendet werden, so
wird al