22 January 2020
22. Januar 2020

Final Terms
Endgultige Bedingungen

Raiffeisen Bank International 3.63 per cent up to RON 300,000,000 Fixed Rate Notes
due 2023 (the "Notes")
Raiffeisen Bank International 3,63 % bis zu RON 300.000.000 Festzins-Schuldverschreibungen
fallig 2023 (die "Schuldverschreibungen™)

Series: 206, Tranche 1
Serie: 206, Tranche 1

ISIN AT000B014949

issued pursuant to the
EUR 25,000,000,000 Debt Issuance Programme
for the issue of Notes dated 16 July 2019 of
Raiffeisen Bank International AG
begeben aufgrund des
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme
zur Begebung von Schuldverschreibungen vom 16. Juli 2019 der
Raiffeisen Bank International AG

Legal Entity Identifier: 9ZHRYMG6F437SQJ60UG95

The validity of the respective Base Prospectus will expire as of 16 July 2020.
Die Gultigkeit des diesbeziiglichen Basisprospektes l1auft aus per 16. Juli 2020.

The succeeding base prospectus will we published on the website of the Issuer or its successor,
https://www.rbinternational.com/Investors/Information for Debt Investors/Debt Issuance
Programmes.

Der diesem nachfolgende Basisprospekt wird verdoffentlicht auf der website der Emittentin oder deren
Rechtsnachfolger unter https://www.rbinternational.com/Investoren/Infos fiir Fremdkapitalgeber/
Debt-Issuance-Programme

Initial Issue Price: 100.00 per cent of the principal amount
on the first day of the offer
Erst-Ausgabepreis: 100,00 % des Nennbetrages
am ersten Angebotstag

Initial Issue Date: 28 January 2020
Erst-Emissionstag: 28. Januar 2020

These are the Final Terms of an issue of Notes under the EUR 25,000,000,000 Debt Issuance
Programme of Raiffeisen Bank International AG (the "Programme"). Full information on Raiffeisen
Bank International AG and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of
these Final Terms and the base prospectus pertaining to the Programme, as supplemented from time to
time (the "Base Prospectus") (together, the "Prospectus"). The Base Prospectus (and any supplement
thereto) is available for viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu), on the website of the Issuer (http://investor.rbinternational.com/ or
www.rbinternational.com/Investors/Information for Debt Investors) and copies may be obtained from
Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Vienna, Austria.
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Dies sind die Endgultigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen unter dem
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme der Raiffeisen Bank International AG (das
"Programm™). Vollistédndige Informationen tber die Raiffeisen Bank International AG und das Angebot
der Schuldverschreibungen sind nur verfligbar, wenn diese Endglltigen Bedingungen und der
Basisprospekt Uber das Programm in der durch etwaige Nachtréage erganzten Fassung (der
"Basisprospekt”) (zusammen der "Prospekt™) zusammengenommen werden. Der Basisprospekt (sowie
jeder Nachtrag zum Basisprospekt) kann in elektronischer Form auf der Internetseite der Luxemburger
Borse (www.bourse.lu) und auf der Internetseite der Emittentin (http://investor.rbinternational.com
oder www.rbinternational.com/Investors/Infos fiir Fremdkapitalgeber) eingesehen werden. Kopien
sind erhéltlich bei der Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich.

The Base Prospectus under which the Notes specified in these Final Terms are issued loses its validity
on 16 July 2020 or the approval of a new base prospectus succeeding this Base Prospectus (the "New
Base Prospectus™), depending on which event occurs earlier (the "Expiry Date of the Base
Prospectus™). Notwithstanding the above, the Notes specified in these Final Terms shall/may continue
to be subject to the terms and conditions of the Base Prospectus. From the Expiry Date of the Base
Prospectus, these Final Terms must be read in conjunction with the New Base Prospectus. The New
Base Prospectus will be available (no later than the Expiry Date of the Base Prospectus) on the website
of the Issuer https://www.rbinternational.com/Investors/Information for Debt Investors/Debt Issuance
Programmes and also on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).

Der Basisprospekt, unter dem die in diesen Endgultigen Bedingungen bezeichneten
Schuldverschreibungen begeben werden, verliert am 16. Juli 2020 oder mit der Billigung eines neuen,
unmittelbar auf den Basisprospekt nachfolgenden Basisprospekts (der "Neue Basisprospekt®), je
nachdem welches Ereignis friiher eintritt, seine Giiltigkeit (das "Ablaufdatum des Basisprospekts“).
Ungeachtet der vorstehenden Ausfilhrungen sollen/kénnen die in diesen Endgiltigen Bedingungen
bezeichneten  Schuldverschreibungen  weiterhin ~ den  im  Basisprospekt  festgelegten
Emissionsbedingungen unterliegen. Ab dem Ablaufdatum des Basisprospekts sind diese Endgtiltigen
Bedingungen im Zusammenhang mit dem neuen Basisprospekt zu lesen. Der Neue Basisprospekt wird
(nicht spater als am Ablaufdatum des Basisprospekts) auf der Internetseite der Emittentin
https://www.rbinternational.com/Investoren/Infos fiir Fremdkapitalgeber/ Debt-lssuance-Programme
sowie auf der Internetseite der Wertpapierborse Luxemburg (www.bourse.lu) verfugbar sein.



Part I.: Conditions
Teil 1.: Bedingungen

This Part I. of the Final Terms is to be read in conjunction with the set of Terms and Conditions that
apply to Ordinary Senior Notes (the "Terms and Conditions") set forth in the Base Prospectus as Option
I. Capitalised terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the set of Terms
and Conditions.

Dieser Teil I. der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Anleihebedingungen,
der auf Gewohnliche Nicht Nachrangige Schuldverschreibungen Anwendung findet (die
"Anleihebedingungen™), zu lesen, der als Option | im Basisprospekt enthalten ist. Begriffe, die in dem
Satz der Anleihebedingungen definiert sind, haben, falls die Endgiiltigen Bedingungen nicht etwas
anderes bestimmen, dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiltigen Bedingungen verwendet
werden.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and subparagraphs are to Articles
and subparagraphs of the Terms and Conditions.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich
auf die Paragraphen und Absétze der Anleihebedingungen.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in the Final Terms which are either
not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the Terms and
Conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Samtliche Bestimmungen der Anleihebedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgultigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Anleihebedingungen (die
"Bedingungen") gestrichen.



DEFINITIONS (§ 1)
DEFINITIONEN (§ 1)

Clearing System

Clearing System

O

Clearstream Banking, S.A.,
Luxembourg ("CBL") 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg

Clearstream Banking, S.A.,
Luxembourg ("CBL") 42 Avenue JF Kennedy,
L-1855 Luxembourg

Euroclear Bank SA/NV, as Operator of the
Euroclear System ("Euroclear™)

Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des
Euroclear System ("Euroclear")

1 Boulevard du Roi Albert 11, B-1210 Brussels

OeKB CSD GmbH ("OeKB")
Am Hof 4, 1010 Vienna, Austria
OeKB CSD GmbH (*OeKB")
Am Hof 4, 1010 Vienna, Austria

SIX SIS AG, Olten, Switzerland
SIX SIS AG, Olten, Schweiz

Other (specify)

Sonstige (angeben)

Austrian Depotgesetz

Depotgesetz

Business Day

Geschaéftstag

Clearing System, Target and Bucharest

Clearing System, Target und Bukarest

Holder
Glaubiger

Other depositary

Anderer Verwahrer

SIX SIS AG
SIX SIS AG




TARGET Business Day
TARGET-Geschéftstag

CURRENCY, DENOMINATION, ISSUE DATE(S), FORM, CUSTODY (8§ 2)

WAHRUNG, STUCKELUNG, EMISSIONSTAG(E), VERBRIEFUNG, VERWAHRUNG (8 2)

Series 206
Serie 206
Tranche 1
Tranche 1

Currency — Denomination — Issue Date(s)
Waéhrung — Stiickelung — Emissionstag(e)

Specified Currency
Festgelegte Wahrung

Romanian Leu (“RON”)
Rumanische Leu (“RON ")

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Up to RON 300,000,000
Bis zu RON 300.000.000

Specified Denomination
Festgelegte Stiickelung

RON 500,000
RON 500.000

O | Single Issue
Einmalemission

Issue Date
Emissionstag

XI| Open Issuance Period
Daueremission

Initial Issue Date

Erst-Emissionstag

28 January 2020
28. Januar 2020

Form
Verbriefung

Global Note pursuant to Austrian Depot Gesetz

Sammelurkunde nach Osterreichischem Depotgesetz

Changeable Global Certificate

Veranderbare Sammelurkunde

a global certificate

Eine Sammelurkunde

O | Unchangeable Global Certificate

Unveranderbare Sammelurkunde

O | Global Note pursuant to German law
Globalurkunde nach deutschem Recht

O | TEFRAC

TEFRAC

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde




O | TEFRAD

TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for Permanent Global Note
Vorlaufige Globalurkunde austauschbar gegen Dauerglobalurkunde

O | Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

O | New Global Note (NGN)
New Global Note (NGN)

O | Classical Global Note (CGN)
Classical Global Note (CGN)

Custody — Clearing System
Verwahrung — Clearing System

O | Notes kept in custody on behalf of the ICSDs
Schuldverschreibungen, die von einem ICSD verwahrt werden
O | Global Note isa NGN
Globalurkunde ist eine NGN
O | Global Note isa CGN
Globalurkunde ist eine CGN
O | Euroclear and CBL and Global Note is a NGN
Verwahrung bei Euroclear und CBL und Globalurkunde ist eine NGN
O | Deposited at the safe of the Issuer
Verwahrung im Tresor der Emittentin
[X]| Deposited at OeKB CSD GmbH
Verwahrung bei der OeKB CSD GmbH
O | Deposit at SIX SIS AG

Verwahrung bei SIX SIS AG

X

Ordinary Senior Notes
Gewohnliche Nicht Nachrangige Schuldverschreibungen

Subordinated Notes
Nachrangige Schuldverschreibungen

Covered Bank Bonds
Fundierte Bankschuldverschreibungen

Eligible Notes

Berlcksichtigungsféhige Schuldverschreibungen

O | Ordinary senior Eligible Notes

Gewohnliche Nicht nachrangige Berticksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen

O | Non-preferred senior Eligible Notes




Nicht bevorrechtigte nicht nachrangige Beriicksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen

Definition of Eligible Liabilities Instruments

Definition von Instrumenten Berucksichtigungsféahiger
Verbindlichkeiten

Fixed Rate Notes

Festzins-Schuldverschreibungen

Rate of Interest; Interest Periods

Zinssatz; Zinsenlaufperioden

Interest Commencement Date

Verzinsungsbeginn

28 January 2020
28. Januar 2020

Coupon Date(s)

Kupontermin(e)

28 January in each year

28. Januar eines jeden Jahres

Frequency of interest payments

Haufigkeit der Zinsenzahlungen

Annually
Jahrlich

Rate of Interest

Zinssatz

3.63 per cent per annum

3,63 % per annum

Coupon Dates, Interest Payment Dates,

Kupontermine, Zinsenzahlungstage

First Coupon Date

Erster Kupontermin

28 January 2021
28. Januar 2021

Last Coupon Date

Letzter Kupontermin

28 January 2023
28. Januar 2023

Adjustment of Interest Periods

Anpassung der Zinsenlaufperioden

No

Nein

[First][last] Interest Period

[Erste][letzte] Zinsenlaufperiode

Not applicable

Nicht anwendbar

Day Count Fraction

Zinstagequotienten

Actual/Actual (ICMA Rule 251)
Actual/Actual (ICMA Rule 251)

Step-up/Step-Down Fixed Rate Notes

Step-Up/Step-Down  Stufenzins-Schuldverschreibungen mit festen
Zinssétzen




X1 | Principal amount

Nennbetrag

O | Redemption amount

Rickzahlungsbetrag

Recipient of payments

Zahlungsempfanger

Clearing System

Clearing System

Against surrender of Global Note / Certificate

Gegen Einreichung der Globalurkunde / Sammelurkunde

Not applicable

Nicht anwendbar

Notes not denominated in Euro and not denominated in Renminbi Applicable
Schuldverschreibungen, die nicht auf Euro oder Renminbi lauten Anwendbar
Discharge by payment to, or to the order of, the Clearing System Yes
Erfullung durch Leistung an das Clearing System oder dessen Order Ja

X1 | Business Day (as defined in § 1)
Geschaftstag (wie in § 1 definiert)

O | Other Payment Business Day
Anderer Zahltag

O | Clearing System

O | TARGET




O | Other (specify all relevant financial centres)

Sonstige (samtliche relevanten Finanzzentren angeben)

X | Following Business Day Convention

Folgende Geschéftstage-Konvention

O | Modified Following Business Day Convention

Modifizierte folgende Geschéftstagskonvention

O | Preceding Business Day Convention

Vorhergegangener Geschéftstage-Konvention

O | FRN Convention (specify period(s))

FRN Konvention (Zeitraum angeben)

] | Maturity Date 28 January 2023, subject
to adjustment according to
the Business Day
Convention

Riickzahlungstag 28. Januar 2023

vorbehaltlich Anpassung
geman der
Geschéftstagskonvention

O | Redemption Month and Redemption Year

Rickzahlungsmonat und Riickzahlungsjahr

X1 | Redemption on the Maturity Date at principal amount Final Redemption Amount
of each Note equals its
principal amount



Rickzahlung bei Endfélligkeit zum Nennbetrag

Endgultiger
Rickzahlungsbetrag je
Schuldverschreibung
entspricht deren

Nennbetrag

O | Redemption on the Maturity Date at an amount other than the

principal amount

Ruckzahlung bei Endfélligkeit zu einem anderen Betrag als dem

Nennbetrag
O | Redemption on the Maturity Date at a percentage of their principal

amount

Riickzahlung bei Endfélligkeit zu einem Prozentsatz vom Nennbetrag
O | Final Redemption Rate (corresponding to the positive performance of

the HICP)

Endgiltiger Rickzahlungskurs (entsprechend der positiven

Entwicklung des HVPI)

Redemption Determination Date

Rickzahlungsfestlegungstag
Early Redemption
Vorzeitige Ruckzahlung
Early Redemption for Reasons of Taxation Applicable
Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden Anwendbar

[[Final Redemption [Amount] [Rate]]] Early Redemption [Amount] [Rate]]

[Endgultiger Rickzahlungs[betrag] [kurs]] [Vorzeitiger
Rickzahlungs[betrag][kurs 1]

Early Redemption
Amount

Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag

Early Redemption at the Option of the Issuer No

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin Nein

Early Redemption at the Option of a Holder No

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl des Glaubigers Nein

Early Redemption Amount / Termination Amount in case of Notes other than

Zero Coupon Notes

Vorzeitiger RUckzahlungshetrag / Kundigungsbetrag im Fall von

Schuldverschreibungen aufier Nullkupon Schuldverschreibungen

Early Redemption / Termination Amount Final Redemption

Amount

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag/ Kiindigungsbetrag Endgultiger

Riickzahlungsbetrag

O | [Early Redemption] [/] [Termination] Rate

[Vorzeitiger Ruckzahlungskurs] [/][Kundigungskurs]

-10 -




Early Redemption Amount in case of Zero Coupon Notes

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag im Fall von Nullkupon
Schuldverschreibungen

Rounding of Redemption Amounts 2 decimals

Rundung von Ruckzahlungsbetréagen 2 Dezimalen

Fiscal Agent Raiffeisen Bank
International AG,
Am Stadtpark 9,
A-1030 Vienna,
Austria

Emissionsstelle Raiffeisen Bank
International AG,
Am Stadtpark 9,
A-1030 Wien,
Osterreich

Principal Paying Agent Raiffeisen Bank
International AG,
Am Stadtpark 9,
A-1030 Vienna,
Austria

Hauptzahlstelle Raiffeisen Bank
International AG,
Am Stadtpark 9,
A-1030 Wien,
Osterreich

O | Additional Paying Agent(s)/specified office(s)

Weitere Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschaftsstelle(n)

O | Swiss Paying Agent(s)

Schweizer Zahlstelle(n)

O | Calculation Agent

Berechnungsstelle

O | Other Agents

Andere Beauftragte

Issue kept in custody by SIX SIS AG Not Applicable

Emission mit Verwahrung bei der SIX SIS AG Nicht Anwendbar
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Presentation period in respect of principal

Vorlegungsfrist im Hinblick auf Kapital

Is reduced to ten years

Auf zehn Jahre verkirzt

Presentation period in respect of interest

Vorlegungsfrist im Hinblick auf Zinsen

Four years

Vier Jahre

Intentionally left blank

Absichtlich frei gelassen

Not applicable

Nicht anwendbar

Applicable

Anwendbar

Redemption

Rickzahlung

at the  Termination
Amount together with
accrued interest (if any)
to the date of repayment

Zu ihrem
Kiindigungsbetrag
zuziiglich etwaiger bis
zum Tage der
Riickzahlung
aufgelaufener Zinsen

[X] | Fiscal Agent

Emissionsstelle

O | Swiss Principal Paying Agent

Schweizer Hauptzahlstelle

Intentionally left blank

Absichtlich frei gelassen

Not applicable

Nicht anwendbar

Applicable

Anwendbar
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X1 | Issuer guarantee

Garantie der Emittentin

O | Substitute Debtor to have the same rating as the Issuer

Nachfolgeschuldnerin hat dasselbe Rating wie die Emittentin

X1| Fiscal Agent

Emissionsstelle

O | Swiss Principal Paying Agent

Schweizer Hauptzahlstelle

Applicable

Anwendbar

Not applicable

Nicht anwendbar

Intentionally left blank

Absichtlich frei gelassen

Appointment of Holders’ Representative
Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters der Glaubiger

X1 | By resolution passed by Holders

Durch Beschluss der Glaubiger

O | In the Conditions designated:

In den Bedingungen bestellt:

Applicable

Anwendbar

Not applicable

Nicht anwendbar

Fiscal Agent

Emissionsstelle

Swiss Principal Paying Agent

Schweizer Hauptzahlstelle
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Clearing System
Clearing System

Custody Administration of Issuer / in appropriate manner

Depotverwaltung der Emittentin / in geeigneter Weise

Medium
Medium

Number of days

Anzahl der Tage

Place and medium of publication as requested by the rules of listing
authority /stock exchange (specify listing authority /stock exchange)

Ort und Medium der Bekanntmachung wie von den Regeln einer
Notierungsbehdrde / Borse (Notierungsbehdrde /Borse angeben)
gefordert

Vienna Stock Exchange

Wiener Borse

No listing

Keine Borsennotierung

Website of the Issuer

Website der Emittentin

Website of the Issuer
www.rbinternational.co
m under Investors /
Information for Debt
Investors / Notices

Website der Emittentin
www.rbinternational.co
m unter Investoren / Infos
fur Fremdkapitalgeber /
Mitteilungen

Newspaper

Tageszeitung

Number of days

Anzahl der Tage
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Other (specify)

Sonstige (angeben)

Deemed publication (pursuant to sub-paragraph 3 (more than one
publication))

Verdffentlichungsfiktion (gemal Absatz 3 (mehrere
Veroffentlichungen))

Number of days
Anzahl der Tage

Applicable Law

Anwendbares Recht

O | Custody with an ICSD
Verwahrung bei einem ICSD
O  Asto formand content German law
Bezuglich Form und Inhalt Deutsches Recht
O  Asto form and content, subject to § 3 (Austrian law) German law
Beziiglich Form und Inhalt, ausgenommen § 3 (&sterr. Recht) Deutsches Recht
O As to form and content, subject to § 3, 8 10 and § 11 | German law
(Austrian law)
Beziiglich Form und Inhalt, ausgenommen § 3, 8 10 und § 11 | Deutsches Recht
(Gsterr. Recht)
[X] | Custody pursuant to Austrian Depotgesetz
Verwahrung nach dsterreichischem Depotgesetz
O Custody in the safe of the Issuer
Verwahrung im Tresor der Emittentin
XI  Custody at the OeKB
Verwahrung bei der OeKB
O | Custody with SIX SIS AG

Verwahrung bei SIX SIS AG

O Asto content

Bezliglich Inhalt

German law

Deutsches Recht

O Asto content, subject to 8§ 3 (Austrian law)

Beziiglich Inhalt, ausgenommen § 3 (6sterr. Recht)

German law

Deutsches Recht
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O As to content, subject to & 3, 8 10 and § 11
(Austrian law)

Bezuiglich Inhalt, ausgenommen 8§ 3, § 10 und § 11 (Osterr. Recht)
34

German law

Deutsches Recht

LANGUAGE OF CONDITIONS

SPRACHE DER BEDINGUNGEN

O | German only
Ausschlief3lich Deutsch
O | English only
Ausschliel3lich Englisch
English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maRgeblich)
O | German and English (German controlling)

Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)
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Part I11.: OTHER INFORMATION
Teil 11.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interests of natural and legal persons involved in the issue/offer

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

O

Other interests (not included in the Prospectus under "GENERAL
INFORMATION / Interests of natural and legal persons involved in the
issue/offer™)

Andere Interessen (nicht im Prospekt unter "GENERAL INFORMATION /
Interests of natural and legal persons involved in the issue/offer" enthalten)

Selling Restrictions

Verkaufsbeschrankungen

O | TEFRAC
TEFRA C
O | TEFRAD
TEFRAD
Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D
ECB-eligible Security* No
EZB-fahige Sicherheit? Nein

Securities Identification Numbers

Wertpapierkennnummern

ISIN AT000B014949
ISIN AT000B014949
Common Code 210994769
Common Code 210994769
German Securities Code A28SPN
Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN) A28SPN

Any other securities humber

Sonstige Wertpapiernummer

Whilst the designation is specified as "no" at the date of these Final Terms, should the Eurosystem eligibility criteria be amended in the
future such that the Notes are capable of meeting them, the Notes may then be deposited with one of the ICSDs as common safekeeper
(and registered in the name of a nominee of one of the ICSDs acting as common safekeeper) or in any other way admissible pursuant to
Eurosystem eligibility criteria. Note that this does not necessarily mean that the Notes will then be recognised as eligible collateral for
Eurosystem monetary policy and intra day credit operations by the Eurosystem at any time during their life. Such recognition will depend
upon the ECB being satisfied that Eurosystem eligibility criteria have been met.

Zwar ist die Bestimmung am Tag dieser Endgiltigen Bedingungen mit “Nein" festgelegt worden, doch sollten die
Eurosystemfahigkeitskriterien in der Zukunft derart gedndert werden, dass die Schuldverschreibungen fahig sind diese einzuhalten, dann
konnten die Schuldverschreibungen bei einer der ICSDs als gemeinsamer Verwahrer hinterlegt (und auf den Namen eines Nominees
von einem der ICSDs als gemeinsamer Verwahrer eingetragen) oder in einer anderen nach den Eurosystemféhigkeitskriterien zulassigen
Weise hinterlegt werden. Es ist zu beachten, dass dies nicht notwendigerweise bedeutet, dass die Schuldverschreibungen dann als
geeignete Sicherheit im Sinne der Wahrungspolitik des Eurosystems und der taggleichen Uberziehungen (intra day credit operations)
des Eurosystems zu irgendeinem Zeitpunkt wéahrend ihrer Existenz anerkannt werden. Eine solche Anerkennung wird vom Urteil der
EZB abhéngen, dass die Eurosystemfahigkeitskriterien erfullt sind.
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Yield

Rendite

Yield

Rendite

Calculated on the basis
of the Initial Issue Price
of 100.00 per cent on the
first day of the offer (17
January  2020) and
calculated on an annual
basis, the yield will be
3.63 per cent p.a. in
RON.

Berechnet auf Basis des
Erst-Ausgabekurses von
100,00 % am ersten Tag
des Angebotes
(17. Januar 2020) und
auf jahrlicher Basis,
betrégt die Rendite 3,63
% p.a. in RON.

Additional Information for Public Offers

Zusatzliche Informationen fir 6ffentliche Angebote

Additional Information for Public Offers

Zusatzliche Informationen fur éffentliche Angebote

Not Applicable

Nicht anwendbar

Conditions to which the offer is subject

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Pricing

Preisfeststellung

Expected price at which the Notes will be offered at the Initial Issue Date and
maximum issue price for Open Issuance Period.

Initial Issue Price:
100.00 per cent of the
principal amount on the
first day of the offer (17
January 2020).

Thereafter further issue
prices will be
determined based on
market conditions.

The respective issue
prices including /
excluding any
transaction fees will be
available from the
respective Specifically
Authorised Offerors /
from the Issuer on
request.

Maximum lIssue Price:
105.00 per cent of the
principal amount.
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Erwarteter Preis zu dem die Schuldverschreibungen am Erst-Emissionstag
angeboten  werden und  Hochstausgabepreis, zu dem die
Schuldverschreibungen wahrend der Daueremission angeboten werden.

Erstausgabepreis:

100,00 % vom Nennwert
am ersten Tag des
Angebotes (17. Januar
2020).

Danach werden die
weiteren Ausgabepreise
in Abhangigkeit von der
Marktlage festgesetzt.

Die jeweiligen
Ausgabepreise incl.
fexkl.

Transaktionsspesen sind
bei den betreffenden
Konkret  Berechtigten
Anbietern / bei der
Emittentin auf Anfrage
erhéltlich.

Hdchstausgabepreis:
105,00 % vom
Nennbetrag.

Method of distribution

Vertriebsmethode

Non-syndicated

Nicht syndiziert

O | Syndicated
Syndiziert
Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements
Management details including form of commitment
Einzelheiten bezuglich des Bankenkonsortiums einschlielich der Art der
Ubernahme
O | Firm commitment
Feste Zusage
O | No firm commitment / best efforts arrangements

Keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bedingungen

Commissions

Provisionen

Not applicable

Nicht anwendbar

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

None

Keiner
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Consent to use the Prospectus

Zustimmung zur Prospektverwendung

Not Applicable

Nicht anwendbar

No Consent

Keine Zustimmung

Specific Consent

Besondere Zustimmung

General Consent

Generelle Zustimmung

Intended Admission(s) to Trading and Listing(s) / Dealing Agreements

Beabsichtigte Bdrsenzulassung(en) und —notierung(en) / Dealer-
Vereinbarungen

Admission(s) to Trading and Listing(s)

Borsenzulassung(en) und —notierung(en)

Yes. Application will be
made

Ja.  Zulassungsantrag
wird gestellt

Luxembourg Stock Exchange: Admission:
Regulated Market / Listing: Official List

Luxemburger Wertpapierbdrse: Bérsenzulassung:
Regulierter Markt / Notierung: Official List

WBAG Vienna Stock Exchange:
WBAG Wiener Wertpapierborse:

Regulated market
(Official Market)

Regulierter Markt
(Amtlicher Handel)

Other (insert details)

Sonstige (Einzelheiten einfligen)

Expected date of admission

Erwarteter Termin der Zulassung

On or around 28 January
2020

Am oder um den 28.

Januar 2020
Estimate of the total expenses related to admission to trading EUR 2,660
Geschatzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel EUR 2.660

Regulated Markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the
Issuer, notes of the same class of the Notes to be offered or admitted to trading
are already admitted to trading.

Angabe geregelter oder gleichwertiger Markte, auf denen nach Kenntnis der
Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind.
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Name and address of the entities which have a firm commitment to act as | not applicable
intermediaries in secondary trading, providing liquidity through bid and offer
rates and description of the main terms of their commitment.

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als | nicht anwendbar
Intermediare im Sekundarhandel tatig sind und Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der Hauptbedingungen der
Zusagevereinbarung.

Rating
Rating

The Notes are not expected to be rated

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich nicht geratet

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors

Verkaufsbeschrankung fiir EEA Kleinanleger

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors: Not applicable

Verkaufsbeschrénkung fiir EEA Kleinanleger Nicht anwendbar

Third Party Information

Information von Seiten Dritter

With respect to any information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the
Issuer confirms that any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware
and is able to ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted
the omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the
Issuer has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt
Folgendes: (i) Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfligung gestellten
Informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die reproduzierten
Informationen unzutreffend oder irreflhrend gestalten wirden; (ii) die Emittentin hat diese
Informationen nicht selbstandig Gberprift und tbernimmt keine Verantwortung fir ihre Richtigkeit.

Raiffeisen Bank International AG

Name & title of signatories
Name und Titel der Unterzeichnenden
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OPTION I -

ANLEIHEBEDINGUNGEN
FUR GEWOHNLICHE NICHT
NACHRANGIGE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1

DEFINITIONEN

"Bedingungen"

bedeutet  diese  Anleihe-
bedingungen der Schuldver-
schreibungen, wie vervoll-
standigt.

[Wenn Referenz-Zinssatz anwendbar, einfligen:

"Bildschirmseite
[[e]]"

bedeutet [REUTERS
Bildschirmseite

[EURIBORO1] [LIBORO01]
[LIBOR02]  [ABSIRFIX01]
[BBSW=] [BUBOR=]
[PRBO=] [ROBOR=]
[WIBOR=] [MosPrime=]

[ZIBOR=]] [Bloomberg Seite

CPTFEMU Index]
[Bildschirmseite und ggf.
zusatzliche Angaben
einfligen] oder jede

Nachfolgeseite.]

[Wenn Referenz-Swapsatz anwendbar, einfligen:

"Bildschirmseite
[[e]]"

bedeutet [o]]

[Wenn Referenzwert ist CMS-Satz, einfugen:

"Bildschirmseite
[[e]]"

"Clearing System"

["'Depotgesetz,
DepG"

bedeutet [e]]

bedeutet [im Fall von mehr als
einem  Clearing  System
einflgen: jeweils]:
[Clearstream Banking, S.A.
Luxemburg, ("CBL™)] [,] [und]
[Euroclear Bank SA/NV, als
Betreiberin  des  Euroclear
Systems (“Euroclear™)] [(CBL
und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central
Securities  Depositary) und
zusammen die "ICSDs")] []
[und] [OeKB CSD GmbH
("0eKB")] [,] [und] [SIX SIS
AG, Olten, Schweiz] [,] [und]
[anderes Clearing System
angeben].

bezeichnet das Bundesgesetz
vom 22. Oktober 1969 Uber die
Verwahrung und Anschaffung
von Wertpapieren

OPTION -

TERMS AND CONDITIONS

FOR

ORDINARY SENIOR NOTES

§1

DEFINITIONS

"Conditions"

means these Terms and
Conditions of the Notes as
completed.

[If Reference Interest Rate is applicable, insert:

"Screen Page [[e]]"

means [REUTERS Screen
Page [EURIBORO1]
[LIBORO1] [LIBORO02]
[ABSIRFIX01] [BBSW=]
[BUBOR=] [PRBO=]
[ROBOR=] [WIBOR=]
[MosPrime=] [ZIBOR=] ]

[Bloomberg page CPTFEMU
Index] [insert Screen Page
and additional information if
necessary] or each successor

page.]

[1f Reference Swap Rate is applicable, insert:

"Screen Page [[¢]]"

means [e]]

[If Reference Rate is CMS Rate, insert:

"Screen Page [[e]]"

"Clearing System"

["Austrian
Depotgesetz,
DepG"
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means [e]]

means [if more than one
Clearing System insert: each
of]: [Clearstream Banking,
S.A., Luxembourg, ("CBL")]
[l [and] [Euroclear Bank
SA/NV, as operator of the
Euroclear System
("Euroclear)] [(CBL and
Euroclear are each an "ICSD"

(International Central
Securities Depositary) and
together the "ICSDs"™)] [,]

[and] [OeKB CSD GmbH
("CeKB™"] [] [and] [SIX SIS
AG, Olten, Switzerland] [,]
[and] [specify other Clearing
System].

means the Federal law on
Custody and Acquisition of
Securities of 22 October 1969



['Geschaftstag"

["Glaubiger”

(Depotgesetz), BGBI. Nr.

424/1969 idgF.]

bezeichnet einen Tag (auller
einem Samstag oder Sonntag),
an dem [das Clearing System]
[falls die Festgelegte
Wéahrung EUR ist oder
TARGET aus einem anderen
Grund benétigt wird,
einfligen: [sowie] das
Trans-European  Automated
Real-time Gross settlement
Express  Transfer  System
(TARGET2) ("TARGET")
betriebsbereit [ist] [sind][falls
die Festgelegte Wahrung
nicht EUR ist, oder falls aus

anderen Griinden
erforderlich, einfligen: [und]
Geschafts-banken und

Devisenmarkte in [samtliche

relevanten Finanzzentren
einfligen] Zahlungen
abwickeln].]

[Im Fall einer Emission, bei
der die Verwahrung nicht bei
der SIX SIS AG erfolgen soll,
einflgen:  bedeutet  jeder
Inhaber eines Miteigentums-
anteils oder anderen Rechts an
den Schuldverschreibungen.]

[Im Fall einer Emission, bei
der die Verwahrung bei der
SIX SIS AG erfolgen soll,
einflgen:  bedeutet  jeder
Inhaber eines Miteigentums-
anteils oder vergleichbaren
anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen die
nach den Bestimmungen des
Clearing Systems auf einen
neuen Gldubiger (bertragen
werden konnen. In Bezug auf
Schuldverschreibungen,

welche als Bucheffekten im
Sinne des schweizerischen
Bucheffekten-gesetzes

gehalten werden, gelten als

Glaubiger von
Schuldverschreibungen die
Anleger, d.h.  diejenigen

Personen, mit Ausnahme der
Verwahrungsstelle selbst,
welche die Schuldver-
schreibungen in einem bei der
Verwahrungsstelle  geflihrten
Effektenkonto halten].]

['Business Day"

["Holder"
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(Depotgesetz), BGBI. No.
424/1969 as amended]

means any day (other than a
Saturday or a Sunday) on
which [the Clearing System]
[if the Specified Currency is
EUR or if TARGET is needed
for other reasons insert: [as
well as] the Trans-European
Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer
System (TARGET2)
("TARGET")] [is][are]
operational] [if the Specified
Currency is not EUR or if
needed for other reasons
insert: [and] commercial
banks and foreign exchange
markets settle payments in [all
relevant financial centres].]

[In the case of an issue where
the Notes are not kept in
custody by SIX SIS AG,
insert: means any holder of a
co-ownership interest or other
beneficial interest or right in
the Notes.]

[In the case of an issue where
the Notes are kept in custody
by SIX SIS AG, insert: means
any holder of a proportionate
co-ownership or other
comparable beneficial interest
or right in the Notes which may
be transferred to a new Holder
in accordance with the
provisions of the Clearing
System. In respect of Notes
held in the form of
intermediated securities
(Bucheffekten)  within  the
meaning of the Swiss Federal
Intermediated Securities Act
(Bucheffektengesetz), the
Holders of Notes will be the
investors, i.e. the persons,
other than intermediaries,
holding the Notes in a
securities account with an
Intermediary].]



[Wenn Referenzwert anwendbar ist, einfligen:
"Referenzwert" bedeutet einen Wert, [der]
[dessen  Entwicklung] [die
Hohe] [eines/des/der variablen
Zinssatzes/Zinssatze]
[und][oder] [den
zahlungsbetrag]
[und][oder][die Verzinsung fir
eine bestimmte
Zinsenlaufperiode]
[und][oder][ die Laufzeit der
Schuldver-schreibungen] [eine
andere Rechtsfolge einfiigen]
bestimmt (z.B. ein Zinssatz, ein
Swap-satz, ein Wechselkurs,
etc.)]

Rick-

[Wenn der Referenzwert ein Zinssatz ist einfligen:

"Referenz-
Zinssatz"

ist der Angebotssatz fiir den
[Zahl]-Monats  [EURIBOR]
[LIBOR][USD LIBOR][CHF
LIBOR] [andere Wahrung
LIBOR einflgen] [SIBOR]
[BBSW] [BUBOR] [PRIBOR]

[ROBOR] [WIBOR]
[MosPrime] [ZIBOR]
[anderen Referenz-Zinssatz
einflgen], der auf der
Bildschirmseite am
[Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-
Feststellungstag]
[Beobachtungstag] [anderen
Tag festsetzen] gegen

[11.00][maRgebliche Uhrzeit
einfigen] Uhr ([maligebliche
Zeitzone einfligen]) angezeigt
wird.

Sollte — auBer im Falle eines Einstellungsereignisses
(wie nachstehend definiert) - zu der genannten Zeit
die maBgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung
stehen oder wird kein Angebotssatz angezeigt, wird
die Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) deren jeweilige Angebotssatze
(jeweils als Prozentsatz [per annum] [anderen
Zeitraum einfligen] ausgedriickt) fir den Referenz-
Zinssatz um ca. [11.00] [maRgebliche Uhrzeit
einfiigen] Uhr ([mal3gebliche Zeitzone einfiigen])
am  [Zinsenfestlegungstag] [  Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
festsetzen] anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle  solche
Angebotssétze nennen, ist der Referenz-Zinssatz [fir
die betreffende Zinsenlaufperiode] das arithmetische
Muittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das

nachste ein  [Tausendstel]  [Zehntausendstel]
[Hundert-tausendstel]  [andere  Rundungsregel
einflgen]  Prozent, wobei  [0,0005][0,00005]

[If Reference Rate is applicable, insert:
"Reference Rate" means a value, [which] [the
performance of  which]
determines [the hight of a/the ]
[floating  interest  rate(s)]
[and][or] [the Redemption
Amount][and][or][if any inter-
est will be paid for a certain
interest period][and] [or] [the
maturity of the Notes][insert
any other legal consequence]
(i.e. an interest rate, a Swap
Rate, an exchange rate, etc.)]

[If the Reference Rate is an Interest Rate insert:

"Reference Interest means the offered quotation for

Rate" the [number]-month
[EURIBOR][LIBOR][USD
LIBOR] [CHF LIBOR][ insert
other currency LIBOR]
[SIBOR][BBSW] [BUBOR]
[PRIBOR][ROBOR]
[WIBOR] [MosPrime]
[ZIBOR] [insert  other
reference interest rate] which
appears on the Screen Page as
of [11.00 a.m.] [insert other
relevant  time] ([insert
relevant time zone]) on the
[Interest Determination Date]
[Reference Rate
Determination Day]
[Observation Day] [determine
other day].

If — other than in case of a Discontinuation Event (as
defined below) - the relevant Screen Page is not
available or if no such quotation appears as at such
time, the Calculation Agent shall request each of the
Reference Banks (as defined below) to provide the
Calculation Agent with its offered quotation
(expressed as a percentage rate [per annum] [insert
other period] for the Reference Interest Rate at
approximately [11.00 a.m.] [insert relevant time]
([insert relevant time zone]) on the [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Day] [Observation Day] [determine other day]. If
two or more of the Reference Banks provide the
Calculation Agent with such offered quotations, the
Reference Interest Rate [for such Interest Period]
shall be the arithmetic mean (rounded if necessary to
the nearest one [thousandth] [ten-thousandth]
[hundred-thousandth][insert other rounding rules]
of a percentage point, with [0.0005][0.00005]
[0.000005][insert other rounding rules] being
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[0,000005][andere  Rundungsregel  einfligen]
aufgerundet wird) dieser Angebotssatze[, jedoch
zumindest 0,00 % p.a.], wobei alle Festlegungen
durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem  [Zinsenfestlegungstag] [
Referenzwert-Feststellungstag]  [Beobachtungstag]
[anderen Tag festlegen] nur eine oder keine der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssétze
nennt, ist der Referenz-Zinssatz [fur die betreffende
Zinsenlaufperiode ] [anderes Ereignis festlegen] der
Satz [per annum] [anderen Zeitraum einfiigen], den
die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das

nachste  ein  [Tausendstel]  [Zehntausendstel]
[Hunderttausendstel]  [andere  Rundungsregel
einfligen] Prozent, wobei

[0,0005][0,00005][0,000005][andere  Rundungs-
regel einfiigen] aufgerundet wird) der Angebotssatze
ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei oder
mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen
um ca. [11.00][mafgebliche Uhrzeit einfligen] Uhr
(ImaBgebliche Zeitzone einfligen]) an dem
betreffenden [Zinsenfestlegungstag] [ Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
festlegen] Einlagen in der festgelegten Wéahrung flr
die betreffende Zinsenlaufperiode wvon flhrenden
Banken im [Finanzzentrum einfligen]
Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] angeboten
werdenl[, jedoch zumindest 0,00 % p.a.].

Fur den Fall, dass der Referenz-Zinssatz nicht geméan
den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden
kann, so ermittelt die Emittentin den Referenz-
Zinssatz  [fur  die  betreffende  Zinsenlauf-
periode][anderes Ereignis festlegen] nach ihrem
billigen Ermessen gemdl § 317 Birgerliches
Gesetzbuch ("BGB") und unter Beriicksichtigung der
operativen Erfordernissen der Berechnungsstelle. Die
Emittentin wird die Berechnungsstelle Gber jegliche
Bestimmungen informieren, welche sie selbst geman
den Bedingungen gemacht hat.

"Referenzbanken" bezeichnen die Niederlassungen
von mindestens [vier][andere Anzahl einfligen]
bedeutenden Banken am [relevanten] [maf3gebliches
Finanzzentrum einfligen] Interbanken-Markt [in der
Euro-Zone].]

Ersetzung des Referenz-Zinssatzes im Fall eines
Einstellungsereignisses. Wenn die Emittentin nach
billigen Ermessen bestimmt, dass (i) die Emittentin
oder die Berechnungsstelle den Referenz-Zinssatz
nicht mehr verwenden darf, oder (ii) der
Administrator ~ des  Referenz-Zinssatzes  die
Berechnung und Veroffen-tlichung des Referenz-
Zinssatzes dauerhaft oder fur eine unbestimmte Zeit
einstellt, oder (iii) der Administrator des Referenz-
Zinssatzes zahlungs-unféhig wird oder ein Insolvenz-
, Konkurs-, Restrukturierungs- oder ahnliches

rounded upwards) of such offered quotations|,
however at least 0.00 per cent p.a.], all as determined
by the Calculation Agent.

If on any [Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Day] [Observation Day]
[determine other day] only one or none of the
Reference Banks provides the Calculation Agent with
such offered quotations as provided in the preceding
paragraph, the Reference Interest Rate [for the
relevant Interest Period] [determine other event]
shall be the rate [per annum] [insert other time
period] which the Calculation Agent determines as
being the arithmetic mean (rounded if necessary to the
nearest  one [thousandth] [ten-thousandth]
[hundred-thousandth] [insert other rounding rules]
of a percentage point, with [0.0005][0.00005]
[0.000005][insert other rounding rules] being
rounded upwards) of the rates, as communicated to
(and at the request of) the Calculation Agent by the
Reference Banks or any two or more of them, at which
such banks were offered, as at [11.00 a.m.][insert
relevant time] ([insert relevant time zone]) on the
relevant [Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Day] [Observation Day]
[determine other day], deposits in the Specified
Currency for the relevant Interest Period by leading
banks in the [insert financial centre] interbank
market [in the Euro-Zone] [, however at least 0.00
per cent p.a.].

If the Reference Interest Rate cannot be determined in
accordance with the foregoing provisions the Issuer
will determine the Reference Interest Rate [for the
relevant Interest Period] [define other event] at its
equitable discretion according to § 317 of the German
Civil Code (Burgerliches Gesetzbuch) ("BGB") and
also having regard to the operational requirements of
the Calculation Agent. The Issuer shall notify the
Calculation Agent of any determination made by it
under this Conditions.

"Reference Banks" means the offices of not less than
[four] [insert other number] major banks in the
[relevant] [insert relevant financial centre]
interbank market [in the Euro-Zone].]

Reference Interest Rate replacement in case of a
Discontinuation Event. If the Issuer determines in its
reasonable discretion (i) it becomes unlawful for the
Issuer or the Calculation Agent to use the Reference
Interest Rate, or (ii) the administrator of the Reference
Interest Rate ceases to calculate and publish the
Reference Interest Rate permanently or for an
indefinite period of time, or (iii) the administrator of
the Reference Interest Rate becomes insolvent or an
insolvency, a bankruptcy, restructuring or similar
proceeding (affecting the administrator) is
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Verfahren (den Administrator betreffend) durch den
Administrator oder durch die Aufsichts- oder
Regulierungsbehdérde eingeleitet wurde, oder (iv) der
Referenz-Zinssatz anderweitig eingestellt ist oder auf
andere Weise nicht mehr zur Verfligung gestellt wird
((i) bis (iv) jeweils ein "Einstellungsereignis"), soll
der Referenz-Zinssatz [am] [an] [jedem] [relevanten
Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-
Feststellungstag] ~ [Beobachtungstag]  [anderen
relevanten Tag/Tage definieren] durch einen von
der Emittentin gemaR den folgenden Absétzen in der
Reihenfolge I)-111) bestimmten oder beschafften Satz
ersetzt werden ("Nachfolge-Referenzzinssatz"):

I) Der Referenz-Zinssatz soll durch den
Referenzsatz ersetzt werden, der durch anwendbare
Gesetze oder Verordnungen bestimmt oder durch den
Administrator ~ des  Referenz-Zinssatzes, die
zustandige Zentralbank oder eine Regulierungs- oder
Aufsichtsbehorde als Nachfolge-Zinssatz fur den
Referenz-Zinssatz bekannt gegeben wird und dessen
Quelle der Berechnungsstelle zugénglich ist. Die
Emittentin  wird die Glaubiger der Schuld-
verschreibungen gemdl 8§ 14 im Anschluss hieriiber
informieren. [Sofern an einem vorangegangenen
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-Feststellungs-
tag] [Beobachtungstag] [anderen Tag definieren]
der Nachfolge-Referenzzinssatz ebenfalls in Uberein-
stimmung mit den Regelungen des Absatzes I)
bestimmt  wurde, finden keine  [weiteren]
Veroffentlichungspflichten fir die Emittentin in
Verbindung mit dem Nachfolge-Referenzzinssatz
oder einer Anpassung oder Anderung hierzu oder in
Bezug auf die Festlegung des [Zinssatzes] [oder]
[Zinsenbetrags][anderen Betrag festlegen] wie
unten dargestellt Anwendung;]

I1) Ein Unabhéngiger Berater wird nach billigem
Ermessen einen Nachfolge-Referenzsatz bestimmen,
der am ehesten mit dem Referenz-Zinssatz
vergleichbar ist, vorausgesetzt, im Fall dass der
Unabhdngige Berater feststellt, dass es einen
branchenweit als am ehesten mit dem Referenz-
Zinssatz vergleichbar akzeptierten Referenzsatz gibt,
er diesen Referenzsatz als Nachfolge-Referenzsatz
verwenden wird (der "Nachfolge-Referenzsatz") und
eine Bildschirmseite bzw. eine Quelle bestimmen
wird, die in Verbindung mit dem Nachfolge-
Referenzsatz verwendet werden soll (die "Nachfolge-
Bildschirmseite"). Vorausgesetzt die Nachfolge-
Bildschirmseite ist der Berechnungsstelle zugénglich,
gilt jegliche Bezugnahme auf die Bildschirmseite in
diesem Dokument ab dem Datum der Festlegung
eines Nachfolge-Referenzsatzes als Bezugnahme auf
die Nachfolge-Bildschirmseite und die Regelungen
dieses  Absatzes gelten  entsprechend.  Der
Unabhéngige Berater wird die Emittentin und die
Berechnungsstelle  Ober  solche  Festlegungen
informieren. AnschlieRend wird die Emittentin die
Glaubiger gemaR § 14 informieren.

commenced by the administrator or its supervisory or
regulatory authority, or (iv) the Reference Interest
Rate is otherwise being discontinued or otherwise
ceases to be provided (each of the events in (i) through
(iv) a "Discontinuation Event"), the Reference
Interest Rate shall be replaced, on [the] [each]
[relevant Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Day] [Observation Day]
[determine other day(s)], by a rate determined or
procured, as the case may be, by the Issuer (the
"Successor Reference Interest Rate™) according to
the following paragraphs in the order of I)-111):

) The Reference Interest Rate shall be replaced
with the reference rate, which is determined by any
applicable law or regulation or announced by the
administrator of the Reference Interest Rate, the
competent central bank or a regulatory or supervisory
authority as the successor rate for the Reference
Interest Rate and the source of which is accessible to
the Calculation Agent. The Issuer shall thereafter
inform the Holders of the Notes in accordance with §
14. [If, on any previous [Interest Determination Date]
[Reference Rate Determination Day] [Observation
Day] [determine other day], the Successor
Reference Interest Rate was also determined in
accordance with the provisions of paragraph 1), no
[other] publication obligations will apply for the
Issuer in connection with such Successor Reference
Rate or any adjustments or changes made in relation
thereto or relating to the determination of the [Rate of
Interest] [or] [the] [Interest Amount][determine
other rate or amount] as set out below; ]

I1) An Independent Advisor will in its reasonable
discretion (billiges Ermessen) choose a successor
reference rate that is most comparable to the
Reference Interest Rate, provided that if the
Independent Advisor determines that there is an
industry accepted reference rate as being most
comparable to the Reference Interest Rate, then the
Independent Advisor will use such reference rate as
successor reference rate (the "Successor Reference
Rate™) and determine which screen page or source
shall be used in connection with such Successor
Reference Rate (the "Successor Screen Page").
Provided that such Successor Screen Page is
accessible to the Calculation Agent, any reference to
the Screen Page herein shall from the date of the
determination of the Successor Reference Rate on be
read as a reference to the Successor Screen Page and
the provisions of this paragraph shall apply mutatis
mutandis. The Independent Advisor will notify the
Issuer and the Calculation Agent about such
determinations. The Issuer shall thereafter inform the
Holders of the Notes in accordance with § 14.
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Zusétzlich zu einer Ersetzung des Referenz-
Zinssatzes durch einen Nachfolge-Referenzzinssatz
gemaR den obigen Regelungen unter 1) oder I1) kann
die Emittentin (nach Treu und Glauben und in
wirtschaftlich angemessener Weise) (i) einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder eine Spanne
(zu addieren oder zu subtrahieren) festlegen, der oder
die auf den Nachfolge-Referenzzinssatz angewendet
werden soll, mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen,
das mit dem wirtschaftlichen Gehalt des Referenz-
Zinssatzes vor Eintritt des Einstellungsereignisses im
Einklang ist und (ii) weitere Anderungen, die fir die
Ermittlung des [Zinssatzes und die Berechnung des
Zinsenbetrags][anderen Satz/ Betrag festlegen]
erforderlich sind, angeben, um der Marktpraxis in
Bezug auf den Nachfolge-Referenzzinssatz [(wie der
Zinsentagequotient, die Geschéaftstage-Konvention,
Geschaftstage, Zinsenfestlegungstage, die Methode
zur Berechnung des Zinsbetrages) ] zu entsprechen.
AnschlieBend wird die Emittentin die Glaubiger der
Schuldverschreibungen geméd 8§ 14 informieren
(auBer im Fall des obigen Absatzes I)).

I11) Sollte die Quelle des Nachfolge-Zinssatzes fiir
den Referenz-Zinssatz, der in Ubereinstimmung mit
obiger Ziffer I) bestimmt wurde, oder die Nachfolge-
Bildschirmseite, die in Ubereinstimmung mit obiger
Ziffer 11) festgelegt wurde, der Berechnungsstelle
nicht zugénglich sein, oder der Unabhdngige Berater
keinen Nachfolge-Referenzsatz ermitteln kdnnen,
oder im Fall, dass die Emittentin trotz angemessenen
Bemilhens keinen unabhédngigen Berater bestellen
konnte, oder der Zeitraum zur Bestimmung eines
Nachfolge-Referenzzinssatzes geméR den obigen

Regelungen nicht ausreichend war, wird die
Emittentin nach billigem Ermessen und nicht spéter
als drei Geschéftstage vor dem
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-

Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag

festlegen] bezlglich [der nachfolgenden
Zinsenlaufperiode][anderes  Ereignis / Tag
definieren] ("Verfahrensfestsetzungstag")

entscheiden:

[a)] dass der Referenz-Zinssatz der Angebotssatz fiir
den  Referenz-Zinssatz  ist, der auf der
Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem
letzten Tag vor dem malgeblichen
[Zinsenfestlegungstag] [Referenz-wert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
definieren], an dem diese Angebotssatze angezeigt
wurden, erschienen ist und anschliefend die
Gléaubiger der Schuldverschreibungen gemal § 14
informieren[.][; oder

b) vorzeitig die Schuldverschreibungen vollstandig,
aber nicht teilweise, durch Mitteilung gemaR § 14 und
mit einer Frist von nicht weniger als 20 Tagen zum
[Endgultigen  Rickzahlungsbetrag] [Endgiltigen
Ruckzahlungskurs] [Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag] [Vorzeitigen

Further and in addition to any replacement of the
Reference Interest Rate with a Successor Reference
Interest Rate in accordance with the above provisions
1) or Il) the Issuer (acting in good faith and in a
commercially reasonable manner) may specify (i) an
interest adjustment factor or fraction or spread (to be
added or subtracted) which shall be applied to the
Successor Reference Interest Rate, for the purpose of
achieving a result which is consistent with the
economic substance of the Reference Interest Rate
before the Discontinuation Event occurred, and (ii)
any further changes necessary for determining the
[Rate of Interest and calculating the Interest
Amount][determine other rate/amount] in order to
follow market practice in relation to the Successor
Reference Interest Rate [(such as the Day Count
Fraction, the Business Day Convention, Business
Days, the Interest Determination Dates, the method of
calculating the Interest Amount)]. The Issuer shall
thereafter inform the Holders of the Notes in
accordance with § 14 (other than in the case set out in
paragraph I) above).

1) If the source of the successor rate for the
Reference Interest Rate determined in accordance
with the above provision I) or the Successor Screen
Page determined in accordance with the above
provision 1) is not accessible to the Calculation Agent
or if the Independent Advisor fails to determine the
Successor Reference Rate or in the event that the
Issuer, having used reasonable endeavours, fails to
appoint an Independent Advisor or the period to
determine a Successor Reference Interest Rate
according to the provisions above was not sufficient,
the Issuer will decide in its reasonable discretion
(billiges Ermessen) and not less than 3 Business Days
prior to the [Interest Determination Date] [Reference
Rate Determination Day] [Observation Day]
[determine other day] relating to the [next
succeeding Interest Period][determine other event /
day] (the "Procedures Determination Date"):

[)] that the Reference Interest Rate shall be the
offered quotation for the Reference Interest Rate
which appeared on the Screen Page, as described
above, on the last day preceding the relevant [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Day] [Observation Day] [determine other day] on
which such quotations were offered and shall
thereafter inform the Holders of the Notes in
accordance with § 14[.][; or

b) redeem the Notes in whole but not in part, by
giving not less than 20 days' notice in accordance with
§ 14, at the [Final Redemption Amount][Final
Redemption Rate][Early Redemption Amount][Early
Redemption Rate] (as defined below pursuant to § 6),
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Rickzahlungskurs] (wie nachstehend gemaR 8§ 6
definiert), zuziglich etwaiger bis zu dem fir diese
vorzeitige Riickzahlung festgelegten Tag
(ausschlieBlich) aufgelaufene Zinsen zuriickzuzahlen.

In dieser Mitteilung bezuglich der Rickzahlung muss
enthalten sein:

(i) die Serie der Schuldverschreibungen, die von der
Rickzahlung betroffen ist;

(i) der fur die Rickzahlung bestimmte Tag, welcher
der zweite [Kupontermin][Zinsenzahlungstag] nach
dem Verfahrensfestsetzungstag sein soll; und

(iii) der [Endgultige][Vorzeitige]
betrag][Ruckzahlungskurs].

[Rickzahlungs-

Sofern sich die Emittentin fur die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen entscheidet, gilt als [Zinssatz]
[Referenz-Zinssatz] ab dem letzten [Kupontermin]
[Zinsenzahlungstag][anderen Tag einfligen] vor
dem Riickzahlungstag bis (ausgenommen) zum Riick-
zahlungstag der fir die unmittelbar vorausgehende

Zinsenlaufperiode  geltende  [Zinssatz][Referenz-
Zinssatz].]]
"Unabhéngiger Berater" bezeichnet ein

unabhéngiges international anerkanntes Finanzinstitut
oder einen unabhdngigen Finanzberater —mit
einschldgiger Expertise, das bzw. der wvon der
Emittentin auf eigene Kosten bestellt wird.]

[Wenn der Referenzwert ein Swapsatz ist einfligen:

"Referenz-Swapsatz" ist der ["[Anzahl der
Jahre/Monate einfligen]-[Jahres-][Monats-]
[relevante Wahrung einfligen] [Swap Satz und
bedeutet [[®] / Definition und Bildschirmseite
einflgen].]

Sollte am Zinsenanpassungs-Bestimmungstag der
[[Anzahl der Jahre/Monate einfligen]-[Jahres]
[Monats] Swap  Satz][relevante  W&hrungs
einfligen] [anderen Swap Satz einfiigen] nicht auf
der Bildschirmseite angezeigt werden, so ist der
[[Anzahl der Jahre/Monate
einfligen]-[Jahres][Monats] [relevante Wahrung
einfligen] Swap Satz][anderen Swap Satz einfligen]
der Zinsan-passungs-Referenzbanksatz (wie
nachstehend definiert) an diesem Zinsenanpas-
sungs-Bestimmungstag.

""Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz" ist der von der
Berechnungsstelle festgestellte Prozentsatz, der auf

Grundlage der [[Anzahl der Jahre/Monate
einfugen]-[Jahres][Monats] Swap Satz][anderen
Swap Satz einfugen] Angebotssiatze (wie

nachstehend definiert), die wvon [fiinf] [andere
Anzahl einfugen] fiihrenden [Swap] Dealern im
Interbankenmarkt (die
""Zinsenanpassungs-Referenzbanken") am
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag  gegen  [Zeit

together with interest (if any) accrued to (but
excluding) the date fixed for such early redemption.

Such notice of redemption shall specify:

(i) the Series of Notes subject to redemption;

(ii) the date determined for redemption, which shall
be the second [Coupon Date][Interest Payment Date]
following the Procedures Determination Date; and

(iii) the [Final][Early] Redemption [Amount][Rate].

If the Issuer elects to redeem the Notes, the [Rate of
Interest][Reference Interest Rate] applicable from the
last [Coupon Date] [Interest Payment Date]
[determine other day] prior to the redemption date
until (but excluding) the redemption date shall be the
[Rate of Interest][Reference Interest Rate] applicable
to the immediately preceding Interest Period.]]

"Independent Advisor" means an independent
financial institution of international standing or an
independent financial advisor with relevant expertise
appointed by the Issuer at its own expense. ]

[If the Reference Rate is a Swap Rate insert:

"Reference Swap Rate" is ["[insert number of
years/months] [year][months] [insert relevant
currency] Swap Rate and means [[e] / insert
definition /Screen Page].]

If the [[insert number of years/months] [year][month]
[insert relevant currency] Swap Rate] [insert other
swap rate] is not displayed on the Screen Page on the
Interest Adjustment Determination Date, the [[insert
number of years/months] [year][month] [insert
relevant currency]Swap Rate] [insert other swap
rate] is equal to the Reset Reference Bank Rate (as
defined below) on that Interest Adjustment
Determination Date.

"Reset Reference Bank Rate" means the percentage
rate determined by the Calculation Agent on the basis
of the [[insert number of years/months] [year][month]
Swap Rate] [insert other swap rate] Quotations (as
defined below) provided by [five] [insert other
number] leading swap dealers in the interbank
market (the "Reset Reference Banks") to the
Calculation Agent at approximately [insert time]
([insert time zone]), on the Interest Adjustment
Determination Date. If at least [three] [insert other

-28-



einfigen] Uhr  ([Zeitzone einflgen]) der
Berechnungsstelle gemeldet werden, festgelegt wird.
Soweit mindestens [drei] [andere Anzahl einfligen]
Satze mitgeteilt wurden, wird der Zinsen-
anpassungs-Referenzbanksatz auf den arithmetischen
Mittelwert der Angebotssatze festgelegt, indem der
héchste Angebotssatz (oder, im Falle von gleicher
Hohe, einer der héchsten Angebotssatze) und der
niedrigste Angebotssatz (oder, im Falle von gleicher
Hohe, einer der niedrigsten) nicht beriuicksichtigt

werden. Sofern der Zinsenanpas-
sungs-Referenzbanksatz nicht  gemdl  den
vorstehenden  Bestimmungen  dieses  Absatzes

bestimmt werden kann, entspricht der Zinsenan-
passungs-Referenzbanksatz dem zuletzt auf der
Bildschirmseite ~ angezeigten  [[Anzahl  der
Jahre/Monate einfligen]-[Jahres] Swap Satz]
[anderen Swap Satz einfiigen], wie er von der
Berechnungsstelle bestimmt wird.

["[[Anzahl der Jahre/Monate einfligen]-[Jahres]
[Monats] Swap Satz][anderen Swap Satz einfligen]
Angebotssatz"  bedeutet den  arithmetischen
Mittelwert von Kauf- und Verkaufssatzen fir den
Festzinssatz (auf Basis eines [Zinstagequotienten
einfligen] Zinstagequotienten berechnet) flir einen
[Referenzswap einfiigen], der (i) eine [Anzahl der
[Jahre][Monate] einfligen] Laufzeit hat, beginnend
mit dem Zinsenanpassungstag, (ii) ein Betrag ist, der
ein reprasentativer Wert fur eine einzelne Transaktion
im relevanten Markt zum jeweiligen Zeitpunkt mit
einem anerkannten Dealer mit guter Bonitat auf dem
Swapmarkt ist und (iii) einen variablen Zinssatz auf
Basis des [Referenzzinssatz einfligen] (auf Basis
eines [Zinstagequotienten einfligen] Zinstage-
quotienten berechnet) hat.]

[ggf. andere Definitionen fir Angebotssatz
einflgen]
Ersetzung eines [Referenz-Swapsatzes][anderen

Angebotssatz einfiigen] im Fall eines Einstellungs-
ereignisses. Wenn die Emittentin nach billigen
Ermessen bestimmt, dass (i) die Emittentin oder die
Berechnungsstelle den [Referenz-Swapsatz][anderen
Angebotssatz einfligen] nicht mehr verwenden darf,
oder (ii) der Administrator des [Referenz-
Swapsatz][anderen Angebotssatz einfligen] die
Berechnung und Verdffentlichung des [Referenz-
Swapsatz][anderen Angebotssatz einfligen] dauer-
haft oder fir eine unbestimmte Zeit einstellt, oder (iii)
der Administrator des [Referenz-Swapsatz][anderen
Angebotssatz einflgen] zahlungsunfahig wird oder
ein Insolvenz-, Konkurs-, Restrukturierungs- oder
&hnliches Verfahren (den Administrator betreffend)
durch den Administrator oder durch die Aufsichts-
oder Regulierungsbehdrde eingeleitet wurde, oder
(iv) der [Referenz-Swapsatz][anderen Angebotssatz
einfligen] anderweitig eingestellt ist oder auf andere
Weise nicht mehr zur Verfiigung gestellt wird ((i) bis
(iv) jeweils ein "Einstellungsereignis"), soll der
[Referenz-Swapsatz][anderen Angebotssatz

number] quotations are provided, the Reset
Reference Bank Rate will be the arithmetic mean of
the quotations, eliminating the highest quotation (or,
in the event of equality one of the highest) and the
lowest quotation (or, in the event of equality, one of
the lowest). If the Reset Reference Bank Rate cannot
be determined in accordance with the foregoing
provisions of this paragraph, the applicable Reset
Reference Bank Rate shall be equal to the last [[insert
number of years/months] [year][month] Swap Rate]
[insert other swap rate] available on the Screen Page
as determined by the Calculation Agent.

["[[insert number of years/months] [year][month]
Swap Rate] [insert other swap rate] Quotation”
means the arithmetic mean of the bid and offered rates
for the fixed leg (calculated on [insert day count
fraction]) of a [insert reference swap rate] which
(i) has a term of [insert number of [years][months]]
commencing on the Interest Adjustment Date, (ii) is
in an amount that is representative of a single
transaction in the relevant market at the relevant time
with an acknowledgement dealer of good credit in the
swap market and (iii) has a floating interest based on
the [insert reference interest rate] (calculated on an
[insert day count fraction] basis).]

[insert other definitions for Quotation]

[Reference Swap Rate][insert other definition for
quotation] replacement in case of a Discontinuation
Event. If the Issuer determines in its reasonable
discretion (i) it becomes unlawful for the Issuer or the
Calculation Agent to use the [Reference Swap
Rate][insert other definition for quotation], or (ii)
the administrator of the [Reference Swap Rate][insert
other definition for quotation] ceases to calculate
and publish the [Reference Swap Rate][insert other
definition for quotation] permanently or for an
indefinite period of time, or (iii) the administrator of
the [Reference Swap Rate][insert other definition
for quotation] becomes insolvent or an insolvency, a
bankruptcy, restructuring or similar proceeding
(affecting the administrator) is commenced by the
administrator or its supervisory or regulatory
authority, or (iv) the [Reference Swap Rate][insert
other definition for quotation] is otherwise being
discontinued or otherwise ceases to be provided (each
of the events in (i) through (iv) a "Discontinuation
Event"), the [Reference Swap Rate][insert other
definition for quotation] shall be replaced, on [the]
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einfigen] [am] [an] [jedem] [relevanten
Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-
Feststellungstag]  [Beobachtungstag] ~ [anderen

relevanten Tag/Tage definieren] durch einen von
der Emittentin gemalR den folgenden Absatzen in der
Reihenfolge 1)-111) bestimmten oder beschafften Satz
ersetzt werden ("Nachfolge-Angebotssatz"):

1) Der [Referenz-Swapsatz][anderen
Angebotssatz einfiigen] soll durch den Referenzsatz
ersetzt werden, der durch anwendbare Gesetze oder
Verordnungen  bestimmt  oder durch  den
Administrator des [Referenz-Swapsatz][anderen
Angebotssatz einfiigen], die zustdndige Zentralbank
oder eine Regulierungs- oder Aufsichtsbehérde als
Nachfolge-Zinssatz fur den [Referenz-
Swapsatz][anderen Angebotssatz einfligen] bekannt
gegeben  wird und  dessen  Quelle  der
Berechnungsstelle zugénglich ist. Die Emittentin wird
die Glaubiger der Schuldverschreibungen gemaR § 14
im Anschluss hiertiber informieren. [Sofern an einem

vorangegangenen [Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststellungstag] [Beobachtungstag]
[anderen Tag definieren] der Nachfolge-

Angebotssatz ebenfalls in Ubereinstimmung mit den
Regelungen des Absatzes 1) bestimmt wurde, finden
keine [weiteren] Verdffentlichungspflichten fir die
Emittentin in Verbindung mit dem Nachfolge-
Angebotssatz oder einer Anpassung oder Anderung
hierzu oder in Bezug auf die Festlegung des
[Zinssatzes] [oder] [Zinsenbetrags][anderen Betrag
festlegen] wie unten dargestellt Anwendung;]

I1) Ein Unabhéngiger Berater wird nach billigem
Ermessen einen Nachfolge-Referenzsatz bestimmen,
der am ehesten mit dem [Referenz-Swapsatz]
[anderen Angebotssatz einfiigen] vergleichbar ist,
vorausgesetzt, im Fall dass der Unabhangige Berater
feststellt, dass es einen branchenweit als am ehesten
mit dem [Referenz-Swapsatz][anderen
Angebotssatz einfligen] vergleichbar akzeptierten
Referenzsatz gibt, er diesen Referenzsatz als
Nachfolge-Referenzsatz  verwenden  wird  (der
"Nachfolge-Referenzsatz™) und eine Bildschirmseite
bzw. eine Quelle bestimmen wird, die in Verbindung
mit dem Nachfolge-Referenzsatz verwendet werden
soll (die "Nachfolge-Bildschirmseite™).
Vorausgesetzt die Nachfolge-Bildschirmseite ist der
Berechnungsstelle  zugénglich,  gilt  jegliche
Bezugnahme auf die Bildschirmseite in diesem
Dokument ab dem Datum der Festlegung eines
Nachfolge-Referenzsatzes als Bezugnahme auf die
Nachfolge-Bildschirmseite und die Regelungen
dieses  Absatzes gelten  entsprechend.  Der
Unabhéngige Berater wird die Emittentin und die
Berechnungsstelle  tber  solche  Festlegungen
informieren. AnschlieBend wird die Emittentin die
Glaubiger gemaR § 14 informieren.

Zusétzlich zu einer Ersetzung des [Referenz-
Swapsatz][anderen Angebotssatz einfiigen] durch
einen Nachfolge-Angebotssatz gemdR den obigen

[each] [relevant Interest Determination Date]
[Reference Rate Determination Day] [Observation
Day] [determine other day(s)], by a rate determined
or procured, as the case may be, by the Issuer (the
"Successor Quotation Rate") according to the
following paragraphs in the order of I)-111):

I) The [Reference Swap Rate][insert other
definition for quotation] shall be replaced with the
reference rate, which is determined by any applicable
law or regulation or announced by the administrator
of the [Reference Swap Rate][insert other definition
for quotation], the competent central bank or a
regulatory or supervisory authority as the successor
rate for the [Reference Swap Rate][insert other
definition for quotation] and the source of which is
accessible to the Calculation Agent. The Issuer shall
thereafter inform the Holders of the Notes in
accordance with § 14. [If, on any previous [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Day] [Observation Day] [determine other day], the
Successor Quotation Rate was also determined in
accordance with the provisions of paragraph 1), no
[other] publication obligations will apply for the
Issuer in connection with such Successor Quotation
Rate or any adjustments or changes made in relation
thereto or relating to the determination of the [Rate of
Interest] [or] [Interest Amount][determine other
rate or amount] as set out below; ]

I1) An Independent Advisor will in its reasonable
discretion (billiges Ermessen) choose a successor
reference rate that is most comparable to the
[Reference Swap Rate][insert other definition for
quotation], provided that if the Independent Advisor
determines that there is an industry accepted reference
rate as being most comparable to the [Reference Swap
Rate][insert other definition for quotation], then
the Independent Advisor will use such reference rate
as successor reference rate (the "Successor
Reference Rate") and determine which screen page
or source shall be used in connection with such
Successor Reference Rate (the "Successor Screen
Page™). Provided that such Successor Screen Page is
accessible to the Calculation Agent, any reference to
the Screen Page herein shall from the date of the
determination of the Successor Reference Rate on be
read as a reference to the Successor Screen Page and
the provisions of this paragraph shall apply mutatis
mutandis. The Independent Advisor will notify the
Issuer and the Calculation Agent about such
determinations. The Issuer shall thereafter inform the
Holders of the Notes in accordance with § 14.

Further and in addition to any replacement of the
[Reference Swap Rate][insert other definition for
quotation] with a Successor Quotation Rate in
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Regelungen unter I) oder 11) kann die Emittentin (nach
Treu und Glauben und in wirtschaftlich angemessener
Weise) (i) einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch
oder eine Spanne (zu addieren oder zu subtrahieren)
festlegen, der oder die auf den Nachfolge-
Angebotssatz angewendet werden soll, mit dem Ziel
ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen
Gehalt des [Referenz-Swapsatz][anderen Angebots-
satz einfugen] vor Eintritt des
Einstellungsereignisses im Einklang ist und (ii)
weitere Anderungen, die fir die Ermittlung des
[Zinssatzes und die Berechnung des
Zinsenbetrags][anderen Satz/ Betrag festlegen]
erforderlich sind, angeben, um der Marktpraxis in
Bezug auf den Nachfolge-Angebotssatz [(wie der
Zinsentagequotient, die Geschéftstage-Konvention,
Geschéftstage, Zinsenfestlegungstage, die Methode
zur Berechnung des Zinsbetrages) ] zu entsprechen.
AnschlieBend wird die Emittentin die Glaubiger der
Schuldverschreibungen geméBR § 14 informieren
(auBer im Fall des obigen Absatzes 1)).

I11) Sollte die Quelle des Nachfolge-Zinssatzes fiir
den [Referenz-Swapsatz][anderen Angebotssatz
einfiigen], der in Ubereinstimmung mit obiger Ziffer
) bestimmt wurde, oder die Nachfolge-
Bildschirmseite, die in Ubereinstimmung mit obiger
Ziffer 1) festgelegt wurde, der Berechnungsstelle
nicht zugénglich sein, oder der Unabhéngige Berater
keinen Nachfolge-Referenzsatz ermitteln konnen,
oder im Fall, dass die Emittentin trotz angemessenen
Bemiihens keinen unabhdngigen Berater bestellen
konnte, oder der Zeitraum zur Bestimmung eines
Nachfolge-Angebotssatz  gemall den  obigen
Regelungen nicht ausreichend war, wird die
Emittentin nach billigem Ermessen und nicht spater
als drei Geschaftstage vor dem
[Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag

festlegen] beziglich [der nachfolgenden
Zinsenlaufperiode][anderes  Ereignis / Tag
definieren] ("Verfahrensfestsetzungstag")
entscheiden:

[a)] dass der [Referenz-Swapsatz][anderen

Angebotssatz einfiigen] jener [Referenz-Swapsatz]
[anderen Angebotssatz einfligen] ist, der auf der
Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem
letzten Tag vor dem maRgeblichen [Zinsen-
festlegungstag] [Referenzwert-Feststellungstag]
[Beobachtungstag] [anderen Tag definieren], an
dem diese Satze angezeigt wurden, erschienen ist und
anschlieBend die  Glaubiger der Schuldver-
schreibungen geméaR § 14 informieren[.][; oder

b) vorzeitig die Schuldverschreibungen vollstandig,
aber nicht teilweise, durch Mitteilung gemaR § 14 und
mit einer Frist von nicht weniger als 20 Tagen zum
[Endgultigen  Rickzahlungsbetrag] [Endgiltigen
Ruckzahlungskurs] [Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag] [Vorzeitigen

accordance with the above provisions 1) or II) the
Issuer (acting in good faith and in a commercially
reasonable manner) may specify (i) an interest
adjustment factor or fraction or spread (to be added or
subtracted) which shall be applied to the Successor
Quotation Rate, for the purpose of achieving a result
which is consistent with the economic substance of
the [Reference Swap Rate][insert other definition
for quotation] before the Discontinuation Event
occurred, and (ii) any further changes necessary for
determining the [Rate of Interest and calculating the
Interest Amount][determine other rate/amount] in
order to follow market practice in relation to the
Successor Quotation Rate [(such as the Day Count
Fraction, the Business Day Convention, Business
Days, the Interest Determination Dates, the method of
calculating the Interest Amount)]. The Issuer shall
thereafter inform the Holders of the Notes in
accordance with 8 14 (other than in the case set out in
paragraph I) above).

1) If the source of the successor rate for the
[Reference Swap Rate][insert other definition for
quotation] determined in accordance with the above
provision 1) or the Successor Screen Page determined
in accordance with the above provision Il) is not
accessible to the Calculation Agent or if the
Independent Advisor fails to determine the Successor
Reference Rate or in the event that the Issuer, having
used reasonable endeavours, fails to appoint an
Independent Advisor or the period to determine a
Successor Quotation Rate according to the
provisions above was not sufficient, the Issuer will
decide in its reasonable discretion (billiges Ermessen)
and not less than 3 Business Days prior to the [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Day] [Observation Day] [determine other day]
relating to the [next succeeding Interest
Period][determine other event / day] (the
"Procedures Determination Date"):

[a)] that the [Reference Swap Rate][insert other
definition for quotation] shall be such [Reference
Swap Rate][insert other definition for quotation]
which appeared on the Screen Page, as described
above, on the last day preceding the relevant [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Day] [Observation Day] [determine other day] on
which such quotations were offered and shall
thereafter inform the Holders of the Notes in
accordance with 8 14[.] [; or

b) redeem the Notes in whole but not in part, by giving
not less than 20 days' notice in accordance with § 14,
at the [Final Redemption Amount][Final Redemption
Rate][Early Redemption Amount][Early Redemption
Rate] (as defined below pursuant to § 6), together with
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Rickzahlungskurs] (wie nachstehend gemaR 8§ 6
definiert), zuziglich etwaiger bis zu dem fir diese
vorzeitige Riickzahlung festgelegten Tag
(ausschlieBlich) aufgelaufene Zinsen zuriickzuzahlen.

In dieser Mitteilung bezuglich der Rickzahlung muss
enthalten sein:

(iv) die Serie der Schuldverschreibungen, die von der
Rickzahlung betroffen ist;

(v) der fur die Rickzahlung bestimmte Tag, welcher
der zweite [Kupontermin][Zinsenzahlungstag] nach
dem Verfahrensfestsetzungstag sein soll; und

(vi) der [Endgultige][Vorzeitige]
betrag][Ruckzahlungskurs].

[Riickzahlungs-

Sofern sich die Emittentin fur die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen entscheidet, gilt als [Zinssatz]
[[Referenz-Swapsatz][anderen Angebotssatz
einfligen]] ab dem letzten [Kupontermin]
[Zinsenzahlungstag][anderen Tag einfugen] vor
dem Riickzahlungstag bis (ausgenommen) zum Ruiick-
zahlungstag der fir die unmittelbar vorausgehende
Zinsenlaufperiode geltende [Zinssatz][[Referenz-
Swapsatz][anderen Angebotssatz einfligen]].]]

"Unabhéangiger Berater” bezeichnet ein
unabhéngiges international anerkanntes Finanzinstitut
oder einen unabhdngigen Finanzberater — mit
einschldgiger Expertise, das bzw. der wvon der
Emittentin auf eigene Kosten bestellt wird.]

[Wenn der Referenzwert ein CMS-Satz ist einfligen:

"Referenz-CMS-Satz" ("CMS") ist der [Anzahl der
Monate einfligen] Swapsatz bezlglich
[maRgebliche Wéahrung einfligen] denominierten
Swap Transaktionen mit [der][den] Laufzeit[en] von
[maligebliche Laufzeit[en] einfligen], der auf der
Bildschirmseite [[®]] am [Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststellungstag]  [Beobachtungstag
[anderen Tag festlegen] unter der Bildiberschrift
[und in der Spalte] [maRgebliche
Bildschirmuberschrift [und Spalte] einfligen]
gegen [11:00 Uhr] [malfgebliche Zeit einflgen]
([relevante Zeitzone einfiigen]) angezeigt wird,
wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen.

Hat — aufler im Falle eines Einstellungsereignisses
(wie nachstehend definiert) - die Bildschirmseite
dauerhaft aufgehort, den jeweiligen [maRgebliche
Waéhrung einfiigen] CMS anzugeben, ist diese
Quotierung jedoch auf einer anderen von der
Emittentin nach billigem Ermessen ausgewéhlten
Bildschirmseite  verfugbar  (die  "Ersatzbild-
schirmseite™) und der Berechnungsstelle mitgeteilt
worden, wird die Ersatzbildschirmseite zum Zweck
der [Zinssatzberechnung][anderen Berechnungs-
grund festlegen] eingesetzt.

interest (if any) accrued to (but excluding) the date
fixed for such early redemption.

Such notice of redemption shall specify:

(iv) the Series of Notes subject to redemption;

(v) the date determined for redemption, which shall
be the second [Coupon Date][Interest Payment Date]
following the Procedures Determination Date; and

(vi) the [Final][Early] Redemption [Amount][Rate].

If the Issuer elects to redeem the Notes, the [Rate of
Interest][[Reference  Swap Rate][insert other
definition for quotation]] applicable from the last
[Coupon Date] [Interest Payment Date] [determine
other day] prior to the redemption date until (but
excluding) the redemption date shall be the [Rate of
Interest][[Reference  Swap Rate][insert other
definition for quotation]] applicable to the
immediately preceding Interest Period.]]

"Independent Advisor” means an independent
financial institution of international standing or an
independent financial advisor with relevant expertise
appointed by the Issuer at its own expense. ]

[If the Reference Rate is a CMS Rate insert:

"Reference CMS Rate" ("CMS") is the [insert
number of months] swap rate for [insert relevant
currency] swap transactions with a maturity of
[insert relevant period[s]], which appears on the
Screen Page [[e]]on the [Interest Determination
Date][Reference  Rate  Determination  Date]
[Observation Day] [determine other day] [under the
heading [and in the column] [insert relevant heading
[and column]] as of [11:00 a.m.] [insert relevant
time] ([insert relevant time zone]), all as determined
by the Calculation Agent.

If — other than in case of a Discontinuation Event (as
defined below) - the Screen Page permanently ceases
to quote the relevant [insert relevant currency] CMS
but such quotation is available from another page
selected by the Issuer in equitable discretion (the
"Replacement Screen Page") and notified to the
Calculation Agent, the Replacement Screen Page
shall be used for the purpose of the calculation of the
[Rate of Interest][determine other reason of
calculation].
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Sollte die malRgebliche Bildschirmseite nicht zur
Verfugung stehen oder wird der jeweils maRgebliche
[malRgebliche Wahrung einfiigen] CMS nicht
angezeigt (in jedem dieser Falle zu der genannten
Zeit) und ist nach Bestatigung der Emittentin keine
Ersatzbildschirmseite verflgbar, wird die
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) das arithmetische Mittel der
Geld- und Briefkurse fiir die einjahrige
festverzinsliche Seite eines [maRgebliche Wahrung
einfligen] Zinsswaps fiir die maRgebliche Laufzeit in
einer Hohe, die représentativ fir eine einzelne Swap
Transaktion im Markt fir Swaps ist (jeweils als
Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegenuiber einem
anerkannten Handler in Swaps im Markt fiir Swaps
um ca. [11.00 Uhr] [mal3gebliche Uhrzeit einfligen]
([relevante Zeitzone einfligen]) am [Zinsenfest-

legungstag] [Referenzwert-Feststellungstag]
[Beobachtungstag] [anderen Tag festlegen]
anfordern.

Falls drei oder mehr Referenzbanken der

Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, ist
der [maRgebliche Wahrung einfliigen] CMS [fir die
betreffende Zinsenlaufperiode] das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet) dieser
Quotierungen, wobei die hochste bzw. eine der
héchsten Quotierungen bei identischen Quotierungen
und die niedrigste Quotierung bzw. eine der
niedrigsten Quotierungen bei identischen
Quotierungen nicht mitgezahlt werden, wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls nur zwei oder weniger Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Quotierung nennen, so ist
der [maligebliche Wahrung einfiigen] CMS [flr
diese Zinsenlaufperiode] der Satz, wie er auf der
Bildschirmseite an dem letzten Tag vor dem
[jeweiligen Zinsenfestlegungstag] [Referenzwert-
Feststellungstag] [Beobachtungstag] [anderen Tag
festlegen], an dem dieser Satz noch angezeigt wurde,
angezeigt worden ist.

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigen
Niederlassungen von [fiinf] [maligebliche Anzahl
einfligen] flihrenden Swap-Handlern im
Interbanken-Markt.]

Ersetzung des [malgebliche Wé&hrung einfligen]
CMS im Fall eines Einstellungsereignisses. Wenn die
Emittentin nach billigen Ermessen bestimmt, dass (i)
die Emittentin oder die Berechnungsstelle den
[maligebliche Wéhrung einfiigen] CMS nicht mehr
verwenden darf, oder (ii) der Administrator des
[mallgebliche Waéahrung einfigen] CMS die
Berechnung und Veroffentlichung des [maRgebliche
Waéhrung einfigen] CMS dauerhaft oder fiir eine
unbestimmte  Zeit einstellt, oder (iii) der
Administrator des  [maRBgebliche  Wahrung
einflgen] CMS zahlungsunfahig wird oder ein
Insolvenz-, Konkurs-, Restrukturierungs- oder
&hnliches Verfahren (den Administrator betreffend)

If the Screen Page is not available or if no such [insert
relevant currency] CMS appears (in each case as at
such time), and the Issuer confirms there is no
Replacement Screen Page available, the Calculation
Agent shall request each of the Reference Banks (as
defined below) to provide the arithmetic mean of the
bid and offered rates for an annual fixed leg of a
[insert relevant currency] interest rate swap
transaction for the relevant maturity in an amount that
is representative for a single swap transaction in the
market for swaps (expressed as a percentage rate per
annum) with an acknowledged dealer of good credit
in the swap market at approximately [11.00 a.m.]
[insert relevant time] ([insert relevant time zone])
on the [Interest Determination Date] [Reference Rate
Determination Day] [Observation Day] [determine
other day].

If three or more of the Reference Banks provide the
Calculation Agent with such quotations, the [insert
relevant currency] CMS [for such Interest Period]
shall be the arithmetic mean (rounded up- or
down-wards if necessary) of such quotations,
eliminating the highest quotation (or, in the event of
equality, one of the highest) and the lowest quotation
(or, in case of equality, one of the lowest), all as
determined by the Calculation Agent.

If only two or less of the Reference Banks provides
the Calculation Agent with such quotations, the
[insert relevant currency] CMS [for the relevant
Interest Period] shall be the rate as displayed on the
Screen Page on the last day preceding the [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Day] [Observation Day] [determine other day] on
which such rate was displayed.

"Reference Banks" means those offices of [five]
[insert relevant number] leading swap dealers in the
interbank market.]

[Insert relevant currency] CMS replacement in case
of a Discontinuation Event. If the Issuer determines in
its reasonable discretion (i) it becomes unlawful for
the Issuer or the Calculation Agent to use the [Insert
relevant currency] CMS, or (ii) the administrator of
the [Insert relevant currency] CMS ceases to
calculate and publish the [Insert relevant currency]
CMS permanently or for an indefinite period of time,
or (iii) the administrator of the [Insert relevant
currency] CMS becomes insolvent or an insolvency,
a bankruptcy, restructuring or similar proceeding
(affecting the administrator) is commenced by the
administrator or its supervisory or regulatory
authority, or (iv) the [Insert relevant currency] CMS
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durch den Administrator oder durch die Aufsichts-
oder Regulierungsbehdrde eingeleitet wurde, oder
(iv) der [mal3gebliche Wahrung einfiigen] CMS
anderweitig eingestellt ist oder auf andere Weise nicht
mehr zur Verfugung gestellt wird ((i) bis (iv) jeweils
ein "Einstellungsereignis™), soll der [mafRgebliche
Wahrung einfligen] CMS [am/an jedem relevanten
Zinsenfestlegungstag] [am/an [jedem] Referenzwert-
Feststellungstag] [am /an jedem Beobachtungstag]
[anderen Tag definieren] durch einen von der
Emittentin gem&B den folgenden Absétzen in der
Reihenfolge I)-111) bestimmten oder beschafften Satz
ersetzt werden ("Nachfolge-CMS"):

I) Der [maRgebliche Wahrung einfligen] CMS
soll durch den Referenzsatz ersetzt werden, der durch
anwendbare Gesetze oder Verordnungen bestimmt
oder durch den Administrator des [maRgebliche

Wahrung einfligen] CMS, die zustandige
Zentralbank  oder eine  Regulierungs-  oder
Aufsichtsbehorde als Nachfolge-Satz  fir den

[maRgebliche Wahrung einfiigen] CMS bekannt
gegeben  wird und  dessen  Quelle  der
Berechnungsstelle zugénglich ist. Die Emittentin wird
die Glaubiger der Schuldverschreibungen gemal § 14
im Anschluss hierlber informieren. [Sofern an einem
vorangegangenen [Zinsenfestlegungstag] [Referenz-
wert-Feststellungstag] [Beobachtungstag [anderen
Tag festlegen] der Nachfolge-CMS ebenfalls in
Ubereinstimmung mit den Regelungen des
Absatzes I) bestimmt wurde, finden keine [weiteren]
Veroffentlichungspflichten fir die Emittentin in
Verbindung mit dem Nachfolge-CMS oder einer
Anpassung oder Anderung hierzu oder in Bezug auf
die Festlegung des Zinssatzes oder des Zinsenbetrags
wie unten dargestellt Anwendung;]

I1) Ein Unabhéngiger Berater wird nach billigem
Ermessen einen Nachfolge-Referenzsatz bestimmen,
der am ehesten mit dem [maRBgebliche Wahrung
einfligen] CMS vergleichbar ist, vorausgesetzt, im
Fall dass der Unabhéngige Berater feststellt, dass es
einen Dbranchenweit als am ehesten mit dem
[maRgebliche Wahrung einflgen] CMS
vergleichbar akzeptierten Referenzsatz gibt, er diesen
Referenzsatz als Nachfolge-Referenzsatz verwenden
wird (der "Nachfolge-Referenzsatz") und eine
Bildschirmseite bzw. eine Quelle bestimmen wird, die
in Verbindung mit dem Nachfolge-Referenzsatz
verwendet werden soll  (die  "Nachfolge-
Bildschirmseite™). Voraus-gesetzt die Nachfolge-
Bildschirmseite ist der Berechnungsstelle zugénglich,
gilt jegliche Bezugnahme auf die Bildschirmseite in
diesem Dokument ab dem Datum der Festlegung
eines Nachfolge-Referenzsatzes als Bezugnahme auf
die Nachfolge-Bildschirmseite und die Regelungen
dieses  Absatzes gelten  entsprechend. Der
Unabhéngige Berater wird die Emittentin und die
Berechnungsstelle  0ber  solche  Festlegungen
informieren. AnschlieRend wird die Emittentin die
Glaubiger gemaR § 14 informieren.

is otherwise being discontinued or otherwise ceases to
be provided (each of the events in (i) through (iv) a
"Discontinuation Event"), the [Insert relevant
currency] CMS shall be replaced, on [the/each
relevant Interest Determination Date] [the Reference
Rate Determination Day] [the / each Observation
Day] [determine other day], by a rate determined or
procured, as the case may be, by the Issuer (the
"Successor CMS") according to the following
paragraphs in the order of 1)-111):

I) The [Insert relevant currency] CMS shall be
replaced with the reference rate, which is determined
by any applicable law or regulation or announced by
the administrator of the [Insert relevant currency]
CMS, the competent central bank or a regulatory or
supervisory authority as the successor rate for the
[Insert relevant currency] CMS and the source of
which is accessible to the Calculation Agent. The
Issuer shall thereafter inform the Holders of the Notes
in accordance with § 14. [If, on any previous [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Day] [Observation Day] [determine other day], the
Successor CMS was also determined in accordance
with the provisions of paragraph 1), no [other]
publication obligations will apply for the Issuer in
connection with such Successor CMS or any
adjustments or changes made in relation thereto or
relating to the determination of the Rate of Interest or
the Interest Amount as set out below;]

I1) An Independent Advisor will in its reasonable
discretion (billiges Ermessen) choose a successor
reference rate that is most comparable to the [Insert
relevant currency] CMS, provided that if the
Independent Advisor determines that there is an
industry accepted reference rate as being most
comparable to the [Insert relevant currency] CMS,
then the Independent Advisor will use such reference
rate as successor reference rate (the "Successor
Reference Rate") and determine which screen page
or source shall be used in connection with such
Successor Reference Rate (the "Successor Screen
Page™). Provided that such Successor Screen Page is
accessible to the Calculation Agent, any reference to
the Screen Page herein shall from the date of the
determination of the Successor Reference Rate on be
read as a reference to the Successor Screen Page and
the provisions of this paragraph shall apply mutatis
mutandis. The Independent Advisor will notify the
Issuer and the Calculation Agent about such
determinations. The Issuer shall thereafter inform the
Holders of the Notes in accordance with § 14.
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Zusétzlich zu einer Ersetzung des [mafRgebliche
Waéhrung einfiigen] CMS durch einen Nachfolge-
CMS gemal den obigen Regelungen unter 1) oder I1)
kann die Emittentin (nach Treu und Glauben und in
wirtschaftlich angemessener Weise) (i) einen
Anpassungsfaktor oder Bruch oder eine Spanne (zu
addieren oder zu subtrahieren) festlegen, der oder die
auf den Nachfolge-CMS angewendet werden soll, mit
dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem
wirtschaftlichen Gehalt des [mal3gebliche Wéhrung
einfligen] CMS vor Eintritt des Einstellungs-
ereignisses im Einklang ist und (ii) weitere
Anderungen, die fir die Ermittlung des [Zinssatzes
und die Berechnung des Zinsenbetrags][anderen
Satz / Betrag festlegen] erforderlich sind, angeben,
um der Marktpraxis in Bezug auf den Nachfolge-
CMS  [(wie der  Zinsentagequotient, die
Geschaftstage-Konvention, Geschéftstage,
Zinsenfestlegungstage, die Methode zur Berechnung
des Zinsenbetrages)] zu entsprechen. Anschlielend
wird die Emittentin  die  Glaubiger  der
Schuldverschreibungen gemédR 8§ 14 informieren
(auBer im Fall des obigen Absatzes I)).

I11) Sollte die Quelle des Nachfolge-Zinssatzes fiir
den [mal3gebliche Wéahrung einfiigen] CMS, der in
Ubereinstimmung mit obiger Ziffer 1) bestimmt
wurde, oder die Nachfolge-Bildschirmseite, die in
Ubereinstimmung mit obiger Ziffer 11) festgelegt
wurde, der Berechnungsstelle nicht zugénglich sein,
oder der Unabhangige Berater keinen Nachfolge-
Referenzsatz ermitteln kénnen, oder im Fall, dass die
Emittentin trotz angemessenen Bemihens keinen
unabhéngigen Berater bestellen konnte, oder der
Zeitraum zur Bestimmung eines Nachfolge-CMS
gemal den obigen Regelungen nicht ausreichend war,
wird die Emittentin nach billigem Ermessen und nicht
spater als drei Geschaftstage vor dem [Zinsen-
festlegungstag][Referenzwert-Feststellungstag]

[Beo-bachtungstag][anderen Tag festlegen]
bezuglich [der nachfolgenden
Zinsenlaufperiode][anderes  Ereignis / Tag
festlegen] ("Verfahrensfest-setzungstag")

entscheiden:

[a)] dass der [mafRgebliche Wé&hrung einfligen]
CMS jener [mafRgebliche Wahrung einfiigen]
CMS ist, der auf der Bildschirmseite, wie
vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor
dem  maRgeblichen  [Zinsenfestlegungstag]
[Referenzwert-Feststellungstag] [Beobachtungs-
tag] [anderen Tag festlegen], an dem diese Sétze
angezeigt  wurden, erschienen st und
anschlieBend die Glaubiger der Schuldver-
schreibungen gemé&R § 14 informieren[.][; oder

b) vorzeitig die Schuldverschreibungen vollstandig,
aber nicht teilweise, durch Mitteilung geméaR § 14
und mit einer Frist von nicht weniger als 20 Tagen
zum [Endgultigen Riickzahlungsbetrag] [Endgl-
tigen Rickzahlungskurs] [Vorzeitigen Rick-

Further and in addition to any replacement of the
[Insert relevant currency] CMS with a Successor
CMS in accordance with the above provisions 1) or I1)
the Issuer (acting in good faith and in a commercially
reasonable manner) may specify (i) an adjustment
factor or fraction or spread (to be added or subtracted)
which shall be applied to the Successor CMS, for the
purpose of achieving a result which is consistent with
the economic substance of the [Insert relevant
currency] CMS before the Discontinuation Event
occurred, and (ii) any further changes necessary for
determining the [Rate of Interest and calculating the
Interest Amount][determine other rate / amount] in
order to follow market practice in relation to the
Successor CMS [(such as the Day Count Fraction, the
Business Day Convention, Business Days, the Interest
Determination Dates, the method of calculating the
Interest Amount)]. The Issuer shall thereafter inform
the Holders of the Notes in accordance with § 14
(other than in the case set out in paragraph 1) above).

111) If the source of the successor rate for the [Insert
relevant currency] CMS determined in accordance
with the above provision I) or the Successor Screen
Page determined in accordance with the above
provision 1) is not accessible to the Calculation Agent
or if the Independent Advisor fails to determine the
Successor Reference Rate or in the event that the
Issuer, having used reasonable endeavours, fails to
appoint an Independent Advisor or the period to
determine a Successor CMS according to the
provisions above was not sufficient, the Issuer will
decide in its reasonable discretion (billiges Ermessen)
and not less than 3 Business Days prior to the [Interest
Determination Date] [Reference Rate Determination
Day] [Observation Day] [determine other day]
relating to the [next succeeding Interest
Period][determine other event / day] (the
"Procedures Determination Date"):

[a)] that the [Insert relevant currency] CMS shall be
such [Insert relevant currency] CMS which
appeared on the Screen Page, as described above,
on the last day preceding the relevant [Interest
Determination ~ Date] [Reference  Rate
Determination  Day] [Observation  Day]
[determine other day] on which such quotations
were displayed and shall thereafter inform the
Holders of the Notes in accordance with § 14][.]
[; or

b) redeem the Notes in whole but not in part, by
giving not less than 20 days' notice in accordance
with & 14, at the [Final Redemption
Amount][Final Redemption Rate][Early
Redemption Amount][Early Redemption Rate]
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zahlungsbetrag] [Vorzeitigen Riickzahlungs-kurs]
(wie nachstehend gemal 8§ 6 definiert), zuziiglich
etwaiger bis zu dem fur diese vorzeitige
Rickzahlung festgelegten Tag (ausschlieBlich)
aufgelaufene Zinsen zuriickzuzahlen.

In dieser Mitteilung bezuglich der Rlckzahlung muss
enthalten sein:

(vii)die Serie der Schuldverschreibungen, die von der
Rickzahlung betroffen ist;

(viii)  der fir die Rickzahlung bestimmte Tag,
welcher der zweite
[Kupontermin][Zinsenzahlungstag] nach dem

Verfahrensfestsetzungstag sein soll; und

(ix) der [Endgultige][Vorzeitige]
betrag][Ruckzahlungskurs].

[Rickzahlungs-

[Im Falle, dass der Referenzwert nur Ausloser eines
Events ist, ist nachfolgender Absatz zu léschen:
Sofern sich die Emittentin fur die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen  entscheidet,  gilt  als
[Zinssatz][Referenz-Zinssatz] ab  dem letzten
[Kupontermin][Zinsenzahlungstag][anderen Tag
einfigen] vor dem  Rickzahlungstag  bis
(ausgenommen) zum Riickzahlungstag der flr die
unmittelbar ~ vorausgehende  Zinsenlaufperiode
geltende [Zinssatz][Referenz-Zinssatz].]]]

"Unabhéangiger Berater” bezeichnet ein
unabhéngiges international anerkanntes Finanzinstitut
oder einen unabhdngigen Finanzberater — mit
einschlagiger Expertise, das bzw. der von der
Emittentin auf eigene Kosten bestellt wird.]

[Wenn der Referenzwert ein Wéahrungskurs ist,
einflgen:

"Referenzbanken" bezeichnet die Niederlassungen
von [funf] fihrenden FX-Handlern im Interbanken-
Markt.]

["TARGET-Geschaftstag" bezeichnet einen Tag, an
dem das Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer System (TARGET2)
("TARGET") betriebsbereit ist.]

["Zinsenfestlegungstag" bezeichnet den [[zweiten]
[zutreffende andere Zahl von Tagen einfligen]
[TARGET][,]J[und][sdmtliche relevante Finanz-
zentren einfligen] Geschaftstag vor [Beginn] [Ende]
der jeweiligen Zinsenlaufperiode.]

[ersten Tag der jeweiligen Zinsenlaufperiode.]]

[[®] Geschiftstag vor [dem Ende][dem Kupontermin]
der entsprechenden Zinsenlaufperiode.]

"Zinsenlaufperiode" bezeichnet den Zeitraum, fir
welchen Zinsen berechnet und bezahlt werden.

(as defined below pursuant to § 6), together with
interest (if any) accrued to (but excluding) the date
fixed for such early redemption.

Such notice of redemption shall specify:

(vii)the Series of Notes subject to redemption;

(viii)  the date determined for redemption, which
shall be the second [Coupon Date][Interest Payment
Date] following the Procedures Determination Date;
and

(ix) the [Final][Early] Redemption [Amount][Rate].

[In the case that the Reference-Rate is only a trigger
of an event, please delete the following paragraph:
If the Issuer elects to redeem the Notes, the [Rate of
Interest][Reference Interest Rate] applicable from the
last [Coupon Date] [Interest Payment Date]
[determine other day] prior to the redemption date
until (but excluding) the redemption date shall be the
[Rate of Interest][Reference Interest Rate] applicable
to the immediately preceding Interest Period.]]]

"Independent Advisor” means an independent
financial institution of international standing or an
independent financial advisor with relevant expertise
appointed by the Issuer at its own expense.]

[If the Reference Rate is an FX-Rate, insert:

"Reference Banks" means the offices of [five]
leading FX-dealers in the interbank market.]

["TARGET Business Day" means a day on which
the Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer System (TARGET2)
("TARGET") is operational.]

["Interest Determination Date" means the [[second]
[insert other applicable number of days]
[TARGET][,]J[and][insert all relevant financial
centres] Business Day prior to the [commencement]
[end] of the relevant Interest Period.]

[first day of the relevant Interest Period.]]

[[®] Business Day prior to [the expiry] [the Coupon
Date] of the relevant Interest Period.]]

"Interest Period" means the period for which interest
is calculated and paid.
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§2
WAHRUNG, STUCKELUNG,
EMISSIONSTAG(E), VERBRIEFUNG,
VERWAHRUNG

(1) Wahrung — Stiickelung - Emissionstag[e]. Diese
Serie  [Nummer der Serie und Bezeichnung
einfligen], [Tranche einfligen] von Schuldver-
schreibungen (die "Schuldver-schreibungen™) der
Raiffeisen Bank International AG (die "Emittentin™)
wird [am [Emissionstag einflgen] ("Emissions-
tag")][ab dem [Erst-Emissionstag einfligen]
("Erst-Emissionstag™)] mit offener Begebungsfrist
("Daueremission")] in [Festgelegte Wahrung
einfligen] (die "Festgelegte Wahrung") im
Gesamtnennbetrag von [bis zu][Gesamtnennbetrag
einfigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in
Worten einfligen]) in der Stickelung von
[Festgelegte Stlickelung einfligen] (die "Festgelegte
Stlickelung™) begeben.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung
nicht bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen:

(2) Verbriefung.

(a) Die Schuldverschreibungen lauten auf den

Inhaber.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine
Sammelurkunde nach ésterreichischem Depotgesetz
verbrieft sind, einfugen:

(b) Sammelurkunde nach Osterreichischem
Depotgesetz. Die auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
[oder mehrere] [Im Fall einer veranderbaren
Sammelurkunde einfligen: veranderbare] [Im Fall
einer nicht verdnderbaren Sammelurkunde
einflgen: nicht veranderbare] Sammelurkunde[n]
(8 24 lit. b DepG) vertreten, welche die firmenmaRige
Zeichnung der Emittentin  (Unterschrift zweier

ordnungsgemal  bevollmdchtigter Vertreter der
Emittentin) [tragt][tragen] (die
"Sammelurkunde[n]"). [Im Fall einer

veranderbaren Sammelurkunde einfiigen: Erhoht
oder vermindert sich das ausgegebene Nominale der
Schuldverschreibungen, wird die Sammelurkunde
entsprechend  angepasst.] Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine
Dauerglobalurkunde nach deutschem Recht
verbrieft sind, einfligen:

(b) Dauerglobalurkunde nach deutschem Recht. Die
Schuldverschreibungen sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde™ oder
die "Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Dauerglobalurkunde  trdgt  die  Unterschriften

§2
CURRENCY, DENOMINATION,
ISSUE DATE(S), FORM, CUSTODY

(1) Currency — Denomination - Issue Date[s]. This
Series [insert number of the Series and name],
[insert Tranche] of Notes (the "Notes") of Raiffeisen
Bank International AG (the "lIssuer") is being issued
[on [insert Issue Date] (the "lIssue Date"][from
[insert Initial Issue Date] (the "Initial Issue Date™)
within an open issuance period ("Open Issuance
Period")] in [insert Specified Currency] (the
"Specified Currency") in the aggregate principal
amount of [up to][aggregate principal amount] (in
words: [aggregate principal amount in words]) in
the denomination of [insert Specified
Denomination] (the "Specified Denomination™).

[In the case of an issue where the Notes are not kept
in custody by SIX SIS AG, insert:

(2) Form.

(@ The Notes are being issued in bearer form.

[In the case of Notes which are represented by a
Global Certificate (Sammelurkunde) governed by
Austrian Depotgesetz, insert:

(b) Global Certificate (Sammelurkunde) governed
by Austrian Depotgesetz. Notes in bearer form will be
represented in their entirety by [a] [In case of a
changeable Global Certificate: changeable] [In
case of a non-changeable Global Certificate:
non-changeable] global certificate[s]
(8 24 lit b DepG) signed by the company signature of
the Issuer (signature of two duly authorised
signatories of the Issuer) (the "Global Certificate[s]™).
[In case of a changeable Global Certificate, insert:
If the issued principal amount of the Notes shall be
increased or decreased the Global Certificate will be
adjusted accordingly.] Definitive notes and interest
coupons will not be issued.

[In the case of Notes which are represented by a
Permanent Global Note governed by German law,
insert:

(b) Permanent Global Note governed by German
law. The Notes are represented by a permanent global
note (the "Permanent Global Note" or the "Global
Note™) without coupons. The Permanent Global Note
shall be signed by duly authorised signatories of the
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ordnungsgemdl  bevollméchtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden wund Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die
anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde
nach deutschem Recht verbrieft sind, die gegen eine
Dauerglobalurkunde ausgetauscht werden soll,
einfligen:

(c) Vorldufige Globalurkunde - Austausch -
Dauerglobalurkunde nach deutschem Recht.

(i) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich
durch eine vorlaufige Globalurkunde (die "Vorlaufige
Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Vorlaufige Globalurkunde wird gegen
Schuldverschreibungen  in  der  Festgelegten
Stuckelung, die durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde”, und zusammen mit der
vorlaufigen Globalurkunde, die "Globalurkunden™
und jeweils eine "Globalurkunde™) ohne Zinsscheine
verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde tragen
jeweils die Unterschriften von zwei ordnungsgemaf
bevollméchtigten Vertretern der Emittentin und sind
jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen
mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(ii) Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem
Tag (der "Austauschtag') gegen die
Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als
180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorlaufigen
Globalurkunde liegt. Der Austauschtag fiir einen
solchen Austausch soll nicht weniger als 40 Tage nach
dem Tag der Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkunde
liegen. Ein solcher Austausch soll nur nach Vorlage
von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorlaufige
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute
halten). Zinsenzahlungen auf durch eine Vorlaufige
Globalurkunde verbriefte  Schuldverschreibungen
erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen.
Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer
jeden solchen Zinsenzahlung erforderlich. Jede
Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach
dem Tag der Ausgabe der vorl&ufigen Globalurkunde
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
diese Vorlaufige Globalurkunde gemall Absatz (c)
dieses 8 2 Absatz (2) auszutauschen. Wertpapiere, die
im Austausch fiir die Vorlaufige Globalurkunde
geliefert werden, sind nur auferhalb der Vereinigten
Staaten zu liefern. Fur die Zwecke dieses Absatzes
bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten
Staaten von  Amerika (einschlieRlich  deren

Issuer and shall be authenticated by or on behalf of
the Fiscal Agent. Definitive notes and interest
coupons will not be issued.]

[In the case of Notes which are initially represented
by a Temporary Global Note governed by German
law to be exchanged for a Permanent Global Note,
insert:

(c) Temporary Global Note — Exchange — Permanent
Global Note governed by German law.

(i) The Notes are initially represented by a
temporary global note (the "Temporary Global Note")
without coupons. The Temporary Global Note will be
exchangeable for Notes in the Specified
Denomination represented by a permanent global note
(the "Permanent Global Note" and, together with the
Temporary Global Note, the "Global Notes" and, each
a "Global Note™) without coupons. The Temporary
Global Note and the Permanent Global Note shall
each be signed by two duly authorised signatories of
the Issuer and shall each be authenticated by or on
behalf of the Fiscal Agent. Definitive notes and
interest coupons will not be issued.

(i) The Temporary Global Note shall be exchanged
for the Permanent Global Note on a date (the
"Exchange Date") not later than 180 days after the
date of issue of the Temporary Global Note. The
Exchange Date for such exchange will not be earlier
than 40 days after the date of issue of the Temporary
Global Note. Such exchange shall only be made upon
delivery of certifications to the effect that the
beneficial owner or owners of the Notes represented
by the Temporary Global Note is not a U.S. person
(other than certain financial institutions or certain
persons holding Notes through such financial
institutions). Payment of interest on Notes
represented by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. A separate
certification shall be required in respect of each such
payment of interest. Any such certification received
on or after the 40th day after the date of issue of the
Temporary Global Note will be treated as a request to
exchange such Temporary Global Note pursuant to
subparagraph (c) of this § 2(2). Any securities
delivered in exchange for the Temporary Global Note
shall be delivered only outside of the United States.
For purposes of this subparagraph, "United States"
means the United States of America (including the
States thereof and the District of Columbia) and its
possessions (including Puerto Rico, the U. S. Virgin
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Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos, der
U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake
Island und Northern Mariana Islands).]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht
durch eine Sammelurkunde nach dsterreichischem
Depotgesetz verbrieft sind, einfligen:

(3) Verwahrung - Clearing System. Die
Globalurkunde wird so lange von einem oder im
Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind.

[Im Fall, dass die Schuldverschreibungen von einem
ICSD verwahrt werden, einftigen:

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine NGN ist,
einfigen: Die Schuldverschreibungen werden in
Form einer New Global Note ("NGN") ausgegeben
und von einem Common Safekeeper im Namen beider
ICSDs verwahrt.]

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine CGN ist,
einfigen: Die Schuldverschreibungen werden in
Form einer Classical Global Note ("CGN")
ausgegeben und von einer  gemeinsamen
Verwabhrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Im Fall von Verwahrung bei Euroclear und CBL
und dass die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:
Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem
jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen
man die Register versteht, die jeder ICSD fiir seine
Kunden Uber den Betrag ihres Anteils an den
Schuldverschreibungen fiihrt) sind maRgeblicher
Nachweis Uber den Gesamtnennbetrag der durch die
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils
ausgestellte Bestatigung mit dem Nennbetrag der so
verbrieften Schuldverschreibungen ist in jedem
Zeitpunkt ein schlissiger Nachweis tber den Inhalt
des Registers des jeweiligen ICSD. Fiir das technische
Verfahren der ICSDs im Falle der Ausiibung einer
Call Option hinsichtlich einer teilweisen Riickzahlung
wird der ausstehende Riickzahlungsbetrag entweder
als reduzierter Nennbetrag oder als Poolfaktor nach
Ermessen der ICSDs in das Register der ICSDs
aufgenommen.

Bei jeder Riickzahlung oder jedem Kauf durch oder
fur die Emittentin und jeder Entwertung von
Schuldverschreibungen, die durch diese
[(Vorlaufige)][/][(Dauer-)]Globalurkunde  verbrieft
werden, werden die Einzelheiten der Riickzahlung
oder des Kaufs und der Entwertung von der oder fur
die Emittentin in den Registern der ICSDs vermerkt.]]

Islands, Guam, American Samoa, Wake Island and
Northern Mariana Islands).]

[In the case of Notes which are not represented by a
Global  Certificate governed by  Austrian
Depotgesetz, insert:

(3) Custody — Clearing System. The Global Note will
be kept in custody by or on behalf of the Clearing
System until all obligations of the Issuer under the
Notes have been satisfied.

[In the case of Notes kept in custody on behalf of the
ICSDs, insert:

[In the case that the Global Note is an NGN, insert:
The Notes are issued in New Global Note ("NGN™)
form and are kept in custody by a common safekeeper
on behalf of both ICSDs.]

[In the case that the Global Note is a CGN, insert:
The Notes are issued in Classical Global Note
("CGN") form and are kept in custody by a common
depositary on behalf of both ICSDs.]

[In the case of Euroclear and CBL and if the Global
Note is a NGN insert: The aggregate principal
amount of Notes represented by the Global Note shall
be the aggregate amount from time to time entered in
the records of both ICSDs. The records of the ICSDs
(which expression means the records that each ICSD
holds for its customers which reflect the amount of
such customer's interest in the Notes) shall be
conclusive evidence of the aggregate principal
amount of the Notes represented by the Global Note
and, for these purposes, a statement issued by ICSD
stating the principal amount of Notes so represented
at any time shall be conclusive evidence of the records
of the relevant ICSD at that time. For technical
procedure of the ICSDs, in the case of the exercise of
a Call Option relating to a partial redemption the
outstanding redemption amount will be reflected in
the records of the ICSDs as either a nominal reduction
or as a pool factor, at the discretion of the ICSDs.

On any redemption in respect of, or purchase by or on
behalf of the Issuer and cancellation of, any of the
Notes represented by this
[(Temporary)][/][(Permanent)] Global Note details of
such redemption or purchase and cancellation (as the
case may be) shall be entered by or on behalf of the
Issuer in the records of the ICSDs.]]
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[Im Fall der Verwahrung einer Sammelurkunde
nach oOsterreichischem Depotgesetz im Tresor der
Emittentin, einfugen:

(3) Verwahrung - Tresor. Die Sammelurkunde wird
auf die Dauer der Laufzeit der Schuldverschreibungen
im Tresor der Emittentin hinterlegt. Den Inhabern der
Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die innerhalb der
bankspezifischen Wertpapier- und Depotsysteme der
Emittentin ibertragen werden kénnen.]

[Im Fall der Verwahrung einer Sammelurkunde
nach ésterreichischem Depotgesetz bei der OeKB
CSD GmbH, einfuigen:

(1) Verwahrung — OeKB CSD GmbH. Die
Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der
Schuldverschreibungen bei der OeKB CSD GmbH
("OeKB") als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den
Inhabern  der  Schuldverschreibungen  stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zul, die
innerhalb Osterreichs gemaR den Regelungen und
Bestimmungen der OeKB (bertragen werden
kdnnen].]

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung bei
der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen:

(2) Verbriefung:

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(a) Dauerglobalurkunde. Die
Schuldverschreibungen und alle damit verbundenen
Rechte sind durch eine Globalurkunde auf Dauer (die
"Dauerglobalurkunde” oder die "Globalurkunde")
ohne Zinskupons verbrieft. Die Dauerglobalurkunde
tragt die Unterschriften [zweier] [mafgebliche
Anzahl einfligen] ordnungsgemaR bevollmachtigter
Vertreter der Emittentin und ist von der Schweizer
Hauptzahlstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und
Zinskupons werden, aufer in den in (b) vorgesehen
Fallen, nicht ausgegeben.

Die Dauerglobalurkunde wird durch die Schweizer
Hauptzahlstelle bei der SIX SIS AG, Olten, Schweiz,
oder einer anderen in der Schweiz von der SIX Swiss
Exchange AG anerkannten Verwahrungsstelle ("SIX
SIS AG" oder jede andere Verwahrungsstelle, die
"Verwahrungsstelle™)  hinterlegt.  Sobald  die
Dauerglobalurkunde bei der Verwahrungsstelle
hinterlegt ist und den Effektenkonten eines oder
mehrerer Teilnehmer der Verwahrungsstelle gut-
geschrieben wurde, stellen die
Schuldverschreibungen Bucheffekten
("Bucheffekten") gemaR den Bestimmungen des
schweizerischen Bucheffekten-gesetzes dar. Die
Unterlagen der Verwahrungsstelle bestimmen die
Anzahl der Schuldverschreibungen, welche durch
jeden Teilnehmer der Verwahrungsstelle gehalten

[In the case of a Global Certificate governed by
Austrian Depotgesetz is kept in custody in the safe of
the Issuer, insert:

(3) Custody - Safe. The Global Certificate is kept in
custody in the safe of the Issuer for the period of the
Notes. The Holders of the Notes are entitled to
co-ownership interests in the Global Certificate which
can be transferred within the bankspecific securities
and depository systems of the Issuer.]

[In the case of a Global Certificate governed by
Austrian Depotgesetz is kept in custody by OeKB
CSD GmbH insert:

(1) Custody - OeKB CSD GmbH. The Global
Certificate is kept in custody by OeKB CSD GmbH
("OeKB™ as central depository for securities
(Wertpapiersammelbank) for the period of the Notes.
The Holders of the Notes are entitled to co-ownership
interests in the Global Certificate [which can be
transferred inside Austria according to the rules and
regulations of OeKB].]

[In the case of an issue where the Notes are kept in
custody by SIX SIS AG, insert:

(2) Form.

The Notes are being issued in bearer form.

(@) Permanent Global Note. The Notes and all rights
in connection therewith are represented by a permanent
global note (the "Permanent Global Note" or the
"Global Note") without coupons. The Permanent
Global Note shall be signed by [two] [insert relevant
number] duly authorised signatories of the Issuer and
shall be authenticated by or on behalf of the Swiss
Principal Paying Agent (Schweizer Hauptzahlstelle).
Definitive notes and interest coupons will not be
issued other than in circumstances described in
(b) below.

The Permanent Global Note shall be deposited by the
Swiss Principal Paying Agent with SIX SIS AG,
Olten, Switzerland or any other intermediary in
Switzerland recognised for such purposes by the SIX
Swiss Exchange Ltd ("SIX SIS AG" or any such other
intermediary, the “Intermediary"). Once the
Permanent Global Note is deposited with the
Intermediary and entered into the accounts of one or
more participants of the Intermediary, the Notes will
constitute intermediated securities (Bucheffekten)
("Intermediated Securities”) in accordance with the
provisions of the Swiss Federal Intermediated
Securities Act (Bucheffektengesetz). The records of
the Intermediary will determine the number of Notes
held through each participant in that Intermediary. In
respect of the Notes held in the form of Intermediated
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wird. In Bezug auf Schuldverschreibungen, welche in
der Form Bucheffekten gehalten werden, sind
diejenigen Personen die Glaubiger, welche die
Schuldverschreibungen in einem Effektenkonto

halten.
Jedem Glaubiger steht im Umfang seiner
Forderungen gegen die Emittentin ein

sachenrechtlicher ~ Miteigentumsanteil —an  der
Dauerglobalurkunde  zu, wobei, solange die
Dauerglobalurkunde bei der Verwahrungsstelle
hinterlegt ist, dieser Miteigentumsanteil suspendiert
ist und Uber die Schuldverschreibungen nur durch
Gutschrift der zu Ubertragenden
Schuldverschreibungen in einem Effektenkonto des
Empfangers gem&B3 den Bestimmungen des
schweizerischen Bucheffekten-gesetzes Uber die
Ubertragung von Bucheffekten verfiigt werden kann.

(b) Einzelurkunden und Zinskupons. Die
Dauerglobalurkunde wird nicht nach Wahl der
Glaubiger, sondern ausschlief3lich auf Verlangen der
Schweizer Hauptzahlstelle vollstdndig und nicht
teilweise gegen Einzelurkunden ausgetauscht, wenn
die Schweizer Hauptzahlstelle einen solchen
Austausch fir notwendig oder nutzlich halt oder wenn
dies nach schweizerischem oder einem anderen Recht
im  Zusammenhang mit der  gerichtlichen
Geltendmachung  von Rechten  aus  den
Schuldverschreibungen erforderlich wird. In einem
solchen Fall werden die Einzelurkunden und
Zinskupons die faksimilierten Unterschriften zweier
ordnungsgemal  bevollméachtigter Vertreter der
Emittentin tragen, von der Schweizer Hauptzahlstelle
oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen, und gemal den Vorschriften der SIX SIS
AG kostenfrei fiir die Glaubiger gedruckt. Nach

Auslieferung  der  Einzelurkunden  wird  die
Dauerglobalurkunde  unverziiglich ~ durch  die
Schweizer Hauptzahlstelle annuliert und die

Einzelurkunden werden den Glaubigern gegen
Annulierung der Schuldverschreibungen in den
Effektenkonti der Glaubiger ausgeliefert.

(3) Verwahrung - Clearing System. Die die
Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde
wird von dem oder im Namen des Clearing Systems
verwahrt. "Clearing System" bedeutet im Sinne
[dieses Paragraphen] [dieser Bedingungen] SIX SIS
AG und jeden Funktionsnachfolger.]

§3
STATUS

Status. [Gewdhnliche Nicht Nachrangige
Schuldverschreibungen] Die Schuldverschreibungen
begrinden direkte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die in
einem reguldaren Insolvenzverfahren (Konkurs-
verfahren) oder einer Liquidation der Emittentin
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Instrumenten  oder

Securities, the holders of the Notes will be the persons
holding the Notes in a securities account.

Each Holder shall have a proportionate co-ownership
interest in the Permanent Global Note to the extent of
his claim against the Issuer, provided that for so long
as the Permanent Global Note remains deposited with
the Intermediary the co-ownership interest shall be
suspended and the Notes may only be transferred or
otherwise disposed of by the entry of the transferred
Notes in a securities account of the transferee, as set
out in the provisions of the Swiss Federal
Intermediated Securities Act regarding the transfer of
Intermediated Securities.

(o) Definitive notes and Coupons. The Permanent
Global Note will not be exchangeable at the option of
the Holders, but may be exchanged for definitive
notes in whole but not in part solely at the option of
the Swiss Principal Paying Agent should it deem such
exchange to be necessary or useful or if the
presentation of definitive notes is required by Swiss
or foreign laws and regulations in connection with the
enforcement of rights in respect of the Notes. In such
case, the definitive notes and coupons shall be signed
in facsimile by two authorised signatories of the
Issuer and shall be authenticated by or on behalf of
the Swiss Principal Paying Agent and printed in
accordance with the rules and regulations of SIX SIS
AG at no cost to the Holders. Upon delivery of the
definitive notes, the Permanent Global Note will
immediately be cancelled by the Swiss Principal
Paying Agent and the definitive notes shall be
delivered to the Holders against cancellation of the
Notes in the Holders' securities accounts.

(3) Custody — Clearing System. The Global Note
representing the Notes will be kept in custody by or
on behalf of the Clearing System. "Clearing System"
means for the purpose of [this paragraph] [these
Conditions] SIX SIS AG and any successor in such
capacity.]

§3
STATUS

Status. [Ordinary Senior Notes] The obligations
under the Notes constitute direct, unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer ranking in
the event of normal insolvency proceedings
(bankruptcy proceedings) or liquidation of the Issuer
pari passu among themselves and pari passu with all
other unsecured and unsubordinated instruments or
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Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind
mit  Ausnahme von Instrumenten oder
Verbindlichkeiten, die nach geltenden
Rechtsvorschriften vorrangig oder nachrangig sind.

§4
ZINSEN
[Im Fall von Festzins-Schuldverschreibungen
einfligen:

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperiode[n].

(a) Die Schuldverschreibungen werden ab dem
[Datum einfligen] ("der Verzinsungsbeginn™)
(einschlieBlich) wahrend der Zinsenlaufperiode[n]
[jahrlich]  [halbjéhrlich]  [vierteljahrlich]  im
Nachhinein bezogen auf ihren Nennbetrag bis zum
[im Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden
einfligen: [letzten] Kupontermin] [im Fall einer
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen:
Rickzahlungstag (wie in 8 6(1) definiert)]
(ausschlieBlich) verzinst.

[Eine][Die] “Zinsenlaufperiode" lauft dabei [jeweils]
vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum [im
Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden
einfigen: [ersten] Kupontermin] [im Fall einer
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen:
[ersten] Zinsenzahlungstag][Ruckzahlungstag]
(ausschlieBlich) [und danach von jedem [im Fall
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen:
Kupontermin] [im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen: Zinsenzahlungstag]
(einschlieBlich) bis zum [im Fall keiner Anpassung
der Zinsenlaufperioden einfligen: néchstfolgenden
bzw. letzten Kupontermin] [im Fall einer Anpassung
der Zinsenlaufperioden einfligen: néachstfolgenden
Zinsenzahlungstag bzw. Ruckzahlungstag] (jeweils
ausschlieBlich)].

Die Zinsenlaufperiode[n] [unterliegt][unterliegen]
[k]einer Anpassung.

(b) Der Zinssatz betragt [Zinssatz einfligen]% [p.a.]
[anderen Zeitraum einfiigen].

(2) Kupontermin[e], Zinsenzahlungstag[e]. Die
Zinsen sind [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich]
nachtraglich zahlbar. [Kupontermine sind [jeweils]
am [Kupontermin(e) einfligen] eines jeden Jahres
(jeweils ein "Kupontermin") und bleiben immer
unangepasst.] [Kupontermin ist am [Kupontermin
einfligen] (der "Kupontermin'™) und dieser bleibt
unangepasst.]

[Der erste Kupontermin ist der [ersten Kupontermin
einflgen]. Der letzte Kupontermin ist der [letzten
Kupontermin einfiigen].]

Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind [am] [an
jedem] Zinsenzahlungstag zahlbar.

obligations of the Issuer except for any instruments or
obligations preferred or subordinated by law.

§4
INTEREST

[In case of Fixed Rate Notes insert:

(1) Rate of Interest, Interest Period[s].

(@ The Notes shall bear interest [annually]
[semi-annually] [quarterly] in arrear based on their
principal amount during the Interest Period[s] from
(and including) [insert date] (the "Interest
Commencement Date") to (but excluding) the [in case
of no adjustment of Interest Period insert: [last]
Coupon Date] [in case of an adjustment of Interest
Period insert: Maturity Date (as defined in § 6(1)].

[An][The] "Interest Period" is respectively from (and
including) the Interest Commencement Date to (but
excluding) the [in case of no adjustment of Interest
Period insert: [first] Coupon Date] [in case of an
adjustment of Interest Period insert: [first] Interest
Payment Date][Maturity Date] [and thereafter from
(and including) each [in case of no adjustment of
Interest Period insert: Coupon Date] [in case of an
adjustment of Interest Period insert: Interest
Payment Date] to (but each excluding) [in case of no
adjustment of Interest Period insert: the next
following Coupon Date or last Coupon Date] [in case
of an adjustment of Interest Period insert: next
following Interest Payment Date or the Maturity
Date].]

The Interest Period[s] will be [un]adjusted.

(b) The rate of interest is [insert Rate of Interest]
per cent [per annum] [insert other period].

(2) Coupon Date[s], Interest Payment Date[s].
Interest shall be payable [annually] [semi-annually]
[quarterly] in arrear. [Coupon Dates are [in each case]
on [insert Coupon Date(s)] in each year (each such
date a "Coupon Date") and always remain
unadjusted.] [Coupon Date is on [insert Coupon
Date] (the "Coupon Date") and it remains
unadjusted.]

[The first Coupon Date shall be on [insert first
Coupon Date]. The last Coupon Date shall be on
[insert last Coupon Date].]

Interest on the Notes shall be payable on [the] [each]
Interest Payment Date.
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"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéftstag,
an welchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahlbar
sind. Dieser kann mit dem Kupontermin
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte der
Kupontermin auf einen Tag fallen, der kein
Geschéaftstag ist — aufgrund der zur Anwendung
kommenden  Anpassungsregel, wie in §
S5[(DOIG)6)] (Geschaftstage-Konvention)
bestimmt, auf den entsprechenden Geschaftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden
einfligen: [Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist
[verkiirzt] [verlédngert]; [Erster Kupontermin ist: [e@]
[Letzter Kupontermin ist: [®].]

(3) Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitraumen.
Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung
auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wie
unten definiert).]

[Im Fall von Step-Up/Step-Down Stufenzins-
Schuldverschreibungen mit festen Zinssatzen
einfligen:

(4) Zinssatz, Zinsenlaufperioden. Die
Schuldverschreibungen werden [j&hrlich]
[halbjahrlich]  [vierteljahrlich] im  Nachhinein
bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einflgen] (der
"Verzinsungsbeginn™) (einschlielich) verzinst und
zwar,

— wahrend der ersten [ggf. Zahl einfligen]
Zinsenlaufperiode[n], [letzter diesbezuglicher
Kupontermin ist der [Datum einfligen]] [letzter
diesbeziiglicher ~ Zinsenzahlungstag ist im
[Monat/Jahr einfligen]], mit einem Zinssatz von
[Zinssatz  einfligen]% [p.a] [anderen
Zeitraum einfigen] [[und][,]

— [Bestimmungen fir weitere Zinsenlaufperioden
einfligen:

[e]]

— wahrend der [letzten] [ggf. Zahl einfligen]
Zinsenlaufperiode[n], [letzter diesbezuglicher
Kupontermin ist der [Datum einfligen]] [letzter
diesbezuglicher Zinsenzahlungstag im
[Monat/Jahr einfligen]], mit einem Zinssatz von
[Zinssatz  einfligen]% [p.a] [anderen
Zeitraum einfiigen].

Eine "Zinsenlaufperiode" l4uft dabei jeweils vom
Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum [im Fall
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einftigen:
ersten Kupontermin] [im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einflgen: ersten
Zinsenzahlungstag] (ausschlieBlich) und danach von
jedem [im Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfugen: Kupontermin] [im

"Interest Payment Date" means such Business Day,
on which the interest is in fact due and payable. This
may fall on a Coupon Date or may shift to the
appropriated Business Day — if the Coupon Date falls
on a day which is not a Business Day — based on the
application of the adjustment provision as set out in §
5[(D]1[(5)1[(6)] (Business Day Convention).

[In the case of [short] [long] Interest Periods insert:
[The ([first] [last] Interest Period is [shortened]
[extended]; [first Coupon Date is: [e] [last Coupon
Date is: [e].]

(3) Calculation of Interest for Partial Periods. If
interest is required to be calculated for a period of less
than a full year, such interest shall be calculated on
the basis of the Day Count Fraction (as defined
below).]

[In case of Step-Up/Step-Down Fixed Rate Notes
insert:

(4) Rate of Interest, Interest Periods. The Notes shall
bear interest [annually] [semi-annually] [quarterly] in
arrear based on their principal amount from (and
including) [insert Interest Commencement Date]
(the "Interest Commencement Date™) for

— the first [insert number if necessary] Interest
Period[s], [last Coupon Date in this regard is
[insert Date]] [last Interest Payment Date in this
regard is in [insert month/year]], with an
interest rate of [insert Rate of Interest] per cent
[per annum] [insert other period] [[and][.].

— [insert provisions for further Interest Periods:

[e]]

— the [last] [insert number if necessary] Interest
Period[s], [last Coupon Date in this regard is
[insert Date]] [last Interest Payment Date in this
regard is in [insert month/year], with an interest
rate of [insert Rate of Interest] per cent [per
annum] [insert other period].

An "Interest Period" is respectively from (and
including) the Interest Commencement Date to (but
excluding) the [in case of no adjustment of Interest
Period insert: first Coupon Date] [in case of an
adjustment of Interest Period insert: first Interest
Payment Date] and thereafter from (and including)
each [in case of no adjustment of Interest Period
insert: Coupon Date] [in case of an adjustment of
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Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden
einfligen: Zinsenzahlungstag] (einschlielich) bis
zum [im  Fall keiner  Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfiigen: nachstfolgenden bzw.
letzten Kupontermin] [im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden  einfligen:  néchstfolgenden
Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jeweils
ausschlieBlich).

Die Zinsenlaufperiode[n] [unterliegt][unterliegen]
[K]einer Anpassung.

(5) Kupontermine, Zinsenzahlungstage. Die Zinsen
sind  [jahrlich] [halbjahrlich]  [vierteljdhrlich]
nachtraglich zahlbar. Kupontermine sind [jeweils] am
[Kupontermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres
(jeweils ein "Kupontermin™) und bleiben immer
unangepasst.

Der erste Kupontermin ist der [ersten Kupontermin
einflgen]. Der letzte Kupontermin ist der [letzten
Kupontermin einfugen].

Die Zahlung der Zinsen erfolgt am jeweiligen
Zinsenzahlungstag.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschaftstag,
an welchem die Zinsen tatséchlich féallig und zahlbar
sind. Dieser kann mit dem Kupontermin
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte der
Kupontermin auf einen Tag fallen, der kein
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendung
kommenden  Anpassungsregel, wie in §
S5[(DOUG)6)] (Geschaftstage-Konvention)
bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden
einflgen: [Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist
[verkirzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist:
[ersten Kupontermin einflgen][Letzter
Kupontermin ist: [letzten Kupontermin einfiigen].]

(6) Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitraumen.
Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung
auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wie
unten definiert).]

[Im Fall von Fest-zu-Fest verzinslichen

Schuldverschreibungen einfiigen:

(7) Zinssatz, Zinsenlaufperioden. Die

Schuldverschreibungen werden im  Nachhinein

bezogen auf ihren  Nennbetrag ab dem

[Verzinsungsbeginn einfligen] (der

"Verzinsungsbeginn™) (einschlieflich) wahrend

— (a)der ersten [gof. Zahl einfligen]
Zinsenlaufperiode[n], das ist vom

Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum [im
Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden
einfligen: [ersten] [andere Zahl einfligen]

Interest Period insert: Interest Payment Date] to (but
each excluding) [in case of no adjustment of Interest
Period insert: the next following Coupon Date or last
Coupon Date] [in case of an adjustment of Interest
Period insert: next following Interest Payment Date
or the Maturity Date].

The Interest Period[s] will be [un]adjusted.

(5) Coupon Dates, Interest Payment Dates. Interest
shall be payable [annually] [semi-annually]
[quarterly] in arrear. Coupon Dates are [in each case]
on [insert Coupon Date(s)] in each year (each such
date an "Coupon Date") and always remain
unadjusted.

The first Coupon Date shall be on [insert first
Coupon Date]. The last Coupon Date shall be on
[insert last Coupon Date].

The payment of interest shall be made on the relevant
Interest Payment Date.

"Interest Payment Date” means such Business Day,
on which the interest is in fact due and payable. This
may fall on the Coupon Date or may shift to the
appropriated Business Day — if the Coupon Date falls
on a day which is not a Business Day — based on the
application of the adjustment provision as set out in §
5[(D1(5)1[(6)] (Business Day Convention).

[In the case of [short] [long] Interest Period, insert:
[The ([first] [last] Interest Period is [shortened]
[extended]; [first Coupon Date is: [insert first
Coupon Date] [last Coupon Date is: [insert last
Coupon Date].]

(6) Calculation of Interest for Partial Periods. If
interest is required to be calculated for a period of less
than a full year, such interest shall be calculated on
the basis of the Day Count Fraction (as defined
below).]

[In case of Fixed-to-Fixed Rate Notes insert:

(7) Rate of Interest, Interest Periods. The Notes shall
bear interest in arrear based on their principal amount
from (and including) [insert Interest
Commencement Date] (the "Interest
Commencement Date") for

—  (a) thefirst [insert number if necessary] Interest
Period[s], that is from (and including) the Interest
Commencement Date to (but excluding) the [in
case of no adjustment of Interest Period insert:
[first] [insert another number] Coupon Date]
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Kupontermin], [das ist der [Datum einfuigen],]
[im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen: [ersten] [andere
Zahl einfligen] Zinsenzahlungstag] [am] [im]
[[Datum][Monat][Jahr] einfligen]
(ausschlieBlich), [jahrlich] [halbjéhrlich]
[vierteljahrlich] mit einem Zinssatz von
[Zinssatz einfligen]% [p.a.] [anderen Zeitraum
einfligen] verzinst (der "Ursprungszinssatz").

— [[(b)][Ab der [®] Zinsenlaufperiode, das ist vom
[e] [Kupontermin] [Zinsenzahlungstag] [am]
[im] [[Datum][Monat][Jahr]einflgen]
(einschlieBlich) (der "[®] Zinsenanpassungstag")
bis zum [im Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfiigen: [e] Kupontermin]
[im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen: [e]
Zinsenzahlungstag] (ausschlieRlich) [am] [im]
[[Datum] [Monat][Jahr] einfligen], werden die
Schuldverschreibungen [j&hrlich] [halbjahrlich]
[vierteljahrlich] fur jede Zinsenlaufperiode mit
[einem Zinssatz von [Zinssatz einfligen]% [p.a.]
[anderen Zeitraum einflgen]] [einem am
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag festge-
stellten Zinssatz, der dem Referenz-Swapsatz
[plus][minus] [der [maRgeblichen] Marge]
entspricht, | verzinst (der "[o]
Zinsenanpassungszinssatz'), wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie
in § 7 (Beauftragte Stellen) definiert) erfolgen.]

— [(®)][([eD][Danach]  [A][a]b  der  [e]
Zinsenlaufperiode, das ist vom  [e]
[Kupontermin] [Zinsenzahlungstag] [am] [im]
[[Datum][Monat][Jahr] einfligen]
(einschlieBlich) (der "[®] Zinsenanpassungstag'")
bis zum [im Fall keiner Anpassung der

Zinsenlaufperioden einfligen: letzten
Kupontermin] [im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einflgen:

Ruckzahlungstag] (ausschlieflich) [am] [im]
[[Datum][Monat] [Jahr] einfligen], werden die
Schuldver-schreibungen [jahrlich] [halbj&hrlich]
[viertel-jahrlich] fur jede Zinsenlaufperiode mit
[einem Zinssatz von [Zinssatz einfligen]% [p.a.]
[anderen Zeitraum einflgen]] [einem am
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag
festgestellten Zinssatz, der dem Referenz-
Swapsatz [plus] [minus] [der [maBgeblichen]
Marge]entspricht,] verzinst (der "[o®]
Zinsenanpassungszinssatz"), wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie
in § 7 (Beauftragte Stellen) definiert) erfolgen.

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Zinsenlaufperiode
und falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen:

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, die
mit dem Ersten Kupontermin endet (die "Interpolierte
Zinsenlaufperiode™), fir die der malgebliche Swap

[i.e. [insert date],] [in case of an adjustment of
Interest Period insert: [first] [insert another
number] Interest Payment Date] [on] [in] [insert
[date][month][year]] [annually]
[semi-annually] [quarterly] with an interest rate
of [insert Rate of Interest] per cent [per annum]
[insert other period] (the "Initial Interest Rate").

= [[(b)] [From the [e] Interest Period, that is from
(and including) the [®] [Coupon Date] [Interest
Payment Date] [on][in] [insert
[date][month][year]] (the "[e] Interest
Adjustment Date") to (but excluding) the [in case
of no adjustment of Interest Period insert: [e]
Coupon Date] [in case of an adjustment of
Interest Period insert: [e] Interest Payment
Date] [on][in] [insert [date][month][year]] the
Notes  shall  [annually]  [semi-annually]
[quarterly] bear interest for each Interest Period
[with an interest rate of [insert Rate of Interest]
per cent [per annum] [insert other period] [at a
Rate of Interest [determined by the Calculation
Agent (as defined in § 7 (Agents))] on the Interest
Adjustment Determination Date, which is equal
to the Reference Swap Rate [plus][minus] [the
[relevant] Margin]] (the "[®] Reset Interest
Rate™).]

—  [®)][([®]] [Thereafter] [F][f]rom the [ ®] Interest
Period, that is from (and including) the [e]
[Coupon Date] [Interest Payment Date] [on][in]
[insert [date][month][year]] (the "[®] Interest
Adjustment Date") to (but excluding) the [in case
of no adjustment of Interest Period insert: last
Coupon Date] [in case of an adjustment of
Interest Period insert: Maturity Date] [on][in]
[insert [date][month][year]] the Notes shall
[annually] [semi-annually] [quarterly] bear
interest for each Interest Period [with an interest
rate of [insert Rate of Interest] per cent [per
annum] [insert other period] [at a Rate of
Interest [determined by the Calculation Agent (as
defined in § 7 (Agents))] on the Interest
Adjustment Determination Date, which is equal
to the Reference Swap Rate [plus][minus] [the
[relevant] Margin]] (the "[®] Reset Interest
Rate").

[In the case of [short] [long] first Interest Period and
if interpolation is applicable, insert:

(This shall not apply for the Interest Period which

ends with the First Coupon Date (the "Interpolated
Interest Period"), for which the relevant swap rate will
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Satz gebildet wird anhand der linearen Interpolation
des verfligbaren Swap Satzes mit der im Verhéltnis
zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiode
nachst kiirzeren Laufzeit und des verfiigharen Swap
Satzes mit der im Verhaltnis zur Interpolierten
Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Zinsenlaufperiode
und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen:

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, die
mit dem Letzten Kupontermin endet (die
"Interpolierte Zinsenlaufperiode™), fur die der Swap
Satz gebildet wird anhand der linearen Interpolation
des verfligharen Swap Satzes mit der im Verhéltnis
zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiode
néchst kirzeren Laufzeit und des verfugbaren Swap
Satzes mit der im Verhaltnis zur Interpolierten
Zinsenlaufperiode néchst langeren Laufzeit.)]

["Marge" entspricht einem Auf- oder Abschlag in
Prozentpunkten und wurde [fiir die [erste] [e]

Zinsenlaufperiode] mit [e] [fir die [e]
Zinsenlaufperiode mit [e]] [weitere einfugen]
festgelegt.]

Eine "Zinsenlaufperiode™ lauft dabei jeweils vom
Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum [im Fall
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiigen:
ersten Kupontermin] [im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einflgen: ersten
Zinsenzahlungs-tag (ausschlieBlich) und danach von
jedem [im Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfugen: Kupontermin] [im
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden
einflgen: Zinsenzahlungstag] (einschliellich) bis
zum [im  Fall keiner  Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen: néchstfolgenden bzw.
letzten Kupontermin] [im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden  einflgen: néachstfolgenden
Zinsenzahlungstag bzw. Ruckzahlungstag] (jeweils
ausschlieBlich).

Die Zinsenlaufperiode[n] [unterliegt][unterliegen]
[K]einer Anpassung.

(8) Kupontermine, Zinsenzahlungstage. Die Zinsen
sind geman (a) [jéhrlich] [halbjéhrlich]
[vierteljahrlich]  [,]J[und] gemaR (b) [jahrlich]
[halbjdhrlich] [vierteljahrlich] [[,][und] gemiB [([e])]
[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] nachtréglich
zahlbar.

Kupontermine sind fiir die Zinsenlaufperioden gemar
(@) jeweils der [Kupontermin[e] einfligen] eines
jeden Jahres, fir die Zinsenlaufperioden gemaR
(b) jeweils der [Kupontermin[e] einfligen] eines
jeden Jahres] [und fir die Zinsenlaufperioden geméR
[([e])] jeweils der [Kupontermin[e] einfligen] eines
jeden Jahres], (jeweils ein "Kupontermin™) und
bleiben immer unangepasst.

be the linear interpolation between the available swap
rate with the next shorter term than the term of the
Interpolated Interest Period and the available swap
rate with the next longer term than the term of the
Interpolated Interest Period.)]

[In the case of [short] [long] last Interest Period and
if interpolation is applicable, insert:

(This shall not apply for the Interest Period which
ends with the Last Coupon Date (the "Interpolated
Interest Period™), for which the relevant swap rate will
be the linear interpolation between the available swap
rate with the next shorter term than the term of the
Interpolated Interest Period and the available swap
rate with the next longer term than the term of the
Interpolated Interest Period.)]

[*Margin” corresponds to a surcharge or disagio in
percentage points and has been determined [for the
[first] [e] Interest Period] as [e] [for the [e] Interest
Period] as [e]] [insert further].]

An "Interest Period" is respectively from (and
including) the Interest Commencement Date to (but
excluding) the [in case of no adjustment of Interest
Period insert: first Coupon Date] [in case of an
adjustment of Interest Period insert: first Interest
Payment Date] and thereafter from (and including)
each [in case of no adjustment of Interest Period
insert: Coupon Date] [in case of an adjustment of
Interest Period insert: Interest Payment Date] to (but
each excluding) [in case of no adjustment of Interest
Period insert: the next following Coupon Date or last
Coupon Date] [in case of an adjustment of Interest
Period insert: next following Interest Payment Date
or the Maturity Date].

The Interest Period[s] will be [un]adjusted.

(8) Coupon Dates, Interest Payment Dates. Interest
shall be payable pursuant to (a) [annually]
[semi-annually] [quarterly] [,]J[and] pursuant to
(b) [annually] [semi-annually] [quarterly] [[,][and]
pursuant to [([e])] [annually] [semi-annually]
[quarterly] in arrear.

Coupon Dates are for the Interest Periods pursuant to
(a) [insert Coupon Date[s]] in each year [for the
Interest Periods pursuant to (b) [insert Coupon
Date[s]] in each year] [and for the Interest Periods
pursuant to [([e])] [insert Coupon Date[s]] in each
year] (each such date a "Coupon Date") and always
remain unadjusted.
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Der erste Kupontermin ist der [ersten Kupontermin
einfligen]. Der letzte Kupontermin ist der [letzten
Kupontermin einfugen].

Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an jedem
Zinsenzahlungstag zahlbar.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéftstag,
an welchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahlbar
sind. Dieser kann mit dem Kupontermin
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte der
Kupontermin auf einen Tag fallen, der kein
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendung
kommenden  Anpassungsregel, wie in §
S5[(DOUG)6)] (Geschéaftstage-Konvention)
bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden
einflgen:[Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist
[verkirzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist:
[erster  Kupontermin  einfligen] [("Erster
Kupontermin™)]] [Letzter Kupontermin ist: [letzter

Kupontermin einfligen] [("Letzter
Kupontermin")]].]
""Zinsenanpassung-Bestimmungstag" ist der

[zweite][Anzahl Tage einfligen] Geschaftstag vor
dem [jeweiligen] Zinsenanpassungstag. Geschaftstag
im Sinne dieses Absatzes bezeichnet einen Tag (auler
einem Samstag oder Sonntag), an dem [das Clearing
System] [falls die Festgelegte Wahrung EUR ist oder
TARGET aus einem anderen Grund benétigt wird,
einfligen: [sowie] das Trans European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer System
(TARGET2) ("TARGET") betriebsbereit [ist]
[sind][falls die Festgelegte Wahrung nicht EUR ist,
oder falls aus anderen Grinden erforderlich,
einflgen: [und] Geschéftsbanken und Devisenmarkte
in [samtliche relevanten Finanzzentren einfligen]
Zahlungen abwickeln].

[3)] [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt,
einflgen: Mindestzinsatz. Wenn der gemdlR den
obigen Bestimmungen fiir [die erste] [die [@]] [eine]
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz einfligen], so ist der Zinssatz fir
diese Zinsenlaufperiode [Mindestzinssatz einfligen]
(Floor).]

[Im Fall, dass ein Hdochstzinssatz gilt, einfligen:
Hochst